ahlatc »

J‘:c.,-u il »444( /'(f?( s den

BiST / vioP BULTENI 28 Agustos 2020

PiYASALARDA POWELL ETKISi

Fed Baskani Jerome Powell, Persembe giini yaptigi konusmada, para politikasina yonelik yeni bir yaklasim acgikladi. Bu yaklasim,
Fed'in enflasyon konusunda daha gevsek bir durusa gegmesini ve ABD'de issizligin ne oranda dusuk olmasi konusundaki goérisuni
iceriyor. Powell, Fed'in dizenledigi geleneksel yillik Jackson Hole toplantisinda koronaviris pandemisinden dolayi sanal yolla yaptidi
aciklamada, Fed'in "ortalama" yiizde 2 enflasyon hedefleyecegini duyurdu. Ote yandan, Fed'in maksimum istihdam konusundaki
degisikligi, isglcu piyasasi kazanglarinin daha genis tabanli islemesine olanak saglayacak. Powell, "Maksimum istihdam seviyesi genis
tabanli ve kapsayici bir hedef olacak," dedi ve "Bu degisiklik, 6zellikle birgok diisiik ve ortanin alti gelire sahip topluluklar igin glicli isglict
piyasasinin faydalarina yénelik takdirimizi yansitiyor" seklinde gorus bildirdi.

ABD ekonomisi 2. geyrekte yukari revizyona karsin rekor daraldi. ABD ekonomisi yilin ikinci geyreginde bir dnceki geyrege gore
yilliklandirilmig olarak yiizde 31.7 ku¢uldi. ABD'de Ticaret Bakanhgi tarafindan Persembe glini agiklanan revize edilmis rakamlara gore
dinyanin en blyik ekonomisi yilin ikinci ceyreginde ilk veriye kiyasla bir miktar daha az daraldi.

ABD ve Cin arasindaki gerilim Carsamba guini Giney Cin Denizinde Cin'in flize denemeleri Gzerinden artti. Trump yénetiminin, sorunlu
bolgede karakol inga edilmesine yardimci olan Cinli sirketlere yonelik hamle yapmasi ile es zamanli olarak Pekin’in denize dogru doért
adet flize atmasi iki Ulke arasindaki tansiyonu yukseltti. Flizeler Hainan ve Paracel adalarinin arasinda denizdeki bir noktaya dusti ve
Pekin’in ABD ucaklar tarafindan algak ugus gergeklestirilerek protesto edilmesinin hemen ardindan ateslendi. ABD Deniz Kuvvetleri
Koramirali Scott D. Conn Persembe glinii gazetecilerin fiize testleri hakkinda sorduklari soruyu, “Uluslararasi hukuk ve kurallara uyumlu
oldugu surece bunu yapmaya haklari var.” diyerek yanitladi.

Morgan Stanley Yatirim Yonetimi portféy yoneticisi Jim Caron'a gore Fed piyasaya daha fazla armagan sunarak riskli varlik rallisinde
yeni bir safha baslatabilir. Fed'in faizleri yillar boyunca baskilayabilecek bir politika benimsemeye hazirlanmasiyla birlikte Caron, Morgan
Stanley'nin kuresel tahvil fonlarina yiksek faizli gelisen piyasa tahvilleri ekliyor. New York'taki MS Yatirim Yénetimi birimi 665 milyar
dolarin tzerinde varligi yoéneten Caron, "Riskli varliklari daha da cazip bir hale getirmek istiyorlar. Bu yuksek faizli varlik destekli menkul
kiymetlere, gelisen piyasa tahvilleri ve hisselerine destek olacak." dedi.

TCMB toplanti 6zeti: DOviz kuru ve ithalat fiyatlari gibi maliyet unsurlarinin yani sira kredilerdeki gigli ivme neticesinde enflasyon
egilimindeki artis devam etti. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti ézetinde, "Uglincii
ceyrege iligskin anket gostergeleri ve yuksek frekansli veriler ikinci geyrekteki sert daralmanin ardindan ekonomide belirgin bir
toparlanmaya isaret etmektedir" ifadelerine yer verildi. Kurulun 20 Agustos'taki toplantisina iliskin yayimlanan 6zette, temmuz ayinda
tuketici fiyatlarinin yiizde 0,58 arttigi, yillik enflasyonun 0,86 puan gerileyerek ylizde 11,76 oldugu hatirlatildi.
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1200, XU100 endeksi haftanin dérdinci islem
{1130, glnund %0.90 yukseligle 1.109 seviyesinde
11100, tamamladi. 15.1 milyar TL iglem hacminin
1088, gerceklestigi giinde bankacilik endeksi
%1.44 vyikselirken, sanayi endeksi ise
%1.44 deg@er kazandi.
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{s00 Haftanin ilk iki iglem guninde 1.115'eki

830, direng seviyesinin gecmekte zorlandigini

1800, g6rdigumuz BIST 100 endeksinin artan

‘ast e — satig baskisi sonucunda 1.083 seviyelerine

N P e G L kadar geri ¢ekilme izlemistik. Haftanin ikinci

el A D =40 ve Ugiincl islem giiniinde ise yurt disindaki

[pubzo |marza |nisza May20 Haz20 Temz20 |aauzo r negatif gorinume eslik ederek saticili

seyreden endeks bu iki islem guninde de

Teknik Analiz: 200 giinliik hareketli ortalamasi iizerinde

tutunmayi bagardi ve gelen tepki alimlari ile

Glne yUlkseligle baslayan endeks gun icerisinde genellikle saticili bir seyir yéniini  yukari cevirdi. Endekste tepki

izlese de kapanisa dogru gelen alimlarla gini artida kapatti. Endekste alimlari haftanin dérdiincii islem giiniinde

yukselisin devam etmesi halinde 1.115 ve 1.120 direng seviyelerini takip de devam ederken 1.100 seviyesi izerinde
edecegiz. Haftanin son iglem gliniinde satis baskisinin artmasi halinde ise kalicilik saglanmis gériiniyor.

1.106 ve 1.100 destek seviyeleri test edilebilir.
Haftanin son islem giliniinde piyasalarda
Destekler: 1.106 / 1.100 / 1.095 olusan fiyatlamalari yakindan takip etmeyi

Direngler: 1.115/1.120 / 1.125 surdirecegiz.
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—11450,

1400, Agustos ayi vadeli endeks 30 kontrati
1350, haftanin dérdincl iglem ginint %0.94
1300, yukselisle 1.257 seviyesinde tamamladi.

A Gectigimiz haftanin iigiinci islem

giininde Cumhurbagkani Erdogan'in
yaptid1  aciklamalar  borsada alim

1200,

-=11190,

anhb}‘“ < 1108 | dalgasina neden olurken kontrat gunii
9 ik yuzde 3'0n Uzerinde yukseligle
100 ={1000. noktalamisti. Yine Carsamba aksami
. = actklanan Fed’in tutanaklarinda Amerikan

: T L S RS S TRy ekonomisindeki  belirsizliklere  dikkat
O SO S _::: cekilmesinin  ardindan diin  kiiresel

borsalarinda saticili seyir takip edildi.
Yurtdisindaki satici seyrin etkisinde kalan
Teknik Analiz: kontrat ise kapanisa dogru gelen alimlarla
glnl artida kapatmayi basardi. Haftanin
son igslem guninde ise Cumhurbagkani
Erdogan’in acikladigi mudjeli habere
kadar yukselisini strdiren kontrat haber
sonrasinda ise yonunu asagi cevirdikten
sonra yeni haftaya tepki alimlar sirtyor.
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Giine ylkseligle baslayan ve gin igerisinde dalgal bir seyir izleyen kontrat
gund artida noktaladi. Kontratta satis baskisinin artmasi halinde 1.250 ve
1.244 destek seviyeleri test edilebilir. Yasanilan sert geri gekilme sonrasinda
kontratta tepki alimlari gérmemiz durumunda ise 1.260 ve 1.265 direng
seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1.250/1.244 /1.240 Haftanin son iglem gininde piyasalarda
olusan fiyatlamalari yakindan takip etmeyi

Direngler: 1.260/ 1.265/ 1.268 AN o
surdurecegiz.
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Teknik Analiz:

Glne yukseligle baslayan kontrat gun icerisinde bu ylkseligini strdiremedi
ve gunu ekside noktaladi. Kontratta tepki alimlari gérmemiz durumunda
7.3750 ve 7.40 direng seviyelerini takip edecegiz. Olasi geri c¢ekilmeler
yasanmas! durumunda ise 7.35 ve 7.3350 destek seviyeleri s6z konusu
olabilir.

Destekler: 7.3500 / 7.3350 / 7.3150

Direngler: 7.3750 / 7.4000 / 7.4150
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Giiniin Geligmeleri:

Temmuz ayi vadeli USDTRY kontrati
haftanin dérdinci islem ginini %0.25
dususle 7.3657 seviyesinde tamamladi.

Gegtigimiz  gin  ABD'de  agiklanan
dayanikli mal siparigleri Temmuz ayinda
yuzde 11.2 ile beklentilerden fazla artis
gosterirken, Fed Bagkani Powell'in
konusmasi 6ncesi ABD ile Cin arasindaki
ikili iligskilerde karsilikli agiklamalar ve asi
gelismeleri sonucu olusan iyimser hissiyat
Dolar Uzerinde baski olusturdugu takip

edilmisti.  Haftanin  dordinci  islem
gininde ise dikkatler Fed Baskani
Jerome Powell'in Jackson Hole

sempozyumunda yaptidi konusmadaydi.
Powell, yaptigi konusmada para
politikasina yonelik yeni bir yaklagim
acikladi. Bu yaklasim, Fed'in enflasyon
konusunda daha gevsek bir durusa
gecmesini ve ABD'de issizligin ne oranda
disik olmasi konusundaki goértusinu
igeriyor. Ic tarafta ise kurdaki yiikselisin
onine gecmek igin TCMB, agirlikli
ortalama fonlama maliyetini ylizde 9,73'e
yukseltti.
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Teknik Analiz:

Glne disUsle baslayan ve gun icerisinde saticili bir seyir izleyen kontrat gtini
ekside noktaladi. Kontratta satis basksinin siirmesi halinde 1915 ve 1908
destek seviyeleri test edilebilir. Satis baskisi sonrasinda ise kontratta tepki
alimlar gérmemiz durumunda ise 1925 ve 1932 direng seviyelerini takip
edecegiz.

Destekler: 1915/ 1908 / 1900
Direngler: 1925/ 1932/ 1940

Ginun Geligmeleri:

Agustos ayi vadeli Altin kontrati, haftanin
dordunclu islem gindnu %1.10 dususle
1920 seviyesinde tamamladi.

Gectigimiz gin beklentilerin  lzerinde
aciklanan ABD dayanikli mal siparigleri
verisi ile degerli metalde asagr yonli
hareketler takip edilirken, ABD Digisleri
Bakani ve Ticaret Bakani yaptiklan
aciklamalar ile Cinli kisilere ve sirketlere
vize kisitlamasi getirdiklerini duyurmasinin
ardindan devam eden gerginlik ile birlikte
tekrar 1940 seviyesi Uzerine yukseldigi
takip edilmisti. Haftanin dérdini iglem
glninde ise Fed Baskani Jerome Powell'in
Jackson Hole sempozyumunda yaptigi
konusmada para politikasina yonelik yeni
bir yaklasim agikladi. Bu yaklagim, Fed'in
enflasyon konusunda daha gevsek bir
durusa gecmesini ve ABD'de issizligin ne
oranda dusuk olmasi  konusundaki
gOrusuni iceriyor. Powell’in agiklamalari ile
once yukselen kontratta sonrasinda ise geri
cekildi. Haftanin son islem glninde
piyasalarda olusan fiyatlamalari yakindan
takip etmeyi surdirecegiz.
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SAMAT: 2C20 bilangosunda 371 bin TL net zarar agikladi.

KFEIN: FTL Group Technologies'e hizmet vermek lizere "Veri Yonetisimi C6zimu Teknik Danigmanhi@l" projesi
aldigini acikladi.
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Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiveler yaurim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaunm danismanligi hizmetl,
yetkill kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




