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DOLAR ENDEKSINDEKiI TOPARLANMA SURECEK mi?

JPMorgan: Dolarin "rezerv para" statlistne tehdit yok. JPMorgan stratejistlleri, dolarin daha da dusebilecedini, ancak bunun
Goldman Sahcs'in igaret ettigi gibi yapisal bir diistis olmadigini kaydetti. Aralarinda Daniel Hui, Paul Meggyesi veJuan Duran-
Vara'nin oldugu JPMorgan Doviz stratejistleri, 7 Agustos tarihli notlarinda, "Dolarin yapisal faktérlere dayanan, ¢ok daha genis ve
uzun soluklu bir trende iginde oldugu fikrini kabul etmemeye devam ediyoruz," dedi ve "Bu (yapisal) faktorler arasinda 'dolarin
rezerv para statlstni kaybetmesi' ve 'euronun bolgedeki blylime sikintisindan iyilesmesi' yer aliyor" seklinde goérus bildirdi.

Trump Kovid-19 yardimlarini uzatan kararnameleri imzaladi. ABD Bagkani Donald Trump'in, 6grenci kredileri, issizlik yardimlari,
bordro vergileri ve ev sahiplerinin kiracilarini evden ¢ikarma yasagina yonelik 4 ayri kararname imzaladigi aciklandi. Trump, hafta
sonu tatilini gecirdigi New Jersey eyaletine bagli Bedminster'da bir basin toplantisi diizenledi. Kovid-19 salgininin etkileriyle
micadeleye yonelik tesvik paketine iliskin gorismelerde Beyaz Saray ile Demokratlar arasinda anlasma saglanamadigini
animsatan Trump, Demokratlarin kendi yonetimleri altindaki kentler icin gerekli "kurtarma fonunu" almak icin tesvik paketini "rehin
tuttugunu" vurguladi.

Tarnim digi istihdam artisi Temmuz ayinda 1.76 milyon seviyesinde gercekleserek beklentiyi asti. Calisma Bakanligi'nin Cuma gini
yayinladigi verilere gére ABD'de tarim disi istihdam Temmuz ayinda artmayi surdirerek, korona virlis enfeksiyonlarindaki artisa
karsin ekonomik sigramanin ilerleme kaydettigini gosterdi. Tarim disi istihdam Temmuz'da 1.76 milyon artis kaydederek analistlerin
1 milyon 480 bin seviyesindeki medyan beklentisini geride birakti. Haziran verisi revize edilmis olarak 4.79 milyonluk bir artigi isaret
ediyordu.

Merkez Bankasi'nin brit doviz rezervleri gegen hafta 4.25 milyar dolar azalarak 46.7 milyar dolara indi. Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) toplam rezervleri gegen hafta 2 milyar 786 milyon dolar azalarak 90 milyar 245 milyon dolara geriledi. Yurt ici
yerlesiklerin Doviz mevduati 30 Temmuz ile biten islem haftasinda 4.4 milyar dolar artarak 212.92 milyar dolar olurken Merkez
Bankasi'nin verilerine gore, yabanci yatirnmcilar gegen hafta net 281 milyon dolarlik menkul kiymet satti. Yurt disinda yerlesik
kisiler, 30 Temmuz haftasinda 69,2 milyon dolarlik hisse senedi satti. Merkez Bankasi, piyasa yapicl bankalara agik piyasa
islemlerinde likidite imkan limitlerini yariya disiardigund acgikladi ve 6te yandan bir hafta vadeli repo ihalesi agmadi.

OPEC+ anlagmasi dogrultusunda, Irak gunlik petrol tGretiminde 400 bin varil daha kesintiye gidecek. Irak Cuma ginu yaptigi bir
aciklamada, petrol Uretiminde Agustos ve Eylll ayi igin ek olarak gunlik 400,000 varil kesintiye giderek gegen U¢ aylik stredeki
fazla (retimini telafi etmeyi planliyor. Irak Petrol Bakani ihsan Abdiil Cabbar, Prens Abdiilaziz bin Salman ile yaptiklari bir ortak
aciklamada, OPEC+ anlagmasiyla kararlastirilan gunlik 850,000 varillik kesintiye ek olarak bu kesintinin yapilacagini belirtti.

SPK'nin son duyurusuna gore artik endekste de devre kesici uygulamasi baslatilacak. Pazartesi itibariyle kullanilmaya baslanacak
sistemle BIST 100 endeksinin glin igerisinde, 6nceki giintin kapanisina gore ilk esik olarak yizde 5 veya daha fazla ve ikinci esik olarak
vizde 7 veva daha fazla diismesi halinde islemler aecici olarak durduralacak.

4 Q A & 2 & 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEK! PERIYOT
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Teknik Analiz:

Glne yatay baslayan endeks gin igerisinde yasadigi sert satislara ragmen giin
ortasindan sonra gelen alimlarla gind haftayi pozitif tarafta noktaladi. Endekste
1.065 direnci altinda satis baskisinin stirmesi halinde 1.050 ve 1.038 destek
seviyeleri test edilebilir. Yasanilan sert geri gekilme sonrasinda endekste tepki
alimlari gérmemiz durumunda ise 1.065 ve 1.075 direng seviyelerini takip
edecegiz.

Destekler: 1.052 /1.038 / 1.025

Direngler: 1.065/1.075/1.085
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Giiniin Gelismeleri:

XU100 endeksi haftanin son islem ginini
%2.53 yukseligle 1.061 seviyesinde
tamamladi. 25 milyar TL iglem hacminin
gerceklestigi ginde bankacilik endeksi
%1.29, sanayi endeksi ise %3.17 deger
kazandi

Endeks gegen haftanin son iglem giini yine
satiglarla baslasa da giin ortasindan itibaren
gelen almlarla pozitif tarafta gini
tamamladi. Kurban Bayram tatili riskini
almak istemeyen yatirimcilarin satislari ile
yonlni asagi ceviren BIST 100 endeksinde
satis baskisi genel olarak devam etti. Gegen
haftanin ilk islem giininde Londra O/N TL
swap faizlerindeki hizli yukselise bagh
olarak sert geri cekilen endekste saticili
seyir Cuma giniine kadar devam etti.
Gectigimiz hafta itibariyle ylkselis trendini
asagl yonde kiran endeks bu hafta yurtdigi
gelismelere bagl  hareketler yaninda
icerideki jeopolitik gelismelere gére de ybn
bulacak.

Haftanin ilk islem glUninde yurtdisi
piyasalarda olusan fiyatlamalari yakindan
takip etmeyi slrdurecegiz.

) ENDEKS 30 KONTRATI
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Teknik Analiz:

Giline yatay baslayan kontrat agiligin ardindan yasadidi sert satislar sonrasi
gun ortasindan itibaren gelen tepki alimlarina ragmen seansi eksiyle noktaladi.
Haftanin ilk islem giiniinde kontratta satig baskisinin siirmesi halinde 1.175 ve
1.167 destek seviyeleri test edilebilecegi gibi yasanilan sert geri gekilme
sonrasinda kontratta tepki alimlarinin devam etmesi durumunda ise 1.195 ve
1.200 direng seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1.175/1.167 / 1.152
Direncler: 1.195/1.200 / 1.207

Giiniin Geligsmeleri

Agustos ayi vadeli endeks 30 kontrati
gegen haftanin son islem gindni %0.38
distsle 1.186 seviyesinde tamamladi.

Spot piyasa oldugu gibi Kurban Bayrami
oncesinde gectigimiz haftanin genelini
satig baskisi altinda geciren kontratta ciddi
geri cekilmeler gérmistuk. Yeni haftaya
tepki alimlari ile baglayan kontratta Londra
O/N TL swap faizlerindeki hizli yukselis
sonrasinda sert geri ¢ekilmeler gordik.
Londra O/N TL swap faizlerinin normal
seviyelerine gerilemesi kontratta satig
baskisini azaltirken Cuma gini de
yasanan sert satislar sonrasi toparlanma
egilimi dikkat cekti. Kiresel bazda devam
eden digslk faiz ortami ile bir siire daha
gelismekte olan ulke borsalarinda yukselis
trendi devam edebilir. Kontratta bozulan
yukselis trendinin devam etmesi igin direng

seviyeleri (izerinde kalicihlk gérmemiz
gerekiyor.
Haftanin ilk islem gininde yurtdisi

piyasalarda olusan fiyatlamalari yakindan
takip etmeyi sirdlrecegiz.
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Teknik Analiz:

10 Agustos 2020

Guniin Geligsmeleri:

Agustos ayl vadeli USDTRY kontrati
haftanin son igslem gunind %1.27
disUsle 7.2456 seviyesinde tamamladi.

Haziran ayi ortasindan Temmuz ayinin
son haftasina kadar yatay bantta
hareket eden kontrat gegctigimiz hafta
basinda yikselise gecerek vyatay
bandini yukan yonli kirdid1 takip
edilmisti. Dolar endeksindeki gerilemeye
ragmen kontrattaki yulkselis devam
ederken haftanin ikinci islem giniinde i¢
tarafta agiklanan enflasyon verisi aylk
bazda %0.58 artarken yillik bazda ise
%11.76 oldu. Spot kurda son glinlerde
yasanan sert yikseligsler sonrasi
TCMB'nin fonlama faizini ylkseltecek
adimlari atmasi ve bazi normallesme

Gline yatay baslayan kontrat glin igerisinde bu yikselisini 7.41 Uzerine
surdurse de devaminda gelen diizeltme hareketiyle guni dususle tamamladi.
Kontratta yukari yénli hareketin devam etmesi durumunda 7.35 ve 7.39 direng
seviyelerini takip edecegiz. Olasi geri ¢ekilmeler yasanmasi durumunda ise

adimlarina gitmesi sonrasi Cuma gini
kismen disls meydana geldi. Haftanin
ilk islem glnunde atilan bu adimlar
yaninda jeopolitik gelismelerin de kur ve

7.2100 ve 7.1800 destek seviyeleri s6z konusu olabilir.
Destekler: 7.2100/ 7.1800 / 7.1550
Direngler: 7.3500 / 7.3900 / 7.4100

kontrata etkilerini izlemeyi slrdirecegiz.

Haftanin ilk islem glininde yurtdisi
piyasalarda olusan fiyatlamalari
yakindan takip etmeyi sirdirecegiz.

10 Agustos 2020

) ONS ALTIN KONTRATI

Teknik Analiz:

Gulne yikselisle baslayan ve gin igerisinde yukari yonli hareketini sirdiren
kontrat Dolar endeksinde veri sonrasi gelen toparlanma karsisinda diserek guni
negatif tarafta noktaladi. Kontratta ana beklentimiz olan ylkselisin sirmesi halinde
2055 ve 2065 direng seviyelerini takip edecegiz. Olasi asagi yonli hareketler
gérmemiz durumunda ise 2033 ve 2023 destek seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 2033 /2023 /2018

Direngler: 2055 / 2065 / 2077

www.ahlatciyatirimcom.tr

Giiniin Geligmeleri:

Agdustos ayi vadeli Altin kontrati, haftanin son
islem gunini %1.07 dustsle 2.042 Dolar
seviyesinde tamamladi.

Gegctigimiz gun beklentilerden glicli gelen
verilerin ardindan risk istahindaki toparlama
Altin Gzerinde baski olusturmaya devam
ederken, artan vaka sayilarinin Altin'daki geri
cekilmeyi sinirlandirmasi ve Dolar
endeksinde goérulen zayifligin devam etmesi
ile 2050 Dolar tizerine ¢ikan kontrattin yukari
yonli hareketini strdurdigu izlendi. Haftanin
tclincl islem ginunde ise devam eden
endiseler ve jeopolitik risklerin yani sira
pandeminin olumsuz etkileri ile basa ¢ikmak
icin yeni tesviklerin gelebilecedi yonindeki
beklentiler degerli metali desteklemeye
devam ediyor. Cuma giini ABD’de agiklanan
tarim digi istihdam verisinin beklentilere gore
iyi gelmesi sonrasi Dolar endeksinde
meydana gelen toparlanma karsisinda
Altin’da duzeltme hareketleri géze carpti.

Haftanin ilk igslem giintinde piyasalarda ABD-
Cin, asI calismalari ve virlis gelismelerine
dayali olusan fiyatlamalari yakindan takip
etmeyi siirdiirecegiz.
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AVOD.E, CUSAN.E, DERAS.E, DOGUB.E, ERSU.E, ETYAT.E, IHEVA.E, IHLAS.E, INDES.E, OYAYO.E ve

TEKTU.E paylarinda 10/08/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 24/08/2020 tarihli islemlere (seans sonuna)

kadar brut takas uygulanacaktir.

DOBUR.E paylari 10/08/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 24/08/2020 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar
tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayan;
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ISTANBUL / Genel Mudiirlik Merkez Ofis
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler AS.

Maslak Mh. Tagyoncas: Sk 74 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sanyer/istanbul

Tel: 444 0 968 / 0850 450 Q0 66

Fax: +90 212 290 21 4]

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatinmoom tr

Bans URKUN

Arastirma Muduru

www.ahlatciyatirim.com.tr

CORUM / Sube

Ahlatc Yatinm Menkul Degerler AS.
Egridere Carsisi No: 17

Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +20 212 290 21 4]

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirimcom tr

Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiyeler yaturnm danismanlig: kapsaminda degildir. Yaunm danismanlig hizmetl,
yetkill kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




