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ALTININ YUKSELIiSi DEVAM EDIYOR

Altin fiyatlari, tesvik beklentileri, disuk faizler ve artan jeopolitik risklerle tekrar tim zamanlarin en yuksek seviyesine ¢ikti. Altin fiyatlari,
yatinimcilarin dikkatlerini koronaviriis pandemisinin ekonomi tizerindeki olumsuz etkilerini gidermek amaciyla yeni tegviklerin gelebilecegi
beklentilerine, ABD reel faizlerinde devam eden duslse ve artan jeopolitik risklere gevirmesi ile birlikte tarihi rallisini gliglendirdi. Bunun
sonucu fiyatlar 2,055 zirve seviyesine ulasti.

Avrupa Borsalari, Euro Boélgesi'nde satin alma yoneticileri endeksinin 2 senenin en yiksek seviyesine gikmasinin getirdigi iyimserlikle
yiikselisle kapandi. Kapanista, gdsterge endeks Stoxx Europe 600 yiizde 0,49 artisla 365,16 puana gikti. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi
yuzde 1,14 artarak 6.104,72 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi ylzde 0,47 deger kazanarak 12.660,25 puana, Fransa'da CAC 40
endeksi yiizde 0,9'luk artisla 4.933,34 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi yiizde 0,64'liik yiikseligle 19.740,2 puana ulagti.

ABD Bagkani Trump, Cuma giinii agiklanacak istihdam verisine iligkin “istihdam rakaminda biiyiik bir artis olacak.” Dedi. ABD Bagkani
Donald Trump, ABD'de Cuma glinu agiklanacak tarim disi istihdam raporuyla ilgili konustu. Fox News'a degerlendirmede bulunan Trump,
“Cuma gunu istihdam rakaminda buyuk bir artis olacak.” dedi. Trump, ABD ekonomisinin guglu bir “V” sekilde toparlanmaya yoneldigini
ifade etti. Bir 6nceki aya iligkin veri 4.8 milyon artisi isaret ediyordu.

Fed Bagkan Yardimcisi Richard Clarida, ABD ekonomisinin i¢lincli geyrekte yeniden yikselise gegen koronaviriis pandemisine ragmen
blylmesi gerektigini ve Kongre'den gelecek diger bir mali destek paketinin buna yardimci olacagini séyledi. Clarida, din CNBC'ye
verdigi mulakatta, "Ekonomik faaliyetin Mayis ve Haziran'da toparlanmaya basladigini distiniiyorum ve benim sahsi tahminim, bu
toparlanmanin yilin ikinci yarisi boyunca surecegi seklinde" dedi. Clarida, "Kongre'den yeni bir mali destek paketi gelecek gibi gériintiyor
ve bu da toparlanmaya 6nemli bir destek saglayacaktir" seklinde konustu.

ABD'de ADP'nin acikladigi 6zel sektor istihdam Temmuz ayinda 167 bin ile beklentinin altinda kaldi. ABD'li sirketlerin istihdam artisi
Temmuz ayinda sert bir sekilde yavaslayarak koronavirlis vakalarindaki artisin is gicl piyasasi ve ekonomik toparlanmada frene
basildigini igsaret etti. ADP Arastirma Enstitist'nin acgikladigi 6zel sektor istihdami Temmuz ayinda 167 bin ile beklentinin altinda kald:.
Ote yandan ABD'nin dis ticaret agigi Haziran ayinda énceki seviyesi olan 54.8 milyar dolardan 50.7 milyar dolara diisti.

Bloomberg News'un haberine goére, bazi yabanci bankalar Tirk bankalarina olan yukimlilUklerini yerine getiremedi. Haberde, kamu
bankalarinin gecen hafta yaptigi Déviz satislarinin ardindan piyasada TL sikisikligi yasanirken, Londra'da gecelik lira swap faizlerinin
Sal giini yizde 1000 seviyesini asarak Mart 2019'dan bu yana en yilksek seviyesine ¢iktigina dikkat ¢ekildi. Mayis ayinda Turk
bankalarina olan lira yukumliliklerini yerine getiremedigi gerekgesiyle bankacilik otoritesi BNP, UBS ve Citi'ye bir bacagi lira olan déviz
islemlerde yasak getirmis, birkag glin sonra yukumluklerin yerine getirildigi gerekgesiyle yasak kaldiriimisti.

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
09:00§ ingiltere | 0 Faiz Orani Karan 1 0,10% 0,10% iTemmuz
11:30§ ingiltere . ingaat PMI Endeksi 57,0 55,3 %Temmuz
1530 . ABD | *** | igsizlik Bagvurulan | 1,415K | 1,434K |
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Teknik Analiz:

Glne yUkseligle baslayan ve gln igerisinde dalgali bir seyir izleyen endeks
glind artida noktaladi. Endekste satis baskisinin stirmesi halinde 1.087 ve
1.082 destek seviyeleri test edilebilecedi gibi yasanilan sert geri ¢cekilme
sonrasinda endekste tepki alimlarinin devam etmesi durumunda ise 1.095 ve
1.100 direng seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1.087 /1.082/ 1.075

Direngler: 1.095/1.100/1.108

Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi haftanin ikinci islem
glnund %0.43 yukseligle 1.092
seviyesinde tamamladi. 22.9 milyar TL
islem hacminin  gergeklestigi  giinde
bankacilik endeksi %0.36 yikselirken,
sanayi endeksi ise %0.64 deder kazandi.

Gectigimiz hafta Kurban Bayrami tatili
riskini almak istemeyen yatinmcilarin
satiglari ile geri ¢ekilen BIST 100
endeksinde satis baskisinin haftanin ilk
islem gininde de devam ettigini goérduk.
Sali guni yasanan satiglarin temelinde
Londra O/N TL swap faizlerindeki hizli
ylkselisin oldugunu sdyleyebiliriz. Din ise
gline sert satiglar sonrasinda yikselisle
baslayan BIST 100 endeksinde pozitif
acilis sonrasinda yine sert satiglar yasadi
ve olduk¢a hareketli bir iglem guninu
geride birakti. Gun igerisinde 1.066
seviyesine kadar geri gekilen endeks gelen
tepki alimlari ile 1.100 seviyesini gérdu.

Haftanin Uglincl islem glniinde
piyasalarda olusan fiyatlamalari yakindan
takip etmeyi sirdirecegiz.
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Teknik Analiz:

Gline yukselisle baslayan ve gun igerisinde dalgali bir seyir izleyen kontrat
gunu artida noktaladi. Kontratta satis baskisinin siirmesi halinde 1.236 ve
1.230 destek seviyeleri test edilebilecegi gibi yasanilan sert geri gekilme
sonrasinda kontratta tepki alimlarinin devam etmesi durumunda ise 1.245 ve
1.250 direng seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1.236/1.230/1.225

Direncler: 1.245/ 1.250/ 1.254

Gilinlin Geligmeleri

Agustos ayi vadeli endeks 30 kontrati
haftanin ikinci iglem gunini %0.83
yukselisle 1.240 seviyesinde tamamladi.

Spot piyasa oldugu gibi Kurban Bayrami
Oncesinde gectigimiz haftanin genelini
satis baskisi altinda geciren kontratta
ciddi geri c¢ekilmeler gormustik. Yeni
haftaya tepki alimlar ile baslayan
kontratta Londra O/N TL swap
faizlerindeki hizl yiikselis sonrasinda sert
geri gekilmeler gordik. Din Londra O/N
TL swap faizlerinin normal seviyelerine
gerilemesi  kontratta satis  baskisini
azaltirken kiresel bazda devam eden
disiik faiz ortami ile bir sire daha
gelismekte olan Ulke borsalarinda
yukselis trendini devam edebilir. Kontratta
bozulan yiikselis trendinin devam etmesi
icin direng seviyeleri Uzerinde kalicilik
gbérmemiz gerekiyor.

Haftanin  UGglncli  islem  glninde
piyasalarda olusan fiyatlamalari yakindan
takip etmeyi surdirecegiz.
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Guniin Geligsmeleri:

Agustos ayi vadeli USDTRY kontrati

haftanin ikinci islem ginint %0.87
yukseligle 7.1798 seviyesinde
tamamladi.

Haziran ay ortasindan Temmuz ayinin
son haftasina kadar vyatay bantta
hareket eden kontrat gectigimiz hafta
basinda ylkselise gegerek yatay
bandini  yukari yonli kirdigi takip
edilmisti. Dolar endeksindeki gerilemeye
ragmen kontrattaki yulkselis devam
ederken haftanin ikinci islem giiniinde i¢
tarafta aciklanan enflasyon verisi aylk
bazda %0.58 artarken yillik bazda ise
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Teknik Analiz:

Gline yukselisle baglayan kontrat glin igerisinde bu yikselisini stirdirdi ve guni
artida noktaladi. Kontratta yukari yénli hareketin devam etmesi durumunda
7.1850 ve 7.20 direng seviyelerini takip edecegiz. Olasi geri ¢ekilmeler
yasanmasi durumunda ise 7.1650 ve 7.15 destek seviyeleri s6z konusu olabilir.

Destekler: 7.1650 / 7.1500 / 7.1350

Direngler: 7.1850 / 7.2000 / 7.2250

%11.76 oldu. Dun ise ABD’de acgiklanan
ADP 06zel sektor tarim disi istihdam
verisi piyasa beklentisinin  altinda
kalirken ABD'nin dis ticaret acidi
Haziran ayinda o©nceki seviyesi olan
54.8 milyar dolardan 50.7 milyar dolara
dusta.

Haftanin  Gglincli  islem  glninde
piyasalarda olusan fiyatlamalar
yakindan takip etmeyi sirdirecegiz.
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Teknik Analiz:

Glne yukseligle baslayan ve gun icerisinde yukari yonli hareketini strdiren
kontrat glini artida noktaladi. Kontratta ylikseligin siirmesi halinde 2065 ve
2072 direng seviyelerini takip edecegiz. Olasi asagi yonlu hareketler
g6érmemiz durumunda ise 2050 ve 2035 destek seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 2050 / 2035/ 2020

Direngler: 2065 / 2072 / 2080

Giiniin Geligmeleri:

Agustos ayi vadeli Altin kontrati, haftanin
ikinci islem gununli %2.92 yulkselisle 2056
seviyesinde tamamladi.

Gegtigimiz gun beklentilerden glicli gelen
verilerin ardindan risk istahindaki toparlama
Altin Uzerinde baski olusturmaya devam
ederken, artan vaka sayilarinin Altin'daki geri
cekilmeyi sinirlandirmasi ve Dolar
endeksinde gorilen zayifigin devam etmesi
ile 2050 Dolar tizerine ¢ikan kontrattin yukari
yonli hareketini strdurdigu izlendi. Haftanin
Uclincll islem gininde ise devam eden
endigeler ve jeopolitik risklerin yani sira
pandeminin olumsuz etkileri ile basa ¢ikmak
icin yeni tesviklerin gelebilecegi yonundeki
beklentiler degerli metali desteklemeye
devam ediyor. DUn ABD’de agiklanan ADP
Ozel sektdr tarim disi istihdam verisi piyasa
beklentisinin altinda kalirken zayirlayan dolar
endeksi Altin’a destek olmayi sirduriyor.

Haftanin Gg¢lncu islem guninde piyasalarda
olusan fiyatlamalari yakindan takip etmeyi
surdurecegiz.
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HiSSE HABERLERI

ALBRK: 2C20 bilangosunda 51 milyon TL net kar agikladi.

EMIZP: 2C20 bilangosunda 4 milyon TL net kar agikladi.

AKMGY, CEOEM, DGGYO, GARFA, HDFGS, IHGZT, IHLGM, IHYAY, ITTFH, KLNMA, KUTPO, MSGYO, OYLUM,
TUCLK, VAKFEN ve VKGYO paylarinda 06/08/2020 tarihli islemlerden (seans bagindan) 20/08/2020 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar brut takas uygulanacaktir.

BURVA payinda 06/08/2020 tarihinden itibaren 3 ay siireyle, mevcut "A¢iga Satis ve Kredili islem Yasagi" ve "Briit
Takas" 6nleyici tedbirlerine ilave olarak "Tek Fiyat Islem Yéntemi" ve "Emir Toplama Asamalarinda Denge Bilgisi
Yayininin Kisitlanmasi" dnleyici tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirlerin uygulanacagi son tarih 05/11/2020'dir.

DESA payinda 06/08/2020 tarihinden itibaren 3 ay sureyle mevcut agiga satis yasagina ilave olarak kredili islem
yasagi ve brit takas onleyici tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirin uygulanacagi son tarih 05/11/2020'dir.

KLNMA: 2C20 bilangosunda 100 milyon TL net kar agikladi.
ARENA: 2C20 bilangosunda 15 milyon TL net kar agikladi.
LOGO: 2G20 bilangosunda 31 milyon TL net kar agikladi.
ISMEN: 2C20 bilangosunda 232 milyon TL net kar agiklad!.
GEDIK: 2C20 bilangosunda 34 milyon TL net kar agikladi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan;
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iSTANBUL / Genel Mudiirliilk Merkez Ofis
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul

Tel: 444 0 968 / 0850 450 00 66

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Baris URKUN
Arastirma Muduru

www.ahlatciyatirim.com.tr

CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirimm.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




