BiST / ViOP BULTENI

BAYRAM TATILIi SONRASINDA GOZLER ENFLASYON VERISINDE

Fitch Ratings, kamu finansmanindaki bozulma ve inandirici bir mali konsolidasyon plani olmamasinin altini gizerek, ABD'nin not
gorunimunu "duragan"dan "negatif"e ¢ekti. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Cuma guini yaptigi aciklamaya goére ABD'nin
not goérinimiini "duragan'dan "negatif'e ¢ekti. Bu durum, Washington'daki yasa yapicilarin pandeminin ekonomik etkileriyle
muicadelede daha fazla harcama yapmayi degerlendirdigi bir ddnemde ABD'nin kétilesen kamu maliyesine dikkat ¢cekiyor. Agiklama
notunda ABD'nin kamu finansmanindaki bozulmanin ve inandirici bir mali konsolidasyon plani olmadiginin altini gizen Fitch, tGlke notunu
degistirmeyerek "AAA" seviyesinde birakti. Fitch'in degerlendirmesinde "YUksek mali acik ve borg, koronavirlisin neden oldugu biyik
ekonomik sok dncesinde halihazirda orta vadeli bir ylkselis patikasi izliyordu. ABD'nin geleneksel kredi glicii aginmaya baslad." dendi.

Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, Pazar gini yaptigi agiklamada, ABD'de hizla artan tasarruf oraninin devletin koronavirtisten
dolayi igini kaybedenlere destek saglama imkani getirdigini ve "sert" bir karantinanin daha hizl bir toparlanma getirebilecegini sdyledi.
Kashkari, CBS televizyonunun "Face the Nation" programina yaptigi degerlendirmede, Amerikalilarin pandemi ddneminde disari
¢cikmamalarindan dolayi daha fazla tasarruf yaptigini ve sonug olarak, ilave mali destek icin yurt disindan daha az borglanma ihtiyacinin
olacagini kaydetti. Kashkari, "Bu nedenle, tarihi anlamda ¢ok fazla bor¢lanmaya gidilmesinden dolayi endise duyuyoruz, ancak daha
fazla tasarruf yapiyoruz. Bu, Kongre'nin en fazla zarar géren kesime destekte bulunmasi igin daha fazla kaynaga sahip oldugu anlamina
geliyor" dedi.

Euro Bolgesi'nde fabrikalar Temmuz'da ilk agiklanan veriden daha gliglu bir geri donus yapti. Bolgede imalat sektori bir buguk yildan bu
yana ilk kez bayudi. IHS Markit'in agikladigi imalat sektdri satin alma yoneticileri endeksi (PMI) 51.8 ile ilk veriyi asarken, tiiketici Grinleri
ozellikle iyi performans gosterdi. Haziran verisi 47.4 degerini almisti. Sektérdeki sirketler biriken islerin azalmayi sirdirdigini ve art
arda 15. ayda da is glcunl azaltmaya devam ettiklerini bildirdi. Avrupa'nin en buyuk ekonomisi AlImanya'da imalat PMI Temmuz'da ilk
aciklanan veriyi asti. Ancak PMI raporu is giicinde ciddi azaltmalar oldugunu goésteriyor.

Japonya ekonomisi yilin ilk ¢eyreginde bir dnceki U¢ aylik doneme kiyasla yilliklandiriimis olarak ylzde 2.2 kugildi. Kabine Ofisi
tarafindan diin yapilan agiklamaya gére Japonya ekonomisi ilk geyrekte 2019'un son g aylik donemine kiyasla yilliklandiriimis olarak
ylzde 2.2 darald!. igletme yatinimlarina iligkin rakamlar beklenenden daha giicli geldi. Maliye Bakanligr'nin, pandemiyle miicadele eden
sirketlerin dugsik katiimi nedeniyle ilk anket sonuglarinin yetersiz gérilmesinin ardindan gegen hafta sermaye harcamalari verisini
guncellemesi sonrasinda ekonomistler yizde 2.8'lik kiiglilme bekliyordu.

Petrol fiyatlari, OPEC + koalisyonun, birgok Ulkenin koronavirlis pandemisini kontrol altina almakta guglik ¢ektigi bir ortamda kuresel
piyasaya daha fazla ham petrol vermeye baslamalari ile birlikte varil basina 40 dolara dogru geriledi. BlyUk uretici tlkelerden olusan
OPEC + koalisyonu, tarihi Uretim kisintilarini azaltmaya baglamalari ile birlikte, bu ayin bagindan itibaren Temmuz ayina gére gunlik
yaklasik 1.5 milyon varil daha fazla petrol lretecek. Rusya halihazirda gegen ay Uretimi hafifge artirmisti.

4H Q A 2 § &

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 | Tirkiye | *** | TUFE | 12,10% | 12,62% | Temmuz
10:00 Tirkiye = *** imalat PMI Endeksi . 53,90 | Temmuz
12:00 EuroBdlgesi ** UFE - 05% . -0,6%  Haziran
17:00 . ABD | ** | Fabrika Siparigleri | 50% | 80% | Haziran
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Teknik Analiz:

Glne yatay baslayan endeks giin igerisinde yasadigi satislarla giini eksiyle
noktaladi. Endekste satis baskisinin sirmesi halinde 1.124 ve 1.120 destek
seviyeleri test edilebilir. Yasanilan sert geri ¢ekilme sonrasinda endekste
tepki alimlari gérmemiz durumunda ise 1.130 ve 1.135 direng seviyelerini
takip edecegiz.

Destekler: 1.124 /1.120/1.115

Direngler: 1.130/1.135/1.142
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Giiniin Gelismeleri:

XU100 endeksi haftanin son islem ginini
%0.76 dususle 1.127 seviyesinde
tamamladi. 7.9 milyar TL islem hacminin
gerceklestigi ginde bankacilik endeksi
%0.95 diigerken, sanayi endeksi ise %0.21
deger kaybetti.

Gegctigimiz hafta genelinde Kurban Bayrami
Oncesinde endekste yasanilan ciddi
satiglarla  geri cekime  goérmustuk.
Gectigimiz haftaya ABD vadelileri ve Asya
piyasalarindaki pozitif gorinime eslik
ederek baglayan ve 1203 diren¢ seviyesini
test eden BIST 100 endeksi sonrasinda ise
yénunld asagl cevirmisti. Kurban Bayrami
sonrasinda haftanin ilk iglem glininde
endekste gectigimiz hafta yasanilan satis
baskisinin devam edip etmeyeceginin takip
edecegiz. Endekste satis baskisinin devam
etmesinden ziyade gecen hafta yasanilan
ciddi geri ¢gekilme sonrasinda tepki alimlari
ile yikselis gorebiliriz.

Haftanin ilk islem glninde piyasalarda
olusan fiyatlamalari yakindan takip etmeyi
surdurecegiz.

Teknik Analiz:

Giline yatay baglayan kontrat glin igerisinde yasadigi satiglarla giini eksiyle
noktaladi. Kontratta satis baskisinin sirmesi halinde 1.255 ve 1.250 destek
seviyeleri test edilebilir. Yasanilan sert geri ¢gekilme sonrasinda kontratta
tepki alimlari gérmemiz durumunda ise 1.262 ve 1.266 direng seviyelerini
takip edecegiz.

Destekler: 1.255/1.250/ 1.246

Direncler: 1.262/1.266 / 1.270
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Gliniin Geligmeleri

Agustos ayi vadeli endeks 30 kontrati
haftanin son iglem gunini %1.78
distsle 1.258 seviyesinde tamamladi.

Spot piyasa oldugu gibi Kurban Bayrami
Oncesinde gectigimiz haftanin genelini
satis baskisi altinda geciren kontratta
ciddi geri cekilmeler gérmuistuk. Kontratta
yasanan sert satislar sonrasinda olasi
tepki alimlari gorilebilecegi gibi Kurban
Bayrami tatili sonrasinda satig baskisi da
devam edebilir. Kiresel bazda devam
eden disiik faiz ortami ile bir siire daha
gelismekte olan (lke borsalarinda
yukselis trendini devam ettirebilecegi gibi
kontratta bozulan yikselis trendinin
devam etmesi igin diren¢ seviyeleri
Uzerinde kalicilik gérmemiz gerekiyor.
Kontratta geri ¢ekilmenin sirmesi halinde
1.250 destek seviyesi oldukgca kritik
konumda bulunuyor.

Haftanin ilk igslem giiniinde piyasalarda
olusan fiyatlamalan yakindan takip
etmeyi surdirecegiz.
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Teknik Analiz:

Gline yukselisle baglayan kontrat gun igerisinde yikselis seyrini korudu ve
glnd artida noktaladl. Kontratta yukari yoénli hareketin devam etmesi
durumunda 7.1250 ve 7.15 direng seviyelerini takip edecegiz. Olasi geri
cekilmeler yasanmasi durumunda ise 7.0850 ve 7.07 destek seviyeleri s6z

konusu olabilir.
Destekler: 7.0850/ 7.0700 / 7.0500

Direngler: 7.1250 / 7.1500 / 7.1650
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Guniin Geligsmeleri:

Agustos ayi vadeli USDTRY kontrati

haftanin son islem ginund %0.69
yukseligle 7.1071 seviyesinde
tamamladi.

Haziran ay1 ortasindan Temmuz ayinin
son haftasina kadar vyatay bantta
hareket eden kontrat gectigimiz hafta
basinda ylkselise gegerek yatay
bandini yukari yonli kirdi. Kontrattaki
yukseliste son iki islem guninde 94
seviyesine dogru yikselen ve bu
seviyeyi test eden dolar endeksinin etkili
oldugunu gériyoruz. Dolar endeksinde
yukselisin strmesi halinde hem spot
hem de vadeli kontratta ylkselis devam
edebilir. Bugin i¢ tarafta acgiklanacak
olan enflasyon verisi kontratta oynakhgi
artirabilir. Hatirlamak gerekirse merkez
bankasi 2020 yil sonu enflasyon
tahminini yuzde 7,4ten yuzde 8,9'a
yukseltmigti.

Haftanin ilk igslem giiniinde piyasalarda
olusan fiyatlamalari yakindan takip
etmeyi surdlrecegiz.
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Teknik Analiz:

Glne yatay baglayan ve gin icerisinde 1965 dolara kadar ylkselen kontrat
ginl azda olas ekside noktaladi. Kontratta yikselisin siirmesi halinde 1965
ve 1970 direng seviyelerini takip edeceg@iz. Olasi asagi yonli hareketler
g6érmemiz durumunda ise 1954 ve 1948 destek seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1954 / 1948 / 1942

Direngler: 1965/ 1970/ 1981

Giiniin Geligmeleri:

Agustos ayi vadeli Altin kontrati, haftanin son
islem gunind %0.09 dususle 1959
seviyesinde tamamladi.

Ons tarihi zirvelerinde hareketini surdirtyor.
Dolar endeksinde gbézlenen gerilemeye ek
olarak ABD ve Avrupa Birligi'nden ek tesvik
paketlerine dair beklentiler ve devam eden
salgin endiseleri Ons'u ylkseltmeye devam
ediyor. ABD hiikiimetinin Cin'in Houston'daki
konsoloslugunu kapatmasi igin harekete
gecmesi haberi sonrasinda Cin’inde ABD’nin
konsoloslugunu kapatmasi igin harekete
gecmesi ABD ile Cin arasindaki gerilimi sicak
tutuyor. Son 4 ayin en dusuk seviyesine
gerileyen dolar endeksi Altin'i desteklemeyi
surdurdrken dolar endeksinde son iki iglem
gliniinde gorulen toparlanma Altin’in ylikselis
hizini  kesti. Ikinci dalga koronaviriis
endiselerinden de destek bulmayi sirdiren
kontratta yikselis trendinin bu haftta da
surdugund gorebiliriz.

Haftanin ilk iglem glninde piyasalarda
olusan fiyatlamalari yakindan takip etmeyi
surdurecegiz.
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HiSSE HABERLERI
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ODAS: Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu, JCR Eurasia Rating'in 30.07.2020 tarihli periyodik gézden
gecirme galismasi kapsaminda Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.'nin kredi derecelendirme siirecinde, Uzun
Vadeli Ulusal Notu "BBB (Trk)" seviyesinden yatirim yapilabilir seviyede kalinarak ve stabil goriinim korunarak

"BBB- (Trk)" olarak revize edilmigtir.

AKGUV: Borsamiz Ana Pazar'da islem gormekte olan Akdeniz Yatirim Holding A.S.'nin mevcut "AKGUV" islem
kodu 04/08/2020 tarihinden itibaren gegerli olmak tzere "AKYHO" olarak degistirilecektir.

KRONT: 2C20 bilangosunda 701 bin TL net kar agiklad1.

KARTN ve JANTS paylarinda 04/08/2020 tarihli igslemlerden (seans basindan) 18/08/2020 tarihli islemlere (seans

sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

CRDFA: 2C20 bilangosunda 13 milyon TL net kar agiklad!.

VESBE: 2C20 bilangosunda 215 milyon TL net kar agikladi.

SKBNK: 2C20 bilangosunda 2.5 milyon TL net kar agiklad!.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan;
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iSTANBUL / Genel Mudiirliilk Merkez Ofis
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul

Tel: 444 0 968 /0850 450 00 66

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Baris URKUN
Arastirma Muduru

www.ahlatciyatirim.com.tr

CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirimm.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




