ahlatc »

J‘:c.,-u il »444( /'(f?( s den

BiST / vioP BULTENI 29 Temmuz 202(

ENDEKSTE BAYRAM TATILI ONCESI SERT SATISLAR DEVAM EDECEK mi?

Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi, yiizde 3,59 deger kaybiyla giinii 1.152,70 puandan tamamladi. BIST 100 endeksi, 6nceki kapanisa
gore 42,98 puan azalirken, toplam islem hacmi 23,8 milyar lira seviyesinde gerceklesti. Bankacilik endeksi yiizde 4,48, holding endeksi
yuzde 4,24 deger kaybetti. Sektér endeksleri arasinda kazandiran olmazken, en ¢ok gerileyen yiizde 6,36 ile turizm oldu. Giine yiikselisle
baslayan ve 1.198,16 puana kadar ¢ikan BIST 100 Endeksi, Avrupa'da Kovid-19'a iligkin ikinci dalga endiselerinin pay piyasalari Gizerinde
olusturdugu satis baskisiyla bu seviyeden gelen satiglarla 1.150,00 puanin tGzerinde dengelendi.

Fed koronavirtsun dolayisiyla zor glnler geciren ekonomiyi desteklemek igin acil kredi programlarinin suresini uzatti. ABD merkez
bankasi Fed, koronaviris pandemisi ile micadele etmekte guclik ¢ceken ekonomiyi desteklemek igin acil kredi programlarinin blyik
kismini, 2020 yilinin sonuna dek, lic ay daha uzatti. Fed, Sali giinii yapti§i agiklamada, "Ug aylik uzatma, bu imkandan yararlanmak
isteyen potansiyel katiimcilarin planlama yapmasina olanak taniyacak ve bu imkanlarin, ekonominin Kovid-19 pandemisinden
toparlanmasina yardimci olmak igin hazir olmaya devam edecegine iligkin kesinligi saglayacaktir" dedi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) bankalardan hissedarlara kar payi 6demelerini ve hisse geri alimlarini daha uzun bir stire durdurmalarini
istedi. Avrupa Merkez Bankasi (AMB), koronaviris pandemisinin kontrol altina alinamadigi bir ortamda, bankalarin sermayeyi
hissedarlara geri déndirmelerini askiya almalarini ve bonuslari belirlemede iliml davranmalari yonindeki ¢agrisinin uzatti. Bu durum,
islerini yeniden normale déndiirme konusunda lobi yapan bazi bankalari gii¢ durumda birakiyor. AMB, Sali giin yaptigi agiklamada,
bankalarin en azindan Ocak ayina kadar, temettli 6demelerini veya hisse geri alimlarini durdurmalarini ve bonus 6demeleri konusunda
"asirt imh" olmalarini istedi. Banka bdylelikle bu yondeki talebini G¢ ay uzatmis oldu. Bloomberg, gegen haftaki haberinde, Avrupa
Merkez Bankasi'nin bdyle bir karar alma egiliminde oldugunu kaydetmisti.

Cin, Kanada, Avustralya ve Ingiltere'nin Hong Kong Ozel idari Bolgesi'yle Suglularin ladesi Anlasmasi'ni askiya aldi. Cin Komdinist
Partisinin (CKP) yayin organlarindan Global Times gazetesinin haberine gore, Cin Disisleri Bakanligi Sézclisi Vang Vinmin, baskent
Pekin’deki basin toplantisinda yapti§i agiklamada, Kanada, Avustralya ve ingiltere'nin Cin'in i¢ islerine miidahalesine yanit olarak bu
tilkelerle Hong Kong arasindaki suglularin iadesi ve adli yardimlagsma anlagmalarinin askiya alindigini agikladi. Ote yandan Uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Cin'in kredi notunu "A+" ve not gériniminu "duragan” olarak teyit etti. Fitch'ten yapilan
aciklamada, Cin'in kredi derecelendirmesinin Ulkenin saglam dis finansmani, gugli makroekonomik performansi ve ekonomik
blylkliguyle desteklendigi belirtildi.

ABD'de tiiketici giiveni Temmuz ayinda 92.6 ile beklentinin altinda kaldi ve dénceki aya gore geriledi. ABD'de Tiketici Gliveni Temmuz
ayinda, ulkede koronavirts vaka sayisindaki hizl artisin ekonomiyi olumsuz etkileyecegi endiseleri ile, dnceki ayki seviyesi olan 98.3'ten
92.6'ya geriledi. Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina gére bu verinin 95.0 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyordu.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEK! PERIYOT
10:30 ;| Tirkiye s TCMB Enflasyon Raporu Temmuz
14:00 | Tiirkiye | *** Para Politikasi Toplanti Ozeti Temmuz
17:00 ABD s ikinci EI Konut Satiglan 15,0% 44,3% : Haziran
21:00 ABD e FOMC Faiz Karan 0,25% 0,25% : Temmuz
21:30 ABD oo FOMC Basin Toplantisi Temmuz
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Teknik Analiz:

Glne ylkselisle baslayan endeks giin igerisinde yasadigi sert satislarla giini
eksiyle noktaladi. Endekste satis baskisinin siirmesi halinde 1.148 ve 1.140
destek seviyeleri test edilebilir. Yasanilan sert geri ¢ekilme sonrasinda
endekste tepki alimlari gérmemiz durumunda ise 1.160 ve 1.168 direng
seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1.148/1.140/1.135

Direngler: 1.160/1.168/1.175

Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi haftanin ikinci islem
glndnu %3.59 dislsle 1.153 seviyesinde
tamamladi. 23.7 milyar TL islem hacminin
gerceklestigi giinde bankacilik endeksi
%4.48 duserken, sanayi endeksi ise %3.15
deger kaybetti.

Endeks trend destegini kirdi. Haftaya atilan
iki sifirla baslayan BIST 100 endeksi ABD
vadelileri ve Asya piyasalarindaki pozitif
gorunumle 1203 direng seviyesini test etse
de sonrasinda gelen kar satiglari ile geri
cekildi. Haftanin ikinci islem giniine de
pozitif baglayan endekste kurban bayrami
oncesinde  beklenilen olasi  satislar
gerceklesti. Gln igerisinde yasanilan ilk
satig dalgasinda 1174 yukselis trendi
destegdi test eden ve bu destek lizerinde
tutunmayi basaran endeks kapanisa dogru
gelen ikinci satis dalgasinda trend
destegini kirdi. Endekste satis baskisinin
surmesi halinde geri c¢ekilmenin hiz
kazandigini gorebiliriz.

Haftanin Uglincu islem glninde
piyasalarda olusan fiyatlamalari yakindan
takip etmeyi sirdlrecegiz.

ENDEKS 30 KONTRATI
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Teknik Analiz:

Giine yukselisle baslayan kontrat glin igerisinde yasadigi sert satislarla gint
eksiyle noktaladi. Kontratta satis baskisinin stirmesi halinde 1.305 ve 1.300
destek seviyeleri test edilebilir. Yaganilan sert geri ¢cekilme sonrasinda
kontratta tepki alimlari gérmemiz durumunda ise 1.316 ve 1.320 direng
seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1.305/1.300/1.292

Direngler: 1.316/1.320/1.325

Gilinlin Geligmeleri

Agustos ayi vadeli endeks 30 kontrati
haftanin ikinci iglem gunini %3.37
disisle 1.312 seviyesinde tamamladi.

Spot piyasadaki ylkselis trendinin aksine
son donemde yatay diyebilecegimiz bir
bantta hareketini stirdiiren kontrat haftaya
yukselisle basladi. Sifir atimadan 6nce
gectigimiz  haftayr 135.000 seviyesi
Uzerinde kapatan kontrat diin ise sert
satiglara maruz kaldi. Kontratta yasanan
sert satiglar sonrasinda olasi tepki
alimlari  gorulebilecedi  gibi  kurban
bayrami tatili 6ncesinde satis baskisi da
devam edebilir. Kiresel bazda devam
eden dusik faiz ortami ile bir stire daha
gelismekte olan Ulke borsalarinda
yukselis trendini devam ettirebilecegi gibi
kontratta yukselis trendinin devam etmesi
icin direng seviyeleri Uzerinde kalicilik
gbérmemiz gerekiyor.

Haftanin  Uglnclt  islem  glninde
piyasalarda olugan fiyatlamalari yakindan
takip etmeyi surdirecegiz.
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Guniin Geligsmeleri:

Temmuz ayl vadeli USDTRY kontrati

haftanin ikinci iglem gininid %1.40
yukseligle 6.9460 seviyesinde
tamamladi.

Gegtigimiz haftanin son islem guninde
yurt igerisinde zayif veri akisi devam
ederken, ABD'de imalat ve hizmet PMI
endeksleri takip edilmis ve Dolar
endeksindeki 94,50 seviyesi altinda
asag! yonlu hareketler sonucunda kurun
yatay hareketini strdirdigi izlenmisti.
Haftanin ilk islem gininde ise kurda
yaklasik bir aydir dar bir bant araliginda
gbzlenen sikisma ve aksam saatlerinde

Teknik Analiz:

yasanmasi durumunda ise 6.9350 ve 6.92 destek seviyeleri s6z konusu.
Destekler: 6.9350 / 6.9200 / 6.9000
Direngler: 6.9550 / 6.9700 / 6.9850

Gline yukselisle baglayan kontrat glin igerisinde bu yikselisini stirdirdi ve guni
artida noktaladi. Kontratta yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda
6.9550 ve 6.97 direng seviyelerini takip edecegiz. Olasi geri cekilmeler

bankalarin  eslestirme uyumsuzlugu
etkisi ile hizli bir 6,98 seviyesine dogru
bir hareket gdzlenirken giin sonunda
kurun normal seyrine geri donerek sinirli
yiikseligini sirdirdigi izlendi. Onceki
gun yasanan bu yukari yonli hareketi
diinde surduren kontratta yikselisin
buglinde devam ettigini gorebiliriz.

Haftanin  Gglincl  islem  guniinde
piyasalarda olusan fiyatlamalari
yakindan takip etmeyi sirdirecegiz.
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Teknik Analiz:

Glne yukselisle baglayan ve gun icerisinde 1960 dolara kadar yikselen
kontrat glini artida noktaladi. Kontratta yiikseligin siirmesi halinde 1958 ve
1965 direnc seviyelerini takip edecegiz. Olasi asagr yonlu hareketler
gbérmemiz durumunda ise 1948 ve 1942s destek seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1948 / 1942 / 1935

Direngler: 1958 / 1965 / 1970

Giiniin Geligmeleri:

Agustos ayi vadeli Altin kontrati, haftanin
ikinci islem gununi %0.30 ylkselisle 1954
seviyesinde tamamladi.

Ons tarihi  zirvesini  gelistirdi.  Dolar
endeksinde gozlenen gerilemeye ek olarak
ABD ve Avrupa Birligi'nden ek tesvik
paketlerine dair beklentiler ve devam eden
salgin endiseleri Ons'u ylkseltmeye devam

ediyor. Gegtigimiz hafta ABD hiikiimetinin
Cin'in Houston'daki konsoloslugunu
kapatmas! icin harekete gegmesi haberi

kontratti 1870 dolara tasirken haftanin son
islem giininde ise spot ve vadeli piyalarda
1900 dolarin tzerini gérdik. Son 4 ayin en
disiik seviyesine gerileyen dolar endeksi
Altin'i desteklemeyi surdurirken alicili seyrini
koruyan kontrat giind artida noktaladi. Altin’a
dayali borsa fonlarina girisin devam ettigi
gbzlenirken, kontrat artan ikinci dalga
koronavirlis endiselerinden destek buluyor
ve dikkatler artan vaka sayilari ile jeopolitik
belirsizlik Gzerinde olmayi surdirtyor.

Haftanin Gg¢lncl islem guninde piyasalarda
olusan fiyatlamalari yakindan takip etmeyi
surdirecegiz.
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DENCM: 2C20 bilangosunda 1 milyon TL net zarar agikladi.
TRKCM: 2C20 bilangosunda 156 milyon TL net zarar agikladi.
AKBNK: 2C20 bilangosunda 1.58 milyar TL net kar agiklad1.
TOASO: 2C20 bilangosunda 288 milyon TL net kar agikladi.
FROTO: 2C20 bilangosunda 280 milyon TL net kar agikladi.
TKFEN: 2C20 bilangosunda 98 milyon TL net kar agikladi.

RAYSG: 2C20 bilangosunda 57 milyon TL net kar agiklad1.

ANHYT: 2C20 bilangosunda 251 milyon TL net kar agiklad!.
BIZIM: 2C20 bilangosunda 7.3 milyon TL net kar agikladi.

KENT ve PKENT payinda 29/07/2020 tarihinden itibaren 1 ay siireyle, mevcut "Agiga Satis ve Kredili islem Yasag:"
ve "Briit Takas" dnleyici tedbirlerine ilave olarak "Tek Fiyat islem Yéntemi" ve "Emir Toplama Asamalarinda Denge
Bilgisi Yayininin Kisitlanmasi" dnleyici tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirlerin uygulanacagi son tarih 28/08/2020'dir.
PKENT payinda 13/07/2020 tarihinden itibaren uygulanmakta olan "Agiga Satis ve Kredili islem Yasagi" ve "Briit
Takas" tedbirleri ise 12/10/2020 tarihine kadar devam edecektir.

BURCE payinda 29/07/2020 tarihinden itibaren 3 ay siireyle mevcut agiga satis yasagina ilave olarak kredili islem
yasagi ve brit takas onleyici tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirlerin uygulanacagi son tarih 28/10/2020 'dir.

MAALT, FMIZP ve ULAS paylarinda 29/07/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 12/08/2020 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar briit takas uygulanacaktir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiveler yaturim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaunm danismanligi hizmetl,
yetkill kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




