BiST / ViOP BULTENI

GOZLER TCMB’NIN FAiZ KARARINDA

Yabanci ekonomistler Merkez Bankasi'ndan degisiklik beklemiyor. Ozellikle enflasyondaki artigla beraber TCMB'nin genislemeci para
politikasina belli bir stire ara vermesi 6ngoériliyor. Analistler, bu durumun TCMB'nin genislemeci para politikasinda sona yaklastigi
anlamina gelmedigini bankanin enflasyonun seyrine gore faizlerde tekrar indirime gidebilecegini belirtti. TCMB'nin bu yilin ikinci yarisinda
enflasyondaki disliisiin hizlanacag ve 2021 yilinda daha da gerileyecedi 6ngorisine dikkati geken ekonomistler, bu nedenle bu
asamada genislemeci para politikasinin sona erdigini sdylemek icin ¢ok erken oldugunu dile getirdi.

Kovid-19 asisiigin 1,95 milyar dolarlik siparis verdi. ABD hikumeti, Amerikan ilag sirketi Pfizer ile Tirk bilim insani Prof. Dr. Ugur Sahin'in
kurucu ortagi oldugu Alman biyoteknoloji firmasi BioNTech'in yeni tip korona virise (Kovid-19) karsi gelistirmekte oldugu potansiyel
asidan 100 milyon doz tedarik edilmesi igin 1,95 milyar dolar 6deyecek. ik asamada 100 milyon dozluk potansiyel Kovid-19 asisinin
Uretimi ve teslimi igin 1,95 milyar dolar 6denecegi belirtilen agiklamada, anlasmanin ayni zamanda ABD hikumetinin ilave 500 milyon
doz asi almasina imkan sagladigi aktarildi. Agiklamada, s6z konusu aginin 3. agama klinik denemelerinin tamamlanmasinin ardindan,
ABD Gida ve ilag idaresinden acil durum kullanim izni ya da lisansini almasi halinde ABD'ye teslim edilecegi belirtildi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), en azindan bu yilin sonuna kadar bankalardan temetti 6édemelerini durdurmalarini isteyebilir. Bu durum,
dorduncu geyrekte temettli 6demelerinin baslayabilecegini bekleyen yatirimcilarin umutlarini azaltiyor. AMB'nin denetim konseyinin bazi
Uyeleri, konu hakkinda bilgiye sahip kaynaklara gore, ekonominin bankalarin tekrar sermaye geri 6demeye baslamalarini makul kilacak
denli acikhga kavugsmadigini dustnudyorlar. AMB'den bir s6zcu konu hakkinda yorum yapmaktan kaginirken konunun gizli olmasindan
dolayi ismini vermeyen kaynaklar, temettii yasaginin uzatilip uzatiimamasina iliskin nihai kararin 6nimuzdeki gunlerde alinacagini
kaydetti.

Cin'de yiksek mahkeme Carsamba guini yasalarin dijital paralar gibi yeni mulkiyet tiplerinin korunmasi igin yasal sistemin gu¢lendirilmesi
gerektigini isaret eden yeni bir kilavuz yayinladi. Mahkeme "dijital paralarin" tanimi ya da konunun detayina iligkin bir detay vermedi.
Ancak Cin'de bu konudaki yasal anlagsmazliklarin sayisi giderek artiyor. Dijital varliklarin mlkiyetiyle ilgili tartismalar Bitcoin ve Ether
gibi populer kripto paralari da ilgilendiriyor. Daha 6ncesinde Cin'de boélgesel ve belediye mahkemelerinde Bitcoin gibi dijital paralarin
sanal mulkiyet olarak degerlendiriimesi yonunde kararlar ¢ikmisti. Ancak simdiye kadar en ylksek yargi organi konuya deginmemisti.

ABD ikinci el konut satiglari Haziran'da rekor kirdi. ABD'de ikinci el konut satislari Haziran ayinda aylik yizde 20.7 ile tim zamanlarin
en blyik artigini gerceklestirdi. Satiglar bdylelikle 4.72 milyona ulasti. Ote yandan Avrupa borsalari giini diigtisle tamamladi. Kapanista,
goésterge endeksi Stoxx Europe 600 yiizde 0,87 deger kaybederek 373,44 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 1
azalarak 6.207,1 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi ylizde 0,51 diserek 13.104,25 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi ylizde 1,32
deger kaybiyla 5.037,12 puana ve Italya'da FTSE MIB 30 endeksi de yiizde 0,6 gerileyerek 20.598,78 puana indi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
09:00 Almanya 37 Tiiketici Giiven Endeksi -5,0 -9,6 Agustos
10:00 | Tirkiye | ** Tiiketici Giiveni . 626 | Temmuz
14:00 Tiirkiye (3 TCMB Faiz Orani Karan 8,25% 8,25% Temmuz
15:30 ABD e ssizlik Hakkindan Yararlanma Basvurulari 1,300K 1,300K Temmuz
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Giiniin Geligsmeleri:
125000

120000 XU100 endeksi haftanin Gglni islem
1115000 ginini  %0.03  yikselisle  118.080
| — seviyesinde tamamladi. 23.5 milyar TL
| e islem hacminin  gergeklestigi  gunde
bankacilik endeksi %0.16 yikselirken,
sanayi endeksi ise %0.09 deder kazandi.
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95000,

:9°°°°r Endeks 120 binde yine satiglarla karsilasti.

85000, Haftaya ABD vadelilerindeki negatif ve

80000, Asya piyasalarindaki karigik gérinime

Jeo, karsin yatay bir baslangi¢ yapan BIST 100

150 endeksi gun igerisinde yOnunli yukari

- gevirerek giini artida  noktalamisti.

.|Oca20 |pubzo |Marzo Nis20 May20 Haz20 [remza B Haftanin ikinci islem glninde ise devam
eden asi calismalarina ek olarak AB

Teknik Analiz: liderlerinin  toparlanma paketi (izerinde
anlagmasi haberi ile yukselisini strdlren

Glne yUkseligle baslayan ve gln igerisinde 119.350 seviyesine kadar endeks, 120 bin seviyesinin Uzerini test
yukselen endeks glini azda olsa artida noktaladi. Endekste satis baskisinin ettikten sonra yine satislarla karsilasti.
surmesi halinde 117.500 ve 116.800 destek seviyelerini takip edecegiz. Kapanisa dogru yasadigi sert satislarla
Yasanilan sert satisg sonrasinda tepki alimlari gérmemiz durumunda ise giinii ekside kapatan BIST 100 endeksi
118.800 ve 119.500 direng seviyeleri test edilebilir. dinde  118.500'deki yilkselis trendi

Destekler: 117.500 / 116.800 / 116.000 desteginde tutunmaya calist.

Haftanin  dordiinci  islem  glininde
piyasalarda olusan fiyatlamalari yakindan
takip etmeyi surdirecegiz.

Direncler: 118.800 / 119.500 / 120.200
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Gilinlin Geligmeleri

Agustos ayi vadeli endeks 30 kontrati
haftanin Gglnci islem gininid %0.60
yukselisle 134.550 seviyesinde
tamamladi.

Spot piyasadaki ylkselis trendinin aksine
son dénemde yatay diyebilecegimiz bir
bantta hareketini  strdiren kontrat
yukselisle basladigi haftada diin yasadigi
satislarla geri c¢ekildi. Yasanan geri
= cekilmelere ragmen yukselis trendini

: s0. surdiren  kontrat, gectigimiz  hafta
S, % genelinde kiiresel piyasalardaki alcili
|marzo |niszo e _— —_— - seyre eslik etmisti. Gectigimiz haftanin
son iki islem giinu ise genel olarak yatay

Teknik Analiz: bir seyir izleyen kontrat yiikselis trendinin

devam etmesi icin diren¢c seviyeleri
Uzerinde kalicihk gbérmemiz gerekiyor.
Kiresel bazda devam eden dusuk faiz
ortami ile bir stre daha gelismekte olan
Ulke borsalarinda yiikselis trendinin
devam ettigini gorebiliriz.

Gline ylkseligle baslayan kontrat dalgali seyrettidi glini artida noktalamayi
basardi. Kontratta satisg baskisi gértlmesi halinde 133.700 ve 133.200 destek
seviyeleri test edilebilir. Haftanin ikinci iglem giind yasanilan geri ¢ekilme
sonrasinda ise kontratta tepki alimlarinin devam etmesi halinde 134.800 ve
135.200 direng seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 133.700/ 133.200 / 132.500 Haftanin  dérdiincii  islem  giiniinde

Direncler: 134.800 / 135.200 / 135.700 piyasalarda olusan fiyatlamalari yakindan
takip etmeyi surdirecegiz.
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Guniin Geligsmeleri:

Temmuz ayl vadeli USDTRY kontrati
haftanin Gglincl islem ginind %0.07
disusle 6.8531 seviyesinde tamamladi.

Haziran ayi ortasindan beri yatay bantta
hareket eden dolar/TL kuru vyatay
bandini surdirlyor. Gegtigimiz haftanin
ikinci islem gunu dolarin codu gelisen
Ulke para birimleri karsisinda deger
kazandigi izlenirken ABD ile Cin
arasinda ortaya ¢ikan Giiney Cin Denizi
gerginligi de veri takvimi agisindan sakin
olan hafta genelinde beklentilerin
Uzerinde gelen Turkiye sanayi uUretimi
verisi de kontrati yatay bandindan

Teknik Analiz:

konusu.
Destekler: 6.8500 / 6.8350 / 6.8200

Direngler: 6.8650 / 6.8800 / 6.9000

Gline ylkselisle baslayan kontrat giin icerisinde yatay bir seyir izledi ve gunu
azda olsa ekside noktaladi. Kontratta yukari yonli tepki hareketleri gérmemiz
durumunda 6.8650 ve 6.88 direng seviyelerini takip edecegiz. Olasi geri
cekilmeler yasanmasi durumunda ise 6.85 ve 6.8350 destek seviyeleri s6z

ctkarmadi. Dolar endeksinde gozlenen
gerileme ile ABD ve Avrupa Birligi'nden
ek tesvik paketlerine ragmen kontrattaki
yatay hareket devam ediyor. Bugin
aciklanacak TCMB faiz kararinda
faizlerde  degisiklik  beklenmezken
kontratta yatay hareketin devam ettigini
izleyebiliriz.

Haftanin  dordlincl islem giniinde
piyasalarda olusan fiyatlamalar
yakindan takip etmeyi sirdirecegiz.
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Teknik Analiz:

Destekler: 1855/ 1848 / 1843

Direncler: 1865/ 1872/ 1880

Glne yikselisle baglayan ve gun icerisinde 1868 dolara kadar yukselen
kontrat glini artida noktaladi. Kontratta ylikseligin siirmesi halinde 1865 ve
1872 diren¢ seviyelerini takip edecegiz. Olasi asagi yonlu hareketler
gbérmemiz durumunda ise 1855 ve 1848 destek seviyeleri test edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

Agustos ayi vadeli Altin kontrati, haftanin
uclincu iglem glninu %1.03 ylkselisle 1862
seviyesinde tamamladi.

Haftanin ilk islem gininde uygulanan
gevsek para politikalari, ETF girigleri, risk
istahindaki dalgali gorinim ve Dolar
endeksindeki yatay seyir Ons Altin'i
desteklemesi ile birlikte Gune 1808
seviyesinde baslayan Ons Altin ve kontratta
yukari yonlid hareketini sirdirdidi izlendi.
Haftanin  ikinci islem gininde Dolar
endeksinde gdzlenen gerileme ile ABD ve
Avrupa Birligi'nden ek tesvik paketlerine dair
beklentilerin Altin'a sagladi§i destek sonucu
kontratta yukari yonli hareket devam ediyor.
Altin’a dayali borsa fonlarina girisin devam
ettigi gozlenirken, kontrat artan ikinci dalga
koronaviris endiselerinden destek buluyor
ve dikkatler artan vaka sayilari ile jeopolitik
belirsizlik tizerinde olmaya devam ediyor.

Haftanin doérdinci islem glniinde
piyasalarda olusan fiyatlamalari yakindan
takip etmeyi surdirecegiz.

www.ahlatciyatirim.com.tr

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA




%@ﬂ\‘% BiST / ViOP BULTEN

) HiSSE HABERLERI 23 Temmuz 2020

CEMAS, EUHOL, MAKTK ve SILVR paylarinda 23/07/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 06/08/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




