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MERKEZ BANKASI SUPRiz YAPMADI

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Mayis ayi toplantisinda politika faizini beklendigi gibi 50 baz puan dusurerek yliizde 8.75'ten ylzde
8.25'e cekti. Merkezden yapilan agiklamada salgin hastaligin kuresel etkilerinin yakindan takip edildigi, Mayis'in ilk yari géstergelerinin
dipten donuse isaret ettigi ifade edildi. Din yapilan faiz indirimi ile birlikte faiz indirim trendi son 9 toplantida Ust tste devam etti, toplam
1.575 baz puanlik indirim gercgeklesti.

Ote yandan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun (BDDK) son dénemde attigi adimlar, bankalarin yurt digi bankalarla yaptigi
swap islemlerinin ginlik hacmini adeta sifirladi. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasr'nin (TCMB) internet sitesinde yayimladigi
bankalarin Tlrk Lirasi karsiligi Doviz islemleri veri setinde, s6z konusu islemlerin gunlik hacminin 11 Mayis’ta 51 milyon dolara kadar
geriledigi goruldi. BDDK ayrica bugtinden gegerli olmak tzere 100 gram ve Uzeri altin alimina 1 giin valér uygulanacagini acgikladi.

ABD'de issizlik maasina basvuranlarin sayisi 2 milyonun Uzerinde gergeklesti. Calisma Bakanligi'nin verilerine gore issizlik maasina
bagvuranlarin sayisi 16 Mayis'ta sona eren haftada 2.44 milyon oldu, beklenti de 2.4 milyondu. Devam eden basvurular 9 Mayis'ta sona
eren haftada 25.07 milyonla rekor seviyeye yukseldi. Boylece koronavirlis pandemisinin etkisinin gortilmeye baslandigi son 9 haftada
toplam basvurular 39 milyona yaklasti. Basvurular 28 Mart'ta sona eren haftada rekor seviyeye ¢ikmasindan bu yana kademeli olarak
duguyor. Yine ABD'de ikinci el konut satislari Nisan'da yaklasik 10 yilin en bayuk disistnl kaydetti. National Association of Realtors
(NAR) verilerine goére koronavirisun istihdam piyasasi ve genel anlamda ekonomiyi vurmasi ve talebin azalmasiyla yizde 17.8 diserek
4.33 milyon oldu. Yiizde 17.8'lik gerileme Temmuz 2010'dan beri gorilen en sert diisus oldu. Beklenti yizde 19.9 disusti. Satislar yillik
bazda da ylzde 17.2 oraninda geriledi. Ortalama konut fiyatlari yillik bazda ylzde 7.4 artarak 286.800 dolar oldu.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Georgieva, bankalara temettii 6demeleri ve geri alimlari durdurmalari ¢agrisinda bulundu.
Uluslararasi Para Fonu idari Direktorii Kristalina Georgieva, bankalarin koronaviriis pandemisi ortaminda finans sisteminin giiciinii
saglamlastirmak ici hissedarlara kar pay1 6demelerini ve hisse geri alimlarini durdurmalari gerektigini sdyledi. Georgieva, Financial Times
icin kaleme aldigi makalede, bankalarin yeni kredileri desteklemek igin glclu sermaye ve likidite pozisyonlarina sahip olmalari gerektigini
soyledi ve banka tamponlarinin sitregelen operasyonlardan elde edilen karlarin binyede tutulmasi ile guglendiriimesi gerektigini
sozlerine ekledi.

Saglik Bakanlidi agiklamasina gore, Turkiye'de son 24 saatte 961 kisiye Kovid-19 tanisi konuldu, 27 kisi hayatini kaybetti, toplam vaka
sayisi 153 bin 548, can kaybi 4 bin 249 oldu. Son 24 saatte 27 hasta vefat etti, 1003 hasta iyilesti. Toplam test sayisi 1 milyon 729 bin
988, vaka sayisi 153 bin 548 ve vefat sayisi 4 bin 249 oldu. Toplam yodun bakimdaki hasta sayisi 820, solunum cihazina bagli hasta
sayisi 424 ve iyilesenlerin sayisi 114 bin 990 olarak kayitlara gegti.
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Teknik Analiz:

Glne yukseligle baslayan endeks gin igerisinde de yiikselise devam etti giinu
Fibo 50 dizeltme seviyesine yakin kapatti. Endekste alimlarinin devam etmesi
durumunda 103.200 ve 104.000 diren¢ seviyeleri gorulebilir. Satig baskisinin
artmasi ve asag@! yonli hareketler gorilmesi halinde ise 102.000 ve 101.500
destek seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 102.000/ 101.500 / 100.700
Direngler: 103.200 / 104.000 / 104.700
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Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi haftanin Gglnci islem

ginini %0.48  yukselisle  102.649
seviyesinde tamamladi. 12.4 milyar TL
islem hacminin  gergeklestigi  gunde

bankacilik endeksi %0.49 duserken, sanayi
endeksi ise %0.16 deger kazandi.

Haftaya ABD vadelileri ve Asya
piyasalarindaki pozitif gorinime eslik
ederek yukseligle baglayan endeksin
dinde yukselisini surdirdtguni gérdik.
Nisan ayi sonunda denedidi ancak kalicilik
saglayamayarak geri cekildigi seviyelere
tekrar ylkselen endeksin simdi ki yukselisi
ile bu seviyelerde tutunmayr basarmis
gorinuyor. Kovid-19 salginina karsi hem
FED hem de Avrupa Merkez Bankasr’nin
parasal genisleme adimlarina devam
edeceklerini agiklamalari ile énimuizdeki
glnlerde kuresel borsalarda alimlarin
guclendigini gorebiliriz.

Haftanin son iglem giiniinde endeksteki
fiyatlamalari ve haber akisini yakindan
takip etmeyi surdirecegiz.
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Teknik Analiz:

Giine yukseligle baslayan kontrat giin igerisinde de yikselise devam etti. Diin
yaptigi yukseligle 50 gunluk Ussel hareketli ortalamasinin Uzerine ¢ikan
kontratta yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 118.800 ve 119.400
direng seviyeleri gortlebilir. Olasi geri ¢cekilmeler gérmemiz durumunda 117.500
ve 116.600 destek seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 117.500/ 116.600 / 115.800
Direngler: 118.800 / 119.400 / 120.000

Gunin Geligmeleri

Haziran ayi vadeli endeks 30 kontrati

haftanin Gglncl islem ginind  %0.32
yukselisle 118.400 seviyesinde
tamamladi.

Haftaya ABD vadelileri ve Asya

piyasalarindaki pozitif goriinime eslik
ederek yukselisle baslayan kontrattin
dinde yukselisini surdirdiguni goérduk.
Kovid-19 salginina karsi hem FED hem de
Avrupa Merkez Bankasrnin parasal
genisleme adimlarina devam edeceklerini
aciklamalarina bagh olarak gelecege
yonelik fiyatlamalarda iyimserligin artmasi
ile  onUmizdeki glnlerde  kiresel
borsalarda alimlarin glclendigini
gorebiliriz. Kontrattin yikselisine devam
edebilmesi hareketli ortalama ve direng
seviyeleri Uzerinde tutunmasi gerekiyor.

Haftanin son islem guniinde kontrattaki
fiyatlamalari ve haber akisini yakindan
takip etmeyi surdirecegiz.
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Teknik Analiz:

Gline ylkselisle baslayan ve giin icerisinde 6.82 seviyelerine kadar ytkseldigini
g6rdugumuz kontrat glinu artida noktaladi. Kontratta yukari yénli toparlanmanin
strmesi halinde 6.8150 ve 6.83 direng seviyeleri test edilebilir. Satig baskisinin
artmasi ve satiglar yasanmasi durumunda ise 6.7850 ve 6.77 destek seviyeleri

Guniin Geligsmeleri:

Mayis ayir vadeli USDTRY kontrati
haftanin Gglincl islem ginind %0.30
yukselisle 6.8072 seviyesinde
tamamladi.

Haftaya piyasalar olusan olasi swap
anlasmasi  beklentisi ile dislsle
baslayan kontratta 6nceki gin gelen
swap anlasmasi haberi ile geri
cekilmenin hizlandigini gérduk. Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi ile Katar
Merkez Bankasi arasindaki swap
anlagsmas sonrasinda diin faiz kararini
acgiklayan TCMB slrpriz yapmadi ve
politika faizinde 50 baz puan indirme
giderek faizi %8.75'ten %8.25’e indirdi.
Ote yandan FEDden sonra Avrupa
Merkez Bankas’nin da parasal
genigleme adimlarina devam
edeceklerini agiklamasi ile kontratta geri
cekilmenin devam ettigini gorebiliriz.

gorilebilir.
Destekler: 6.7850/6.7700 / 6.7650
Direngler: 6.8150 / 6.8300 / 6.8500

Haftanin son islem giiniinde kontrattaki
fiyatlamalari ve haber akisini yakindan
takip etmeyi surdurecegiz.
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Teknik Analiz:

Glne dususle baslayan ve 1724 seviyelerine kadar deri gekilen kontrat giini
ekside noktaladi. Kontratta geri ¢ekilmenin sirmesi halinde 1720 ve 1712
destek seviyelerini takip edecegiz. Geri ¢ekilme sonrasinda olasi tepki
alimlarinda ise 1735 ve 1743 direng seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1720/ 1712 /1705
Direncler: 1735/ 1743 /1750

Giiniin Geligmeleri:

Haziran ayi vadeli Altin kontrati, haftanin
dclincl iglem gununi %1.17 disutgle 1729
seviyesinde tamamladi.

Yikselis trendine devam eden kontratta
gectigimiz gun Fed Bagkani Jerome Powell,
ekonomi dulzelene kadar bankanin faizleri
sifira yakin seviyede tutacagini ve tim
aracglarint  kullanmaya hazir  oldugunu
belirtmesinin ve koronavirlis agsisina iligkin
olumlu test sonuglari agiklamasi ile risk
algisinda goézlenen iyilesme sonucu Altin'in
baskilandigi takip edildi. Ote yandan Kovid-
19 salgini sliresince Avrupa Merkez Bankasi
Baskani Lagarde’nin da parasal
genislemenin devam edecegini agiklamasi
ile Ons Altin’a talebin devam edecegini ve
kontrattin da direng seviyelerinde satislarla
kargilasmasina ragmen yukselis trendine
devam edecegini sdyleyebiliriz.

Haftanin son islem gininde viris kaynakh
haber akisini ve bu haberlerin fiyatlamalara
olan etkilerini yakindan takip etmeyi
surdirecegiz.
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HiSSE HABERLERI

THYAO: Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standart & Poor's (S&P) Turk Hava Yollari'nin Avrupali
rakiplerine gore daha esnek maliyet yapisina sahip olmasi ve aldigi maliyet azaltici tedbirleri olumlu degerlendirerek
20.05.2020 tarihinde THY'nin B seviyesindeki kredi notunu teyit etmistir. Pandemi, ekonomik belirsizlikler ve bunlarin
havayolu talebine etkisinden dolayi negatif izleme olan not gérinimuinu ise negatif olarak degistirmistir.

KARDEMIR: Kredi derecelendirme kurulusu JCR Eurasia Rating, Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ‘A+ (Trk)/Stabil' ve
Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu "A-1(Trk) olarak teyit etti.

TKURU payinda 22/05/2020 tarihinden itibaren 3 ay siireyle mevcut "Agiga Satis ve Kredili Islem Yasagi"na ilave
olarak "Brit Takas" ve "Emir Toplama Asamalarinda Denge Bilgisi Yayininin Kisitlanmasi" seklindeki onleyici
tedbirler uygulanacaktir. Tedbirlerin uygulanacagi son tarih 21/08/2020'dir.

RALYH payinda 22/05/2020 tarihinden itibaren 1 ay sureyle mevcut agiga satis yasagina ilave olarak kredili islem
yasagi ve brut takas 6nleyici tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirin uygulanacagi son tarih 19/06/2020'dir.

TUPRS: 2020 yili ilk geyrek finansal sonuglarinda 2.26 milyar TL net zarar agikladi.
AYGAZ: 2020 yili ilk ceyrek finansal sonuglarinda 226 milyon TL net zarar agikladi.

DAGI ve GLBMD paylarinda 22/05/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 05/06/2020 tarihli islemlere (seans
sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

ECZYT: 2020 yil ilk geyrek finansal sonuglarinda 38 milyon TL net kar agikladi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




