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SWAP ANLASMASINDAN SONRA GOZLER MERKEZIN FAiZ KARARINDA

Diin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ile Katar Merkez Bankasi arasindaki swap tutari tadil edilerek 15 milyar ABD dolari
karsilig Turk lirasi ve Katar riyaline yukseltildi. Anlagmayla iki tlkenin finansal istikrarina destek saglanmasinin hedeflendigi belirtildi.
Piyasalarin bekledigi bu anlasmadan sonra goézler bugiin agiklanacak faiz kararina gevrildi. Piyasadaki genel beklenti merkezin faiz
indirimine devam edecegi ve indirimin 50-100 baz puan civarinda olacagi ydénunde.

Diinya Saghk Orgiiti’niin Isvigre'nin Cenevre kentindeki merkezinde, video konferans yéntemiyle diizenledigi basin toplantisinda
konusan Genel Direktér Dr. Tedros Adhanom Ghebreyesus, diinya genelinde son 24 saatte 106 bin yeni tip koronavirlis (Kovid-19)
vakasi bildirildigini belirterek "Salgin bagladijindan bu yana bir giinde gorilen en yiiksek rakam. Bu salginda gidecegdimiz daha uzun bir
yol var." dedi. Sona eren 73. Diinya Saglik Asamblesi'nde (DSA),"simdiye kadar gorilmemis bir dayanismaya sahitlik ettiklerini" ifade
eden Ghebreyesus, tim ulke temsilcilerine tesekkir etti. DSA'da oybirligiyle kabul edilen "Kovid-19 salginin kiiresel ¢apta ele alinigi ve
DSO'niin pandemideki roliinii inceleyecek bir sorusturma baslatiimasi karari"dan memnuniyet duydugunu aktardi.

ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey, sifir seviyesinin altinda borglanma maliyetini g6z ardi etmediklerini sdyledi. Ingiltere Merkez
Bankasi Baskani Andrew Bailey, koronaviriis krizi ortaminda, faiz oranlari igin alt sinirin aktif bir sekilde degerlendiriimeye devam
edildigini ve borglanma maliyetini sifir seviyesinin altina digirmenin géz ardi edilmedigini séyledi. Ote yandan ingiltere Borg Yénetim
Ofisi, 2023 vadeli mevcut tahvillerin tekrar satigi ile 3.75 milyar sterlin (4.6 milyar dolar) borclandi. ihalede faizin eksi yiizde 0.003
seviyesinde ¢ikmasi, mevcut tahvillerin zaten bu seviyeler yakinlarinda islem gérmesinden dolayi piyasayi fazla sasirtmadi, ancak ihaleyi
stipheli kilan zamanlamasiydi. Zira eder Ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Andrew Bailey negatif faize olan muhalefetini Carsamba giinii
TSI 17:30'da Parlamento'nun Hazine Secilmis Komitesi'ndeki ifadesinde tekrarlarsa, alicilar ellerindeki tahvil varliklarinin degerinin
dastaguna gorebilirler.

AB Komisyonu, Kovid-19 nedeniyle butce acgiklari ve kamu harcamalari gibi birlik mali kurallarina uymayan ulkelere yonelik disiplin streci
baslatiimayacagini bildirdi. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, Gye Ulkelerin kamu maliyelerine iliskin gesitli degerlendirmeler ve tavsiyeler
iceren "Bahar Donem Paketi" adli galismasini yayimlandi. Calismada, Kovid-19'un Uye Ulkelerin kamu maliyeleri tUzerinde olumsuz
etkileri olduguna dikkat gekildi. Salginin makro ekonomik ve mali etkileri hakkinda belirsizliklerin stirdigtine isaret edilen galismada, AB
Komisyonu'nun birlik biitce ve kamu harcamasi kurallarina uymayan (ilkelere baslatilan disiplin siirecini uygulamayacag belirtildi. Ote
yandan Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), Avrupa Birligi (AB) ve Euro Bolgesi'nin nisan ay! yillik enflasyon verilerini yayimladi. Buna gére,
Euro Bolgesi'nde martta yizde 0,7 olan yillik enflasyon, Nisan'da ylzde 0,3'e dusti. AB'de ise martta ylzde 1,2 olan yillik enflasyon,
Nisan'da ytizde 0,7 olarak o6lguldu.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:30 | Almanya 2 imalat, Bilesik, Hizmet PMI Endeksleri Mayis
11:00 iEuro Bolgesii *** imalat, Bilesik, Hizmet PMI Endeksleri Mayis
11:30 | ingiltere pnch imalat, Bilesik, Hizmet PMI Endeksleri Mayis
14:00 | Tiirkiye = TCMB Faiz Orani Karan 8,25% 8,75% Mayis
15:30 ABD 27 issizlik Hakkindan Yararlanma Bagvurulan 2,400K 2,981K Mayis
16:45 ABD S imalat, Bilegik, Hizmet PMI Endeksleri Mayis
17:00 ABD s Mevcut Ev Satiglan 4,30M 5,27TM Nisan
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Teknik Analiz:

Glne yukseligle baslayan endeks gin igerisinde de yiikselise devam etti giinu
50 gunluk Ussel hareketli ortalamasinin tzerinde kapatti. Endekste alimlarinin
devam etmesi durumunda 102.500 ve 103.200 direng seviyeleri gorilebilir. Satis
baskisinin artmasi ve asagdi yonli hareketler goriilmesi halinde ise 101.500 ve
100.700 destek seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 101.500/ 100.700 / 99.800
Direngler: 102.500 / 103.200 / 104.000
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Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi haftanin ikinci islem
gunund  %0.17  yikselisle  102.158
seviyesinde tamamladi. 13 milyar TL iglem
hacminin gergeklestigi glinde bankacilik
endeksi %0.01 duserken, sanayi endeksi
ise %0.84 deger kazandi.

Haftaya ABD vadelileri ve Asya
piyasalarindaki pozitif gorinime eslik
ederek yukseligle baglayan endeksin
dinde yukselisini surdirdtguni gérdik.
Nisan ayi sonunda denedidi ancak kalicilik
saglayamayarak geri cekildigi seviyelere
tekrar yikselen endeksin yikselisine
devam edebilmesi icin bu seviyelerde
tutunmasi gerekiyor. Kovid-19 salginina
karsi hem FED hem de Avrupa Merkez
Bankasi’'nin parasal genisleme adimlarina
devam edeceklerini agiklamalar ile
onuimuzdeki gunlerde kuresel borsalarda
alimlarin gugclendigini gorebiliriz.

Haftanin Giglincl islem gliniinde endeksteki
fiyatlamalari ve haber akisini yakindan
takip etmeyi surdirecegiz.
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Teknik Analiz:

Giine yukseligle baslayan kontrat giin igerisinde de yikselise devam etti. Diin
yaptigi yukseligle 50 gunluk Ussel hareketli ortalamasinin Uzerine ¢ikan
kontratta yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 118.700 ve 119.900
direng seviyeleri gortlebilir. Olasi geri ¢cekilmeler gérmemiz durumunda 117.500
ve 116.600 destek seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 117.500/ 116.600 / 115.800
Direngler: 118.700 / 119.900 / 120.500

Gunin Geligmeleri

Haziran ayi vadeli endeks 30 kontrati
haftanin  ikinci islem guninu %21.03
yukselisle 118.250 seviyesinde
tamamladi.

Haftaya ABD vadelileri ve Asya
piyasalarindaki pozitif goriinime eslik
ederek yikseligsle baslayan kontrattin
dinde yukselisini surdirdiguni goérduk.
Kovid-19 salginina karsi hem FED hem de
Avrupa Merkez Bankasrnin parasal
genisleme adimlarina devam edeceklerini
aciklamalarina bagh olarak gelecege
yonelik fiyatlamalarda iyimserligin artmasi
ile  onUmizdeki glnlerde  kiresel
borsalarda alimlarin guclendigini
gorebiliriz. Kontrattin yikselisine devam
edebilmesi hareketli ortalama ve direng
seviyeleri Uzerinde tutunmasi gerekiyor.

Haftanin Ggincl islem gininde kontrattaki
fiyatlamalari ve haber akisini yakindan
takip etmeyi surdirecegiz.
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Guniin Geligsmeleri:

Mayis ayir vadeli USDTRY kontrati
haftanin ikinci iglem ginini %1.46
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Haftaya piyasalar olusan olasi swap
anlasmasi  beklentisi ile  dlsUsle
baslayan kontratta din gelen swap
anlagsmasi haberi ile geri cekilmenin
hizlandigini gérduk. Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi ile Katar Merkez
Bankasi arasindaki swap tutari tadil
edilerek 15 milyar ABD dolari karsilig
Turk lirasi ve Katar riyaline yikseltildi ve
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anlasmayla ki  Ulkenin  finansal
istikrarina destek saglanmasinin
hedeflendigi  belirtildi. Ote yandan
Teknik Analiz: FED'den sonra Avrupa Merkez
Bankasr'nin da parasal genisleme
Glne dususle baglayan ve giin igerisinde 6.78 seviyelerine kadar geri gekildigini adimlarina devam edeceklerini

g6rduguimuz kontrat guinli ekside noktaladi. Kontratta geri ¢ekilmenin sirmesi
halinde 6.7750 ve 6.75 destek seviyeleri test edilebilir. Geri ¢cekilme sonrasinda
yukari yonlu tepki alimlari gérilmesi durumunda ise 6.80 ve 6.8250 diren¢

seviyeleri gorulebilir.
Destekler: 6.7750 / 6.7500 / 6.7350
Direngler: 6.8000 / 6.8250 / 6.8500

aciklamasi ile kontratta geri gekilmenin
devam ettigini gorebiliriz.

Haftanin  Gglincl  islem  guniinde
kontrattaki fiyatlamalari ve haber akigini
yakindan takip etmeyi surdlrecegiz.
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Teknik Analiz:

Glne ylkseligle baglayan ve 1756 seviyelerine kadar yiikselen kontrat giin
icerisinde bu yulkseligini korumay! basaramadi ve ginli azda olsa artida
noktaladi. Kontratta geri ¢cekilmenin siirmesi halinde 1743 ve 1735 destek
seviyelerini takip edecegiz. Geri ¢cekilme sonrasinda olasi tepki alimlarinda ise
1755 ve 1760 direng seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1743 /1735 /1728
Direngler: 1755/ 1760/ 1767

Giiniin Geligmeleri:

Haziran ayi vadeli Altin kontrati, haftanin
ikinci islem ginini %0.49 yikselisle 1750
seviyesinde tamamladi.

Yikselis trendine devam eden kontratta
gectigimiz gun Fed Bagkani Jerome Powell,
ekonomi dulzelene kadar bankanin faizleri
sifira yakin seviyede tutacagini ve tim
aracglarint  kullanmaya hazir  oldugunu
belirtmesinin ve koronavirlis agisina iligkin
olumlu test sonuglari agiklamasi ile risk
algisinda goézlenen iyilesme sonucu Altin'in
baskilandigi takip edildi. Ote yandan Kovid-
19 salgini sliresince Avrupa Merkez Bankasi
Baskani Lagarde’nin da parasal
genislemenin devam edecegini agiklamasi
ile Ons Altin’a talebin devam edecegini ve
kontrattin da direng seviyelerinde satislarla
kargilasmasina ragmen yukselis trendine
devam edecegini sdyleyebiliriz.

Haftanin Gglincl islem gininde virls
kaynakli haber akisini ve bu haberlerin
fiyatlamalara olan etkilerini yakindan takip
etmeyi surdirecegiz.
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HiSSE HABERLERI

THYAQO: yeni tip koronaviris (Kovid-19) salgini nedeniyle ugus durdurma kararini i¢ hatta 4 Haziran, dis hatta ise
10 Haziran'a kadar uzatildigini agikladi.

ALKIM ve KENT paylarinda 21/05/2020 tarihinden itibaren 1 ay siireyle mevcut agiga satis yasagina ilave olarak
kredili islem yasagi ve brit takas onleyici tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirin uygulanacagi son tarih 19/06/2020'dir.

DAGHL payinda 21/05/2020 tarihinden itibaren 3 ay sireyle mevcut "Agiga Satis Yasagi"na ilave olarak "Kredili
islem Yasagi" ve "Briit Takas" dnleyici tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirlerin uygulanacagi son tarih 20/08/2020'dir.

AKSA: 2020 yili ilk geyrek finansal sonuglarinda 65 milyon TL net kar agikladi.
AKSEN: 2020 yili ilk ¢ceyrek finansal sonuglarinda 74 milyon TL net kar agikladi.
GEREL: 2020 yili ilk ¢geyrek finansal sonuglarinda 941 bin TL net kar agikladi.

Oyak Cimento'nun, Adana Cimento, Aslan Cimento, Bolu Cimento ve Unye Cimento'yu devralmasina iliskin pay
dagitim islemlerinin 21.05.2020 tarihinden itibaren gergeklestirilecek olmasi nedeniyle, 24.11.2015 tarih ve 2015/116
saylll "Ozsermaye Hallerinde Paylarin Teorik/Referans Fiyatlarinin Belirlenmesi" konulu diizenlemenin 7.1.
maddesine gére Oyak Cimento paylari igin 21.05.2020 tarihinde referans alinabilecek fiyat 6.287 TL'dir.

HALKB: Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 19 Mayis 2020 tarihinde Bankamizin Uzun Vadeli
Yabanci Para Notunu ve Uzun Vadeli Yabanci Para Tahvil Notunu "B+"dan "B"ye revize etmistir.

CMENT paylarinda 21/05/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 04/06/2020 tarihli islemlere (seans sonuna)
kadar brit takas uygulanacaktir.

ANSGR: Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Sirketimizin Uluslararasi Finansal Guglulik
notunu "BB" gérinimi "Duragan”, Ulusal Finansal Giglulik notunu ise "AA+(tur)" gorinimi de yine "Duragan”
olarak teyit etmistir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




