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POWELL NEGATIF FAIZE KAPIYI SIMDILIK KAPATTI

Fed Bagkani Powell, ekonomik gériinimin yiksek oranda belirsiz ve asagi yonlu risklerin ciddi oldugunu sdyledi. Fed Baskani Jerome
Powell, ABD ekonomisinin daha énce benzeri gérilmemis asagi yonli risklerle karsi karsiya oldugunu ve bu risklerin, maliye ve para
politikasi yapicilarinin bu zorluga karsi bas kaldirmamalari durumunda, hanehalki ve isletmelere surekli bir hasar verebilecegini dile
getirdi. Powell ve ¢alisma arkadaslari, para politikasinin belirlendigi Federal Acgik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinda, ABD'de
issizligin 1930'lardaki Bluylik Bunalim'dan bu yana gorilmeyen seviyelere yikselmesi ile birlikte, koronavirlis pandemisi suresince ABD
ekonomisini korumak icin dramatik tedbirler aldi. Yetkililer gosterge faizi neredeyse sifir seviyesine dusirdu, agik uglu tahvil alimlarina
gitti ve ayni zamanda acil kredi programlarini baslatti. ABD Hazine tahvil faizleri ve Bloomberg Dolar Spot Endeksi Powell'in konusma
metninin agiklanmasinin ardindan gunigi en disuk seviyelere inerken, Standard & Poor's 500 (S&P 500) endeks vadeli kontratlari
kazanglarinin bir kismini geri verdi. Ote yandan diin ABD’de aciklanan UFE 2015'ten beri en bilyiik diisiisii kaydetti. ABD'de UFE
Nisan'da aylik yizde 1,3 ile tahminlerden fazla disti, yillik bazda disus ylizde 1.2 oldu.

Alman anayasa mahkemesinin Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) kilit dnemdeki politika araglarindan birini sorgulamasinin ardindan
euronun istikrarina iliskin endiseleri gidermek isteyen Almanya Basbakani Angela Merkel, euroyu savunmayi taahhit etti. Berlin'de
Carsamba gunu parlamentonun alt kanadindaki kanun yapicilara konusan Alman lider, Bundesbank'in AMB'nin tahvil alim programina
katilmasini glivence altina almak istedigini belirtti. Mahkemenin kararina iligkin yanit verecegini sOyleyen Merkel, "Anlasmazligi gidermek
icin segeneklerin kullaniimasiyla ilgileniyorum." dedi ve Alman mahkemesinin kararini sorgulamada Avrupa Komisyonu'nun hakli ¢iktigini
ifade etti.

BM, 2020'nin ikinci yarisini kapsayan Dinya Ekonomik Durumu ve Beklentiler Raporu'nu yayimladi. Birlesmis Milletler (BM), kiresel
ekonominin yeni tip koronaviris (Kovid-19) salgininin etkisiyle bu yil yuzde 3,2 daralacagini 6ngérdi. Raporda, kiiresel ekonominin,
Kovid-19 salgininin etkisiyle bu yil ylizde 3,2 oraninda keskin bir daralma gosterecedi tahmin edildi. Ekonomideki kigllmenin
1930'lardaki Bliylik Buhran'dan bu yana en keskin daralma olacagina dikkat ¢cekilen raporda, kiiresel ekonominin salgin nedeniyle 2020
ve 2021'de yaklasik 8,5 trilyon dolarlik kayip yasamasinin ve son 4 yildaki kazanimlarin yok olmasinin beklendigi belirtildi.

Saglik Bakani Fahrettin Koca, Koronavirus Bilim Kurulu toplantisinin ardindan yaptigi agiklamada, "(Kovid-19'la miicadele) Tedbirlere
uyarak gecirdigimiz 8 haftadan sonra, riskli bir giin bile tabloyu degistirebilir" dedi. Bakan Koca, "lyilesen hasta sayimiz, toplam hasta
sayimizin yizde 70ine ulasti. 141 bin 475 hastamizdan 98 bin 889u saghgdina kavustu. Gunluk test kapasitemiz 50 bine ulastigi halde,
hastaligin gerilemis olmasi sebebiyle bu diizeyde test ihtiyaci dogmuyor" seklinde konustu. Koca, "Sayilari 6 bin 239a ulasan filyasyon
ekiplerimiz, ilk vakadan bugiine riskli, yani 1 hastayla temasi olmus 722 bin kisiye ulastilar. Salginin 5. haftasindan itibaren istikrarli bir
iyilesme icindeyiz.Viriise firsat tanirsak, bir ay éncesine dénmek ihtimal dahilindedir. Ornek oldugumuz diinyaya bu kez ders olabiliriz"
dedi.
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Teknik Analiz:

Glne yukseligle baslayan ve giin igerisinde yUkselis hareketine devam eden
endeks gunu 50 glnlik Ussel hareketli ortalamasinin Uzerinde kapatmayi
basardi. Endekste ylkselisin stirmesi halinde 101.500 ve 102.400 direng
seviyelerini takip edece@iz. 102.400 direncinin yukari yonli gegilmesi
durumunda yiikselisin 103.200’e kadar devam ettidini gorebiliriz. Endekste olasi
geri gekilmeler gérmemiz durumunda ise 99.000 ve 98.200 destek seviyeleri
gorulebilir.

Destekler: 99.000 / 98.200 / 97.500
Direncler: 101.500 / 102.400 / 103.200

Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi haftanin Gglnci islem

gindni %0.55  yikselisle  100.159
seviyesinde tamamladi. 13.3 milyar TL
islem hacminin  gergeklestigi  gunde

bankacilik endeksi %0.30 duserken, sanayi
endeksi ise %1.35 deger kazandi.

Gine ABD  vadelileri ve  Asya
piyasalarindaki karigik gériiniim nedeniyle
oldukga yatay bir acilis yapan endeks
onceki gin bagladidi yukselisini dinde
surdirmeyi basardi. Din Fed bagkani
Powell'iln ekonomik gorinimin yiksek
oranda belirsiz ve asagi yonlu risklerin ciddi
oldugunu aciklamalari sonrasinda
endekste bir miktar satis gordiik. Korona
virls salgininda vaka ve 6lim sayisindaki
artisin ivme kaybetmesine bagli olarak
karantina tedbirlerinin gevsetilmesi ve
ekonomi  yoOnetimlerinin  reel sektdre
desteklerinin devam etmesi ile 6numuizdeki
glnlerde pay piyasalarinda alimlarin
guclendigini gorebiliriz. Powell’in
aciklamalari sonrasinda haftanin dérdiinct
islem guninde endeksteki fiyatlamalar ve
haber akisini yakindan takip etmeyi
surdurecegiz.
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Teknik Analiz:

Giine ylkseligle baglayan kontrat giin icerisinde dalgali bir seyir izledikten sonra
gunu ekside kapatti. 50 gunlik Ussel hareketli ortalamasinin altinda bulunan
kontratta satig baskinin artmasi durumunda 115.000 ve 114.500 destek
seviyeleri test edilebilir. Olasi yukari yonlu tepki alimlarinda ise 116.000 ve
116.600 direng seviyeleri gortlebilir.

Destekler: 115.000/ 114.500 / 113.800
Direngler: 116.000 / 116.600 / 117.500

Gunin Geligmeleri

Haziran ayi vadeli endeks 30 kontrati
haftanin Gglncl islem guninid  %0.58
disusle 115.800 seviyesinde tamamladi.

Glne ABD vadelileri ve  Asya
piyasalarindaki karisik gérinim nedeniyle
oldukga yatay bir acilis yapan kontrat
onceki gin basladigi ylkselisini din
surdirmeyi bagsaramadi. Kontrattin geri
cekilmesinde din Fed bagkani Powell'in
ekonomik gorinimiin yiiksek oranda
belirsiz ve asadr yonllu risklerin ciddi
oldugunu agiklamalari etkili olurken, diinya
genelinde korona virus salgininda vaka ve

olim sayisindaki artisin ivme
kaybetmesine bagli olarak karantina
tedbirlerinin  gevsetiimesi ve ekonomi

yonetimlerinin reel sektére desteklerinin
devam etmesi ile 6nimuzdeki gunlerde
vadeli pay piyasalarinda alimlarin
glclendigini gérebiliriz.

Powell'in agiklamalari sonrasinda haftanin
dérdiunctu  islem gunlinde kontrattaki
fiyatlamalari ve haber akisini yakindan
takip etmeyi surdirecegiz.
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Guniin Geligsmeleri:

Mayis ayir vadeli USDTRY kontrati
haftanin Gglncl islem ginind %0.19
disUsle 6.9950 seviyesinde tamamladi.

Yikselis trendine devam eden kontratta
gectigimiz haftanin  dordinct islem
glninde Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu'nun (BDDK) Turk
bankalarina TL yuktmlaltklerini
vadesinde yerine getirmeyen BNP
Paribas SA, Citibank NA, UBS AG'ye
islem yasagi getirildigi aciklamasi
sonrasinda sert geri ¢cekilme oldugunu
gbérmustik. BDDK’'nin bu yasagi yeni
haftaya baslarken kaldirmasina ragmen

Teknik Analiz:

Gline disusle baslayan kontrat giin igerisinde de geri g¢ekilmeyi strdirdi ve
glint azda olsa ekside noktaladi. Kontratta geri gekilmenin stirmesi halinde 6.98
ve 6.95 destek seviyeleri test edilebilir. Geri ¢gekilme sonrasinda yukari yonli
tepki alimlari gérilmesi durumunda ise 7.0250 ve 7.05 diren¢ seviyeleri
gorilebilir.

Destekler: 6.9800 /6.9500 / 6.9350

Direngler: 7.0250 / 7.0500 / 7.0650

kontratta satig baskinin devam ederken
din Fed baskani Powell''ln ekonomik
gOrinimdiin ylksek oranda belirsiz ve
asagl yonlu risklerin ciddi oldugunu
aciklamalari sonrasinda da kontratta
geri gekilme devam etti.

Powell''ln  aciklamalari  sonrasinda
haftanin  dérdiinci  iglem gininde
kontrattaki fiyatlamalari ve haber akigini
yakindan takip etmeyi surdlrecegiz.

- ONS ALTIN KONTRATI
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Teknik Analiz:

Glne yukselisle baslayan kontrat giin icerisinde bu yukselisini korumayi
basardi ve glinu artida noktaladi. Kontratta ylkseligin stirmesi halinde 1720
ve 1728 direng seviyeleri test edilebilir. Olasi geri ¢ekilmeler gérmemiz
durumunda ise 1712 ve 1705 destek seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1712/ 1705/ 1695
Direncler: 1720 /1728 /1735

Giiniin Geligmeleri:

Haziran ayi vadeli Altin kontrati, haftanin
uclincl iglem glninu %0.30 ylkseligle 1717
seviyesinde tamamladi.

Beklenildigi gibi koéti gelen ABD ekonomik
verilerine ek olarak din Fed baskani
Powell'ln  ekonomik goérinimin  ylksek
oranda belirsiz ve agagi yonlu risklerin ciddi
oldugunu agiklamalari sonrasinda Ons
Altin'da yikselis gordik. ABD'de igsizligin
1930'lardaki Bulyiuk Bunalimdan bu yana
gorilmeyen seviyelere ylikselmesi ile birlikte,
korona virls pandemisi siresince ABD
ekonomisini korumak tiim tedbirlerin alindigi
belirten Powell'in aciklamalarindan
ekonomideki toparlanmanin V seklinde degil
U seklinde olacagi sonucuna variyoruz. Ons
Altin’a devam eden talep ile kontrattin da
yukselise devam edecegini sdyleyebiliriz.

Powell'in agiklamalari sonrasinda haftanin
dordliincu  islem guninde viris kaynakli
haber akisini ve bu haberlerin fiyatlamalara
olan etkilerini yakindan takip etmeyi
surdirecegiz.
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EKIZ payinda 14/05/2020 tarihinden itibaren 3 ay siireyle mevcut "Acgiga Satis ve Kredili islem Yasagi"na ilave olarak
"Brut Takas" ve "Emir Toplama Asamalarinda Denge Bilgisi Yayininin Kisitlanmasi" seklindeki 6nleyici tedbirler
uygulanacaktir. Tedbirlerin uygulanacagi son tarih 13/08/2020'dir.

KUTPO payinda 14/05/2020 tarihinden itibaren 1 ay siireyle mevcut agida satis yasagina ilave olarak kredili islem
yasagl ve brit takas onleyici tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirin uygulanacagi son tarih 12/06/2020'dir.

EGCYH, EGCEY ve EGCYO paylarinda 14/05/2020 tarihinden itibaren 3 ay sureyle mevcut "Acgiga Satis ve Kredili

islem Yasag

na ilave olarak "Brit Takas" ve "Emir Toplama Agsamalarinda Denge Bilgisi Yayininin Kisitlanmasi”

seklindeki 6nleyici tedbirler uygulanacaktir. Tedbirlerin uygulanacagi son tarih 13/08/2020'dir.

ULUUN paylarinda 14/05/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 28/05/2020 tarihli islemlere (seans sonuna)

kadar brit takas uygulanacaktir.

TTKOM: 2020 yili ilk geyrek finansal sonuglarinda 661 milyon TL net kar agiklad.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




