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FED’DEN SINIRSIZ TESVIGE DEVAM, PIYASALARIN MORALI YERINDE..

FED, dun beklendigi gibi fonlama oranini degistirmedi ve yizde 0 - 0.25 araliginda sabit birakti. Kararla birlikte yayinlanan toplant
metninde virlsin orta vadede buyuk riskler olusturduguna deginildi. Bununla birlikte saglik krizinin ekonomik faaliyet Gzerinde agir bir
baski olusturacagi ifade edildi. Metinde ayrica bankanin ABD ekonomisini desteklemek adina hane halklarina ve igletmelere kredi akigini
desteklemek ve sorunsuz piyasa isleyisini desteklemek igin, hazine menkul kiymetleri ve ticari ipotege dayali menkul kiymetleri gereken
miktarlarda satin almaya devam edecegi, bu konuda tiim araclarini kullanacadi ve duruma uygun bir sekilde hareket edecegi de ifade
edildi. S6zli yonlendirmede faizlerin gelecek dénemdeki gidisati konusunda bir degisiklik yapilmadi. Ayrica varlik alimlari konusunda
gecen ay toplantisindaki benzer ifadeler tekrarlandi. ABD Hazine tahvili ve mortgage'a dayali menkul kiymet alimlarinin piyasanin
dizgun isleyisini desteklemek igin ihtiya¢ duyulan miktarda devam edecegi belirtildi.

Toplanti sonrasi ise gozler FED baskani Powell’a ¢evrildi. Metinde beklentilerin diginda bir sey ¢cikmamasi gibi Powell'in da sdylemlerinde
icinde bulunulan duruma uygun ifadeler kullandigi gézlendi denilebilir. Salgini kontrol etmek icin alinan onlemlerin ekonomiyi
durdurduguna dikkat geken Powell, "Ekonomik faaliyet ikinci geyrekte benzeri gérilmemis hizda diisecek." dedi ve bir sonraki igsizlik
rakaminin cift haneli olabileceginin altini ¢izdi. Beklenen agiklamalardan birisi olarak "Ekonomiyi desteklemek icin butiin araclarimizi
kullanacagiz." diyen Fed Baskani, kredi akisini saglamanin temel éneme sahip oldugunu ifade etti. Varlik alimlarinin sirecegini
soyleyen Powell, "Bizim programimiz kredi biyimesi igin 6zel bankalari destekleyebilir." dedi. Bununla birlikte dogrudan mali destek
saglanabilecegini ve bdylece ekonomik hasarin sinirlanabilecegini de sézlerine ekledi. Virls salgini ile ilgili de yorumlarda bulunan Powell
bu konuyla ilgili olarak tedbirlerin geri gekilmesi konusunda acele edilmemesi gerektigini sdyledi. Bu agiklamalarina ek olarak Powell,
"Ekonomideki toparlanma bizi viris dncesi seviyelere getirmeyecek." dedi ve toparlanmanin ne zaman yasanacaginin séylenmesinin zor
oldugunu ifade etti. Sonug olarak FED’in korona virlis salginindan kaynakli olarak ekonominin kilittenmesi ve sert distse karsilik
ekonomiyi sinirsiz sekilde tesvik etmeye devam edecegi sinyalini tekrarlamis goériniyor. Bu gérinimle ABD endeksleri gini %2-3
civarinda yukselisle tamamladi. Ons Altin’da ise yeniden 1700 Dolar Ustline dogru hareketler yasandi.

Din ayrica izlenen ABD 1.ceyrek GSYH ise yuzde 4.8 kuglldi. Boylece ABD ekonomisi 2014'ten beri ilk kez kigllmis oldu. Kisisel
harcamalar Glkede magdaza ve restoranlarin kapanmasiyla ilk geyrekte yillik ylizde 7.6 ile 3.6'lik tahminlerin tGzerinde geriledi. Bu 1980
yihindan beri gorilen en buyik disls oldu. Powell’'in da dedindigi gibi 2.ceyrekte daha yikse oranda bir kugllmeyle karsi karsiya
kalinacak. Buna benzer bir durum da Almanya’da yasanacak gibi géruintyor. Din Almanya Ekonomi Bakanligi, ekonominin bu yil korona
virisun etkilerinden dolayi yluzde 6.3 kugulecegini 6ngorda.

Din ABD’li Gilead Sciences firmasi, klinik denemelerine Mart ayinda basladigi Remdesivir adli antiviral ilacin, hastalara erken
asamasinda uygulanmasi durumunda Corona virtisinun yol agtigi belirtileri hafiflettigini agikladi. ABD Ulusal Alerji ve Enfeksiyon
Hastaliklar Enstitist Bagkani Fauci'de bu bilgiyi dogruladi. Bu haber ve din FED agiklamalari sonrasi Asya endeksleri ve ABD vadelileri
bu sabah yiikselis yoniinde hareket ediyor. Buna gore endekste de bugtin yine pozitif bir agiis gérmemiz olasi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:55 ;| Almanya ~F i§sizlik Oram 5,2% 5,0% Nisan
12:00 Euro Bolgesii *** TUFE 0,1% 0,7% Nisan
14:00 : Tiirkiye 2 Para Politikas: Toplanti Ozeti

14:45 Euro Bolgesii  *** AMB Faiz Orani Karan 0,0% Nisan
15:30 ABD TES i;sizlik Hakkindan Yararlanma Bagvurulan 3,500K 4,472K
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Teknik Analiz:

Glne yikselisle baslayan endeks diin 50 glnlik Ussel hareketli ortalamasi
Uzerinde en ylUksek 101.743 seviyesini gordu fakat buradan geri ¢ekildi. Bugiin
yukselen trend destedi 100.800 Uzerinde tutunma surerse yukselis devam
edebilir. 102.800 6nemli direng noktasi olacak. Yukselisin 102.800 Uzerinde
devam etmesi halinde 103.500 ve 104.300 seviyelerini takip edecegiz. 100.800
altin bir geri ¢ekilme olusursa 100.000 ve 99.300 destekleri izlenecek

Destekler: 100.800 / 100.000 / 99.300

Direngler: 102.800 / 103.500 / 104.300

%% ENDEKS 30 KONTRATI

Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi haftanin Gglinci islem
ginini %0.36  yukselisle  101.595
seviyesinde tamamladi. 13.2 milyar TL
islem  hacminin  gergeklestigi  glinde
bankacilik endeksi %1.05, sanayi endeksi
ise %2.02 yukseldi.

Haftanin Gguincl islem glininde yurtdisinda
yine  koronaviris  salginina  yonelik
Onlemlerin gevsetilmesinin ve hikimetlerin
ekonomilerin yeniden acilmasina yonelik
gabalarinin etkisiyle Avrupa endekslerinin
yukselis tarafinda oldugu gdzlendi. Buna
paralel gline pozitif baglayan endeks,
gindn devaminda da yurtdisinin olumlu
fiyatlamasini siirdirmesinin etkisiyle sinirh
sekilde yiikseldi. Aksam saatlerinde FED'’in
faizi degistirmemesi yaninda ekonomisini
desteklemek adina sinirsiz  bir durus
sergileyecegini belirtmesi ABD
endekslerinde olumlu yansidi. Endeksin
gline yine yukselisle  baglamasini
bekliyoruz.

FED faiz karari ardindan ekonomilerin
aclimasi ve desteklenmesine yonelik yeni
haber akiglari endeks fiyatlamalari Gzerinde
etkili olmava devam edecek.
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Teknik Analiz:

Giline ylkseligle baslayan kontrat giin igerisinde Avrupa endekslerindeki
alimlarin devam etmesiyle en yiksek 119.550 seviyesini gorse de devaminda
yukselisini yukariya tasiyamadi. Kontratin yikselen trendi gegemedigi
g6zleniyor. Bugiin 120.900 trend direnci gegilebilirse ylkselis tempo artirabilir.
Bu durumda yiikselis 122.000 ve 122.600’e dogru stirebilir. 120.900 altinda
kalicilikta gelebilecek satislarda 117.500 seviyesi ilk destek olarak izlenecektir.

Destekler: 117.500/116.600 /115.000

Direncler: 120.900 / 122.000 / 122.600

Gunin Geligmeleri

Nisan ay1 vadeli endeks 30 kontrati dnceki
islem guninu %1.230 yukselisle 119.425
seviyesinde tamamladi.

Haftanin Uguncu islem gunlne
yurtdisinda yine koronaviriis salginina
ybénelik onlemlerin gevsetilmesinin ve
hikimetlerin ~ ekonomilerin  yeniden
aclimasina yonelik gabalarinin etkisiyle
Avrupa endekslerinin ylkselis tarafinda
oldugu gézlendi. Buna paralel gtine sinirli
pozitif baslayan kontrat gliniin devaminda
da yurtdisinin  olumlu fiyatlamasini
surdidrmesinin  etkisiyle sinirli  sekilde
yukseldi. Kontratin  dinkd  ylkselis
denemelerinde Mart ayindan gelen
ylkselis trendindin lzerine gegmekte yine
zorlandigi ve gunu bu trendin altinda
kapattigi gézlendi.

Yeni ginde FED faiz karari sonrasi
korona virise iliskin tedbirlerin
gevsetilmesi ve ekonomilerin agilmasina
ve desteklenmesine yoénelik yeni haber
akiglari endeks fiyatlamalarn (zerinde
etkili olmaya devam edecek.
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Teknik Analiz;

Din en yiksek 6.9890 seviyesini test eden kontratta bu seviye yakinlarindan
disus yonlu hareketler devam etti ve glin Mart ayindan gelen trend desteginde
tamamlandi. Kontratta bu trendin tzerinde tepks alimlari gelmesi halinde 6.97
ve 6.99 direng seviyelerini takip edecegiz. Olasi trend alti geri ¢cekilmelerde ise

Guniin Geligsmeleri:

Nisan ayi vadeli USDTRY kontrati dnceki
islem gininu %0.72 dusisle 6.9461
seviyesinde tamamladi.

Onceki giin ABD’'de FED toplantisindan
ctkacak sonu¢g yaninda 1.ceyrek
GSYH'de beklenmekteydi. 1.ceyrekte
kiicilme beklentisi ve FED'’in ekonomiyi
desteklemeye devam edecegine dair
beklentilerle Dolar'da zayiflik karsisinda
GOU para birimleri deger kazand. -4.8%
kiicilme verisi sonrasi FED’in de
beklenen aciklamalari yapmasi ile
Dolarda deger kaybi devam etti. Giin
icinde bu baglamda kontratta da dususle
Mart ayindan gelen yikselis trend
desteginin test edildigi noktada kapanis
gerceklestigi gézlendi.

Haftanin doérdinci islem gininde de
viris kaynakli haber akisini ve merkez
bankalarinin ekonomilerini desteklemek

6.9200 ve 6.8800 destek seviyeleri s6z konusu.
Destekler: 6.9200 / 6.8800 / 6.8500

Direngler: 6.9700 / 6.9900 / 7,0200

icin atacagi adimlar yakindan takibe
devam edilecek.

) ONS ALTIN KONTRATI
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Teknik Analiz:

Kontrat diin 1712 Dolar seviyesi denese de ginin devaminda satiglarin
etkisiyle geri gekildi ve gini Mart ayindan gelen yikselis trendi desteginin
hemen altinda kapatti. Kontratta bu trend destegi altinda kalinmasi halinde
1695 ve 1682 destek seviyeleri takip edecegiz. Bu trend lzerinde tutunma
saglanabilirse 1714-1725 direng seviyeleri takibimizde olacak.

Destekler: 1695/ 1682/ 1674

Direncler: 1714 /1725 /1736

Giiniun Geligmeleri:

Nisan ayi vadeli Altin kontrati, 6nceki islem ginina
%0.12 disusle 1701 Dolar seviyesinde tamamladi.

Spot ons Altin birgok (lke tarafindan koronavirlis
kaynakli  ekonomik  kilittenmeleri  hafifletme
planlarinin ortaya konmasi ile riskli varliklara
yonelimin artmasi, tahvil getirilerinin artmasi ve
tesvik hamlelerinin iyimserligi ile hatfanin tGglinci
islem islem guninde de FED kararlari sonrasi
Powell agiklamalari dncesine kadar dista.

Viriste zirveden dénlsun goruldugine dair
gorugler Ulke ekonomilerinin yeniden agilmasina
dair adimlarin atiimasina imkan veriyor ve bu
durum Altin’a kar satisi olarak yansisa da ABD’de
FED’in ekonomiyi desteklemeyi gok uzun bir siire
devam edecegine dair durusunu gérdigimuz bir
ortamda ayrica gelen olumsuz verilerle ons Altin
talebi canli kalmaya devam edecek. Bu baglamda
kontratta da geri gekilmeler olsa da ana ydnin
yukari olmaya devam edecegini dusunuyoruz.
Nitekim dun spot ons Altin’da FED sonrasi yukselis
yasandi.

Haftanin dérdiinci islem glininde virlis kaynakh
haber akisini ve FED’den virlise karisi alinacak
olasi yeni tesvik beklentilerini yakindan izlemeyi
surdurecegiz.
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HiSSE HABERLERI 30 Nisan 2020

TOASOQ: 2020/3 Aylik Donem Kari/Zarari 346.175.000 Yillhk Degisim 7%

EREGL 2020/3 Aylik Dénem Kari/Zarari 322.778.000 Yillik Degisim -69%, Ana Ortaklik Paylari: 300.438.000 Yillik
Degisim -70%

ISDMR 2020/3 Aylik Ddnem Kari/Zarar 210.882.000 Yillik Degisim -60%
BRISA 2020/3 Aylik Dénem Kari/Zarari 76.231.655
ALGYO 2020/3 Aylik Dénem Kari/Zarari 66.588.705 Yillik Degisim 46%

SASA: Petrokimya yatirrmina destek olarak mevcut Uretim tesislerinin bulundugu Adana yerleskesinde; yatirim
bedeli yaklasik 935.000.000 USD olan ve 1.500.000 ton / yil kapasiteli PTA Uretim Tesisi Yatirimi yapmak amaciyla
Cevresel Etki Degerlendirme (CED) sureglerinin baslatiimasina karar verilmistir.

EKGYO: 120 milyon TL kredi kullanildigini agiklamigtir.

GARAN: Bankanin 3 aylik net kari 1.680 milyon TL oldu. Aktif biyukligu 456 milyar 167 milyon 623 bin TL
seviyesinde gergeklesirken, ekonomiye nakdi ve gayri nakdi krediler araciliiyla sagladigi destek ise 346 milyar 578
milyon 792 bin TL oldu. Sermaye yeterlilik orani %16,6, 6zkaynak karlilig1 %12,4, aktif karlihgi ise %1,5 seviyelerinde
gerceklesti.

ARDYZ ve AVTUR paylarinda 30/04/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 14/05/2020 tarihli islemlere (seans
sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

DARDL payinda 30/04/2020 tarihinden itibaren 3 ay slreyle "Brit Takas" Onleyici tedbiri uygulanacaktir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan; Baris URKUN
Arastirma Muduru
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




