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YENI BIR PETROL KRizi KAPIDA MI?

Petrol vadeli kontratlari, korona virts krizinin neden oldugu derinlesen ekonomik kargasanin traderlari fiziki ham petrolin teslimatini
almaktan kaginma konusunda cgaresiz birakmasinin ardindan tarihte ilk kez sifir seviyesinin altina indi. Mayis vadeli ham petrol
kontratlarinin fiyati, daha énce benzeri gérilmemis bir islem giiniinde, 1946 yilindan bu yana gorulen her dusuk fiyatin da altina inerek
degerinin timini kaybetti. Bati Teksas petroliiniin (WTI) islem gordigu piyasa, kontratin sifir seviyesinin altinda fiyatlanmasina izin
verilecegini kaydetti. Bu ekstrem hareket, tim dunyada hikimetlerin koronavirisin yayllmasini engellemek igin kisitlamalari
genisletmesi ile birlikte endustriyel ve ekonomik faaliyetin durma noktasina gelmesi sonucu, ABD petrol piyasasinin nasil asiri arz
durumuna geldigini gdsteriyor.

Yeni tip korona virs (Kovid-19) salgini sonrasi neredeyse tim kurum, kurulus ve ekonomistler kiiresel ekonomide sert bir daralmanin
yasandigl gorusinde birlegirken, pandeminin kontrol altina alinmasinin ardindan yeniden toparlanmanin ne kadarlik bir zamana
yayllacagi ve ne sekilde gerceklesecegi konusunda farkli degerlendirmeler éne cikiyor. Iktisat literatiiriinde krizlerin ardindan
ekonomilerin yeniden ¢ikisa gegmesi ve bunun zamanlamasini ifade etmek igin ekonomistler tarafindan 6ngérilen grafigin sekli, harfler
ile ifade ediliyor. Gegmisi 2. Diinya Savas| dncesine dayanan bu gdsterimler, genellikle "V", "W", "U", "L" ve nadir de olsa "WW" olarak
biliniyor. Buguine gelindiginde diinyaca inli ekonomist Nouriel Roubini, "I" tipi durgunlugu giindeme getirerek, reel ekonomi ve finansal
piyasalarda sert disusun ardindan yeniden bir ¢ikis beklenmemesinin kendisini sagirtmayacagini belirtti.

Avrupa Merkez Bankasi'nin Euro Bankasi bankalarinin bilangolarini temizlemek i¢in kétld banka kurulmasina iliskin Avrupa Komisyonu
ile gérismeye basladigi belirtildi. Financial Times'in kaynaklara dayandirdigi haberine gére Avrupa Merkez Bankasi (AMB) yetkilileri,
Euro Bolgesi'nde bankalarin bilangolarindan milyarlarca euroluk borcu alacak bir "kétl banka" kurulmasi icin Avrupa Komisyonu'nun
finansal istikrar ve sermaye piyasalari birimiyle gérigmelere basladi. Kéti banka hem 2008 finans krizinden kalan takipteki kredileri, hem
de koronaviriis pandemisinin ekonomik etkileri tarafindan tetiklenmesi beklenen toksik kagdit dalgasini devralacak.

Ulkemizdeki korona viriis vakalari ile ilgili son rakamlari paylasan Saglik Bakanhdi, "Son 24 saatte 4674 kisiye Kovid-19 tanisi konuldu,
123 kisi hayatini kaybetti, toplam vaka sayisi 90 bin 980, can kaybi 2140 oldu. Bugiin 1454 hastamiz daha sifa buldu. En az viriis kadar
israrci olmaliyiz. Bu savasi; sadlik ordumuzun dzverisiyle ve tedbirlerle kazanacagiz" agiklamasini yapti. Ote yandan Cumhurbaskani
Recep Tayyip Erdodan, 23-24-25-26 Nisan tarihlerinde 31 ilde sokaga ¢ikma yasagi olacagini agikladi ve "Hafta sonu sokaga ¢ikma
kisitlamasi uygulamasini tarim, saglik ve gida hizmetleriyle temel Uretim faaliyetlerini aksatmayacak sekilde bir siire daha devam
ettirecegiz" dedi.

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
12:00 Almanya *E ZEW Ekonomik Giiven -42,3 -49,5 Nisan
12:00 EuroBdlgesi ** | ZEW Ekonomik Giiven . 495 | Nisan
17:00 ABD I Mevcut Ev Satiglan 5,30M 577M Mart
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Teknik Analiz:

Glne yikselisle baslayan endeks gin igerisinde bu yikselisini korumayi
basardi. Endekste son iki islem guniinde yasanan yukselisin devam etmesi
halinde 100.000 ve 101.300 direng seviyeleri test edilebilir. Olasi geri gcekilmeler
durumunda ise 98.200 ve 97.500 destek seviyeleri gorilebilir.

Destekler: 98.200 / 97.500 / 96.000

Direngler: 100.000 / 101.300 / 102.500

82 ENDEKS 30 KONTRATI

Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi haftanin ilk islem ginina
%0.78 vylkselisle 98.946 seviyesinde
tamamladi. 10.2 milyar TL islem hacminin
gerceklestigi giinde bankacilik endeksi
%0.15 yukselirken, sanayi endeksi ise
%1.57 deger kazandi.

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda
ekonomilerin yeniden acilabilecegine dair
gelen agiklamalar ile Avrupa ve ABD
endekslerinde yukari yonli hareketler
gordik. XU100 endeksi de gectigimiz
carsamba gunu yaptigi asagi yonlu
dizeltme sonrasinda kayiplarini geri aldi
ve dugus yasadidi seviyeye geri geldi. Din
ise Asya piyasalari ve ABD vadelilerindeki
karisik  goérinime  ragmen  endeks
yukselisine devam etti. Direng seviyeleri
Uzerinde kalicilik saglanmayan endeksin
ylkselisine devam etmesi halinde tekrar
100 bin seviyelerini gorebiliriz.

Haftasinin ikinci iglem gilninde virls
kaynakli haber akiglarini ve bunlarin
fiyatlara yansimalarini yakindan takip

etmeyi surdlrecegiz.
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XUO200420  GUN

Teknik Analiz:

Giline dusUsle baglayan kontrat giin igerisinde yatay bir seyir izledi. 117.500
pivot seviyesine yakin hareket eden kontratta yukari yonli hareketler gérmemiz
durumunda 118.300 ve 119.000 direnc¢ seviyeleri test edilebilir. Olasi geri
cekilmeler durumunda ise 116.500 ve 115.000 destek seviyeleri gorilebilir.

Destekler: 116.500/115.000/ 113.700

Direngler: 118.300 / 119.000 / 120.500

Gunin Geligmeleri

Nisan ayi vadeli endeks 30 kontrati
haftanin ilk islem giiniini %0.40 disusle
116.825 seviyesinde tamamladi.

Gegtigimiz hafta Avrupa’da virlis kaynakli
tedbirlerin gevsetilmesi ile ayni durumun
ABD’de gerceklesecegine dair beklentiler
piyasalarca olumlu algilandi ve bu
endekslerin yikselisine imkan verdi. Spot
piyasalar ile birlikte vadelilerde de
gelecege ybnelik beklentilerin
pozitiflesmesi ile kontratta da yikselis
g6rduk. Veri takvimi agisindan sakin bir
glinle basladigimiz haftada kontrat yatay
diyebilecegimiz bir ginu azda olsa
disusle geride biraktl. Kontrattin gegen
hafta bagladigi ylikseligsine devam etmesi
icin direng seviyeleri Uzerinde kalicilik
g6rmemiz gerekiyor.

Haftasinin ikinci islem ginunde virts
kaynakli haber akiglarini ve bunlarin
fiyatlara yansimalarini yakindan takip
etmeyi surdlrecegiz.
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%% USD/TRY KONTRATI 21 Nisan 2020 ,

ME&(F_USDTRY0420 GUN | TL | LIN |KHN|SVD [SYMTMP| v |3/ | R:KS = e . .
F_uSDTRY0420 Guniin Geligsmeleri:

Nisan ayi vadeli USDTRY kontrati
haftanin ik islem gunini %0.10
yukselisle 6.9490 seviyesinde
tamamladi.

VirGs kaynakli etkilerle gelismekte olan
Ulke para birimleri Uzerinde yasanan
deger kaybi egilimi devam ediyor. Bu
baglamda Turk Lirasi (zerinde de
baskinin sirdigiini ve GOU para
birimlerine gore de negatif ayristigini
g06zliyoruz. IMF bagkaninin Turkiye ile
gbrusmelerin olduguna dair
aciklamalarina ragmen bunun olma
ihtimalinin bulunmadidina dair gelen
aciklamalar sonrasi kurda yukari yonli
Teknik Analiz: egilim devam ediyor. Haftanin ilk islem
gliniinde gegtigimiz Cuma gunu oldugu
6.9750 seviyelerine kadar yikselen kontratta gectigimiz Cuma sert bir geri gibi dalgali bir seyir izleyen kontratta
cekilme gordik. Yasadigi geri gekilme ile 6.85’e kadar gerileyen kontrat gelen gund artida kapatmayi bagardi.

tepki alimlari ile kayiplarinin ¢gogunu geri aldi. Yeni haftaya da yikselis ile
baslayan kontratta yiikselisin siirmesi halinde 6.95 ve 6.9650 direng seviyeleri || Haftasinin ikinci islem gininde viris

gorilebilir. Olasi geri gekilmelerde ise 6.9150 ve 6.90 destekleri s6z konusu. kaynakli haber akigini yakindan takip
etmeyi surdurecegiz.

Destekler: 6.9350 / 6.9200 / 6.9050

Direncler: 6.9570 / 6.9650 / 6.9770

. ONS ALTIN KONTRATI 21 Nisan 2020

ME&SIF_XAUUSD0420 GUN | TL | LIN [KHN|SVD [SYMTMP v [/ | Edls] AL SAT ATR:KS s . .
F_XAUUSD0420 Giiniin Gelismeleri:

Nisan ayi vadeli Altin kontrati, haftanin son
islem gunind %0.08 yulkselisle 1694
seviyesinde tamamladi.

Gegtigimiz hafta spot Ons Altin tarafinda
ABD’de igsizlik maasi basvurularinin  bir
onceki haftaya goére daha az artmasi ve
koronavirls kaynakh kisittamalarin
hafifletimesi umudu ile geri gekilme gordik.
Virlste zirvenin gorildigune dair gorigler ile
Ulke ekonomilerinin yeniden agilmasi fikri
Altin’a satis olarak yansisa da Diinya’nin dort
bir yanindaki hiikimetlerden esi gorilmemis
miktarda mali tegvik gordiiguimuz bir ortamda
Ons Altin talebi canh kalmaya devam
edecektir. Bu baglamda geri gekilmeler olsa
Teknik Analiz: da destek seviyelerinde tutnmayi basaran
kontratta genel ana yon yukari olmaya
Haftaya disuUsle baslayan kontrat gln icerisinde toparlanarak ginu artida devam ediyor.

kapatmayi basardi. Kontratta toparlanmanin strmesi halinde 1708 ve 1718
direng seviyeleri test edilebilir. Satis baskisinin tekrar artmasi durumunda ise || Haftanin ikinci islem gininde virls kaynakli

1687 ve 1675 destek seviyeleri goriilebilir. haber akigini ve virise karisi alinacak yeni
tedbirlerin  etkilerini  yakindan izlemeyi
Destekler: 1687 / 1675 / 1666 surdlrecegiz.

Direngler: 1708 /1718 /1725
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HiSSE HABERLERI

21 Nisan2020

SANEM.E paylarinda 21/04/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 05/05/2020 tarihli islemlere (seans sonuna)

kadar brit takas uygulanacaktir.

TUPRS: Tum diinyada etkili olan Covid-19 salgininin akaryakit trlin talebi ve marjlari Gizerinde olusturdugu olumsuz
etkiler ve Brent petrol fiyatinda yasanan disis nedeni ile 2020 yili igin gelecege yonelik beklentilerimizde degisiklik
yapma ihtiyaci dogmustur.Bu gergevede, 2020 yili ig¢in 6ngoérdigumiz Uretim beklentimiz ~28 milyon tondan, ~24
milyon tona, satig beklentimiz de ~29 milyon tondan ~25 milyon tona revize edilmigtir. Bu degisiklikler sonrasi, 2020
yili igin kapasite kullanimi beklentimiz %95 — 100 araligindan %80 — 85 araligina revize edilmistir.

FROTO: Ford Avrupa'nin, koronaviris (Covid-19) salgininin yayilimina paralel olarak Avrupa'da ticaretin kesintiye
ugramasli ve tedarik zincirinde yasanan problemler sebebiyle, Uretim faaliyetlerine ara vermeyi devam ettirme
yonunde aldigi kararlar dikkate alinarak Sirketimizin Kocaeli fabrikalarinda tretim faaliyetlerine ara verme suresi 04

Mayis 2020 tarihine kadar uzatiimigtir.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




