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EKONOMILERDE TOPARLANMA NE KADAR SURER?

Yeni tip korona virs (Kovid-19) salgini sonrasi neredeyse tim kurum, kurulus ve ekonomistler kiiresel ekonomide sert bir daralmanin
yasandigl gorusinde birlesirken, pandeminin kontrol altina alinmasinin ardindan yeniden toparlanmanin ne kadarlik bir zamana
yayllacagi ve ne sekilde gerceklesecedi konusunda farkli degerlendirmeler éne cikiyor. Iktisat literatiiriinde krizlerin ardindan
ekonomilerin yeniden ¢ikisa gegmesi ve bunun zamanlamasini ifade etmek icin ekonomistler tarafindan dngérilen grafigin sekli, harfler
ile ifade ediliyor. Gegmisi 2. Diinya Savasi 6ncesine dayanan bu gosterimler, genellikle "V", "W", "U", "L" ve nadir de olsa "WW" olarak
biliniyor. Bugiine gelindiginde diinyaca uinlii ekonomist Nouriel Roubini, "I" tipi durgunlugu giindeme getirerek, reel ekonomi ve finansal
piyasalarda sert digtsun ardindan yeniden bir ¢ikis beklenmemesinin kendisini sagirtmayacagdini belirtti.

ABD Baskani Trump, Cin'in yeni tip koronavirls salginindan kasten sorumluysa bunun sonuglariyla ylizlesmesi gerektigini soyledi. Yeni
tip koronavirtis (Kovid-19) ile Miicadele Gérev Giicu'niin Beyaz Saray'da diizenlenen basin toplantisinda bir konusma yapan Trump,
ABD'de salginin "pik noktasina" ulastigina dair olumlu sinyaller gérmeye devam ettiklerini ifade etti. ABD'deki 6lim oranlarini nifusa
oranla Bati Avrupa Ulkeleri ile karsilagtiran Trump, "Oliim oranimiz muhtemelen Almanya harig, diger Bati Avrupa ilkelerinden ¢ok daha
diisiik. Birlesik Krallik, isvigre, Belgika, italya, Fransa bu iilkeler arasinda yer aliyor. ispanya'nin éliim orani ise ABD'den yaklasik 4 kat
daha fazla." dedi.

Koronavirls salgini nedeniyle yasanilan sirecin ekonomiye, piyasaya, uretime ve istihdama olumsuz etkisinin mimkin olan en az
seviyeye indirmek ve bankalarin ellerinde bulundurdugu kaynaklarin en etkin sekilde kullaniimasini saglamak amaciyla bazi
dizenlemelere gidildigi ifade eden Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Mehmet Ali Akben, yeni dizenleme ile
bankalarin kaynaklarini daha verimli kullanacagini belirterek, "Reel sektor ihtiyaci olan finansmana daha rahat erigebilecek" dedi.
Bankalarin daha fazla kredi vermesini zorunlu tutmak icin “Aktif Rasyosu” adiyla yeni bir oran tanimlayan BDDK, bu oraninin aylk
ortalamasinin mevduat bankalari igin ylizde 100’Un, katilim bankalar igin de yizde ylzde 80’in altina inmemesine karar verdi. S6z
konusu oraninin altinda olan bankalar bu orani, 1 Mayis’a kadar ulasmak zorunda. Aktif Rasyosu hesaplama yontemine gore bankalarin
yizde 100 oraninin tzerinde kalabilmesi igin topladiklari mevduatin daha fazla bir kismini kredi olarak vermeleri gerekiyor.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Murat Uysal, salgin hastaligin kiiresel ekonomiye ve Tirkiye ekonomisine etkilerini
yakindan takip ettiklerini belirterek, "Merkez bankalariyla mevcut is birligimizi gi¢lendirmek ve yeni swap anlagmalari tesis etmek amacli
gorusmeler de yapiyoruz." dedi. Covid-19 salgininin ekonomi ve piyasalar tizerine olumsuz etkisini sinirlamak igin, 17 mart, 31 mart ve
17 Nisan’'da 6nlemler aldiklarini hatirlatan Uysal, bu 6nlemlerin bankalarin TL ve yabanci para likidite yonetiminde esneklik saglama,
reel sektorlerine kredi akisini saglama, reeskont krediler ile ihracatgi firmalara nakit akigi saglama ve para piyasasi aktarim
mekanizmasini desteklemek icin DIBS piyasasi likiditesini desteklemek amacini tasidigini vurguladi. Haftanin ilk giiniinde Japonya
Nikkei endeksi kotl gelen ticaret dengesi verileriyle %1 civarinda eksideyken diger Asya endeksleri ve ABD vadelileri ise haftaya hafif
alicih basladi.
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T g Giiniin Geligsmeleri:
125000,
1120000, XU100 endeksi haftanin son iglem giiniin
1115000, %2.01 vylkselisle 98.180 seviyesinde
Joomsns, tamamladi. 12.8 milyar TL islem hacminin
Joasmmm, gerceklestigi giinde bankacilik endeksi

%2.24 yikselirken, holding endeksi ise
%2.04 deger kazandi.

100000,

95000,

17000 Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda
= ekonomilerin yeniden acilabilecegine dair
e gelen agiklamalar ile Avrupa ve ABD
RS ——"" T endekslerinde yukari yonli hareketler
1 gordik. XU100 endeksi de gectigimiz
an carsamba gunu yaptigi asagi yonlu
L locazo B Mz L= o |l dlzeltme sonrasinda kayiplarini geri aldi
ve dusus yasadigi seviyeye geri geldi.
Teknik Analiz: Endekste yiikselisin siirmesi icin direng
seviyeleri Uzerinde kalicilk saglanmasi
Glne yikselisle baslayan endeks gin igerisinde bu yikselisini korumayi gerekiyor.

basardi. Haftaya 98.200 pivot seviyesinden baslayacak olan endekste son iki
islem giiniinde yasanan yiikselisin devam etmesi halinde 100.000 ve 101.300 Veri takvimi agisindan sakin bir gtnle
direng seviyeleri test edilebilir. Olasi geri ¢ekilmeler durumunda ise 97.500 ve haftaya baglarken virlis kaynakli haber
96.000 destek seviyeleri gorlebilir. akigini yakindan takip etmeyi strdirecegiz.

Destekler: 97.500 / 96.000 / 95.100
Direncler: 100.000 / 101.300 / 102.500
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Nisan ayi vadeli endeks 30 kontrati
haftanin  son iglem ginunid %2.51
yukselisle 117.525 seviyesinde
tamamladi.

Gegctigimiz hafta Avrupa’da virls kaynakh
tedbirlerin gevsetilmesi ile ayni durumun
ABD’de gerceklesecegine dair beklentiler
piyasalarca olumlu algilandi ve bu
endekslerin yukselisine imkan verdi. Spot
piyasalar ile birlikte vadelilerde de

gelecege yonelik beklentilerin

pozitiflesmesi ile kontratta da yukselis

kss1s Jarsis locezo [pubzo arzo iszo RS gordik. Veri takvimi agisindan sakin bir

gunle basladigimiz haftada kontrattaki

Teknik Analiz: yikselisin devam etmesi igin direng

. . ) L . L seviyeleri Uzerinde kalicilk gérmemiz
Giline yikselisle baslayan kontrat gin igerisinde bu ylkseligini korumayi gerekiyor.

basardl. Haftaya 117.500 pivot seviyesinden baslayacak olan endekste
haftanin son islem giiniinde yasanan yiikselisin devam etmesi halinde 118.300 Haftasinin ilk islem glninde virls
ve 119.000 direng seviyeleri test edilebilir. Olasi geri ¢ekilmeler durumunda ise kaynakli haber akislarini ve bunlarin
116.500 ve 115.000 destek seviyeleri gorllebilir. fiyatlara yansimalarini yakindan takip

etmeyi siirdirecegiz.
Destekler: 116.500/ 115.000 / 113.700

Direncler: 118.300/119.000/ 120.500
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Guniin Geligsmeleri:

Nisan ayi vadeli USDTRY kontrati
haftanin son islem gininid %0.34
disusle 6.9380 seviyesinde tamamladi.

VirGs kaynakli etkilerle gelismekte olan
Ulke para birimleri Uzerinde yasanan
deger kaybi egilimi devam ediyor. Bu
baglamda Turk Lirasi Uzerinde de
baskinin siirdiigiinic ve  GOU para
birimlerine gore de negatif ayristigini
g6zliyoruz. IMF bagkaninin Turkiye ile
goérismelerin olduguna dair
aciklamalarina ragmen bunun olma
ihtimalinin  bulunmadigina dair gelen
aciklamalar sonrasi kurda yukari yonli

Teknik Analiz:

Destekler: 6.9150 / 6.9000 / 6.8850

Direngler: 6.9500 / 6.9650 / 6.9800

6.65 seviyelerinden bagladigi yikselis ile 6.97 seviyelerini géren kontratta
gectigimiz Cuma sert bir geri ¢ekilme gordiik. Yasadigi geri gekilme ile 6.85’e
kadar gerileyen kontrat gelen tepki alimlari ile kayiplarinin cogunu geri aldi. Yeni
haftada yikselisin sirmesi halinde 6.95 ve 6.9650 direng seviyeleri gortlebilir.
Olasi geri gekilmelerde ise 6.9150 ve 6.90 destekleri s6z konusu.

egilim devam ediyor. Ulkemizde virlisiin
kontrol altinda olduguna dair gelen son
acgiklamalar  6nimizdeki  glnlerde
yakindan izlenecek.

Haftasinin ilk islem glninde virls
kaynakli haber akigini yakindan takip
etmeyi siirdiirecegiz.
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Teknik Analiz:

Son islem glniinde yasadigi sert disusle 1700 dolarin altina sarkan kontrat
yeni haftaya 1695 pivot seviyesinden basliyor. Kontratta satis baskisinin
surmesi halinde 1687 ve 1675 destek seviyeleri test edilebilir. Sert satis
sonrasinda olasi tepki alimlari yagsanmasi durumunda ise 1708 ve 1718 direng

seviyeleri gorilebilir.

Destekler: 1687 / 1675/ 1666

Direngler: 1708 /1718 /1725

Giiniin Geligmeleri:

Nisan ayi vadeli Altin kontrati, haftanin son
islem gunind %2.12 dususle 1695
seviyesinde tamamladi.

Gegtigimiz hafta spot Ons Altin tarafinda
ABD’de issizlik maasi basvurularinin bir
Onceki haftaya gore daha az artmasi ve
koronavirls kaynakli kisitlamalarin
hafifletimesi umudu ile geri gekilme gordik.
Virtste zirvenin goruldugine dair gorisler ile
ulke ekonomilerinin yeniden acilmasi fikri
Altin’a satis olarak yansisa da Dunya’nin dort
bir yanindaki hiikimetlerden esi gorilmemis
miktarda mali tegvik goérdigimuiz bir ortamda
Ons Altin talebi canh kalmaya devam
edecektir. Bu baglamda kontratta da geri
cekilmeler olsa da ana y6nln yukari olmaya
devam edecegini dislnuyoruz.

Haftanin ilk islem gininde viris kaynakli
haber akigini ve viriise karisi alinacak yeni
tedbirlerin  etkilerini  yakindan izlemeyi
surdirecegiz.
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HiSSE HABERLERI

20 Nisan2020

PGSUS.E paylarinda 20/04/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 04/05/2020 tarihli islemlere (seans sonuna)

kadar brut takas uygulanacaktir.

GENTS: 15/04/2020 Tarihli Genel kurul'da onaylanan sirketimiz GENTAS GENEL METAL SANAYI VE TICARET
A.S olan Unvaninin GENTAS DEKORATIF YUZEYLER SANAYI VE TICARET A.$ olarak degistirimesi karari Bolu
Ticaret Sicili Mudurliginde 17/04/2020 tarihinde tescil olmustur.

VESTL: 10.04.2020 tarihli 6zel durum agiklamamiza istinaden, Standard & Poor's Vestel Elektronik'in kredi notunu
"SD"den "CCC-"ye yukseltirken, notun gérinimuinu negatif olarak belirlemistir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan;
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iSTANBUL / Genel Mudiirliilk Merkez Ofis
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul

Tel: 444 0 968 /0850 450 00 66

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Barigs URKUN
Arastirma Muduru

www.ahlatciyatirim.com.tr

CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirimm.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




