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FED’IN BEKLENMEDIK FAIZ INDIRIMIYLE PiYASALAR KARISTI..

Amerikan Merkez Bankasi Fed koronavirlis salgininin ekonomik blylimeye etkisinin 6niine gegmek icin 50 baz puanlik acil faiz
indirimi gerceklestirdi. Fed agiklamasinda koronavirisin ekonomik aktivite Ustiinde biylyen bir risk olusturdugu vurgularken “Bu
risklerin 1s13inda ve tam istihdam, fiyat istikrari hedeflerini desteklemek amaciyla Federal Agik Piyasa Komitesi bugiin Fed fonlama
faizini yarim ylzde puan disirmustir’ dedi. Karardan sonra kameralarin karsisina gegcen Fed Baskani Jerome Powell Fed Agik
Piyasa Komitesinin (FOMC) ekonomik goriinime yonelik risklerin somut sekilde degistigini sonucuna vardigini belirtti. Ocak
ayindaki toplantiadn bugiine viris salgini kaynakli risklerin arttigina dikkat geken Powell bu adim ABD ekonomisinin gugli kalmasi
icin atild1” dedi. Faiz indiriminin arz zincirini tamir edemeyecegini bildiklerini belirten Powell “Faiz indirimi hanehalki ve is dunyasi
glvenini artirabilir, faiz indirimiyle finansal kosullarda sikilasmadan kaginilabilir’ ifadelerini kullandi. Powell Fed kararinin G7
sonrasl merkez bankalarinin koordineli adimlarinin bir pargasi olup olmadigi sorusuna “Diger merkez bankalariyla aktif bir sekilde
diyalog i¢indeyiz. Adimlar her ulkenin kendisine kalmis. Biz mevcut para politikasi durusumuzun uygun oldugunu dusunuyoruz”
dedi. Powell daha fazla faiz indirimine yonelik bir sinyal vermedi. Ancak para piyasalari bu yil 50 baz puan daha faiz indirimini
fiyatliyor.

Fed kararinin ardindan kisa bir siire hisse senetleri ylkselis kaydetse de yatirimcilar faiz indirimini ‘caresizlik adimr’ olarak
yorumladi. ABD 10 yillik tahvil getirileri %1’in altina geriledi. Ekonomist Robert Shiller'in 1871’e kadar giden tarih ¢galismasina gore
tahvil faizleri hig bu kadar diismemisti. S6z konusu getiri %0,98’de seyrediyor. Hisse senetleri de sert diists kaydetti. S&P 500
endeksi Sali giininu %2,8 dususle kapadi. Vadeliler ise, ‘Stper Sal’ olarak adlandirilan Demokrat Parti 6nse¢iminde ana akim
aday Joe Biden’in kazanimlarini kutluyor. S&P 500 vadelileri %1,2 yukarida seyrediyor. Asya endeksleri Giiney Kore Kospi harig
yatay. Kospi %2’nin lzerinde ylkselis kaydediyor. Yatirimcilar ise Fed faiz indiriminin yetersiz kalacagini disintyor. 215 milyar
dolari yéneten Ote yandan Powell'in acil faiz indirimi hisselere ve tahvillere beklenen etkiyi yapmasa da EM kurlarina yaramis
gorundyor. Faiz karari 6ncesi dolar/TL 6,20 civarinda seyrederken karar sonrasi %2’nin Uzerinde dusus kaydetti. Bugln ise
yazinin yazildigi siralarda dolar/TL yatay seyirle 6,12 seviyelerinde hareket ediyor.

Koronavirlis yayllma hizini korurken artik yilin geri kalanindaki bliytk organizasyonlari da tehdit ediyor. Japonya’'nin olimpiyat
oyunlarindan sorumlu bakani Tokyo’da dizenlenecek yaz olimpiyatlarinin ileri bir tarihe ertelenebilecegini belirtti. Dinya Saglik
Orgiiti koronaviriisin influenza kadar hizli yayiimadigini belirtse de 6lim oraninin %3,4 ile influenzadan daha fazla oldugunu
vurguladi. Kiresel ¢capta vaka sayisi 93.017’ye yukselirken 6lU sayisi da 3.200°U asti. Cin’de vaka artis hizi ise Sali gini 119’a
kadar geriledi. Ancak italya, iran ve Giiney Kore gibi virisiin yeni yayllma merkezlerinde vaka sayilarindaki hizli artis siriyor.
italya’da 500 yeni vaka duyuruldu. ABD’de 6lii sayisi 9'a yiikseldi. Viriis is akiglarini da etkilemeye devam ediyor JPMorgan Chase
ABD’deki binlerce galisanindan evden galismalarini istedi. Ford tim is seyahatlerini yasakladi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
12:00 Euro Bdlgesi ** Markit Bilesik PMI Endeksi 51,6 51,3 Subat
12:00 Euro Bolgesi *x Hizmet PMI Endeksi 52,8 52,5 Subat
12:30 | ingiltere FEE Bilegik PMI Endeksi 53,3 53,3 Subat
12:30 ingiltere EE Hizmet PMI Endeksi 53,3 53,9 Subat
16:15 ABD FEE ADP Ozel Sektor istihdam 170K 291K Subat
17:45 ABD e I15M Hizmet PMI Endeksi 54,9 55,5 Subat
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Teknik Analiz:

Endeks gectigimiz haftanin son islem giinii yasadigi sert diisiis sonrasinda din
yine toparlanma cabasi iginde gorintl verdi. Endeks igin gun igerisinde kritik
direng seviyesi 112.500. Endeks bu seviyenin altinda kalmaya devam ettigi
surece yukari yonld bir trend olusturma cabasindan uzak kalabilir. Bugiin
110.500 ve 108.800 destek seviyelerini izleyecegiz. Bu bdlgede tutunma
strerse 112.500’Un test edilmesi mumkun olabilir.

Destekler: 110.500 / 108.800 / 107.500

Direngler: 112.500/ 113.400 / 114.000
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Ginun Geligsmeleri:

XU100 endeksi o6nceki islem gundnu
%3.63 ylkselisle 111.207 seviyesinde
tamamladi 10.1 milyar TL iglem hacminin
gerceklestidi glinde bankacilik endeksi
%6.06 yukselirken, sanayi endeksi ise
%2.03 deger kazandi.

Koronavirlisiin yayilma hizinin Avrupa ve

ABD’'de artmasiyla bu bolgedeki Ulke
ekonomilerinin g6runima Uzerinde
bozulmalar yaratabilecegine iliskin

endiselere bagl olarak gegcen Cuma’dan
itibaren bu bdlgedeki merkez bankasi
baskanlarinin ve hukumet yetkililerinin
ekonomiyi desteklemek adina hazir
olduklarini beyan etmeleriyle moral bulan
piyasalar yurt icinde de din endeksin
yukselisine imkan verdi. Endeks giin
sonuna kadar bu etkiyle banka hisseleri
onculiginde hareket etti. Fakat FED’den
17-18 Mart toplantisi Oncesi gelen ani
kararla 50 baz puan faiz indirimi bu defa
durumun sanilandan daha mi kétu oldugu
algisi  yaratarak ABD endekskerinde
satislarin  hizlanmasina neden oldu.
Yurtiginde bugiin buna bagli olarak bugin
dalgali bir gériiniim olusgabilir.

4 Mart 2020

Teknik Analiz:

Haftanin ikinci islem gindne olumlu baslangic yapan kontrat gin iginde
yukselisinin devamiyla Fibo. 38.2 134.000 direncini test etti fakat kapanig bu
seviye altinda oldu. Kontratin yeni glinde bu seviyenin Uzerinde kalicilik
saglamasi ylkselisin devam igin 6nemli. Aksi durumda kontratta geri
cekilmelerde yine Fibo. 23.6 destedi 129.500 seviyesini takip edecegiz. 134.000
asilabilirse 135.000 ve 136.400 seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 129.500/ 127.400 / 126.700

Direngler: 134.000 / 135.000 / 136.400

Gunin Geligmeleri

Nisan ayi vadeli endeks 30 kontrati
onceki islem gunind %2.24 artisla
132.125 seviyesinde tamamladi.

Haftaya moralli baslayan kiresel
piyasalarda riskli varliklara olan ilginin
din de gugli kaldigi gézlendi. Bu
gelisme  yurticinde endekse ve
dolayisiyla kontrata da yansidi. Gin
icinde yasanan yukseliste 135.000
seviyesi yakininin test edildigi gozlendi.
Kiresel anlamda bircok merkez
bankasi ve hlikimetlerin koronavirtisin
ekonomiler Uzerindeki olumsuz etkisini
bertaraf etmek adina koordineli hareket
edebilece@ine dair mesajlar vermesi
moral olsa da diin bu konuda ilk adimin
beklenmedik o6lgclide FED’den geldigi
gbzlendi. 50 baz puan 6nden indirim
sonrasi ABD piyasalari goérinimin
oldugundan daha kotu olabilecegi
algisiyla satisa gegcti. Bugliin endeks ve
kontratta bu gelismeyle dalgal bir seyir
goézlenebilir.  Ayrica gézler Idlib
gelismelerinde olmaya devam edecek.
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USD/TRY KONTRATI
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Guniin Geligsmeleri:

Mart ayr vadeli USDTRY kontrati
haftanin son islem ginini %1.8
dususle 6.1650 seviyesinde
tamamlad.

Koronavirlis etkisiyle merkez
bankalarinin hizli gekilde aksiyon
alacagina dair beklentilerdeki artis ve
Avrustralya merkez bankasinin planli
toplantisi ardindan 25 baz guan faiz
indirimi yapmasi ve TSl ile aksamiizeri
FED’in beklenmedik sekilde 50 baz
puan faiz indirimi karari agiklamasiyla
Dolarda ilk asamada goézlenen sert
satigla spot kurda meydana gelen

Teknik Analiz:

Ocak ayi ortasindan itibaren baslayan yeni bir yikselis trendinde 6.35 seviyelerini
goren kontrat buradan baslattigi geri gekilmeyi diin gelen faiz indirim kararlari arindan
kapanisa dogru hizlandirdi ve bu trendin altina gegis yapti. Yeni gliinde ayrica fibo.
23.6 seviyesi de olan trend direnci 6.20 seviyesi Uzerine gecip gegemeyecegini
izleyecegiz. Altinda tutunmada 6.15-6.13 destekleri takip edilecek.

Destekler: 6.1500 / 6.1300 / 6.1050

Direncler: 6.2000 / 6.2300 / 6.2670

asagl yonlu hareketle komtratta da
seans satislarla tamamlandi. FED
karari sonrasi piyasalarda alginin
ekonomik durumun sanilandan daha
mi ko6t oldugu yonine gevrilmesiyle
riskli varliklara satiglar geldi. Bu
gelisme Dolar’da guvenli varlik olarak
yeniden talep yaratabilir. Boyle bir
durum olugursa kontratta da yeniden
yukari yonlu hareketler gozlenebilir.

ONS ALTIN KONTRATI
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Teknik Analiz:

Haftanin ikinciislem gliiniinG yasadigi sert yukselisle kapatan kontratta merkez
bankalarinin destekleyici politikalarinin devam etmesi yikselisin siirmesine
neden olabilir. Bugln 1632-1643 seviyeleri ylkselisin devam etmesi
durumunda izleyeceg@imiz direng noktalari olacak. Fibo. 23.6 direnci olan 1643
asllabilirse yikselis 1654 Dolar'a dogru surebilir. 1620-1613 ise destekler
konumunda olacak.

Destekler: 1620/ 1613 / 1606
Direncler: 1632 / 1643 / 1654

Ginin Geligmeleri:

Subat ayi vadeli Altin kontrati, haftanin son
islem gununid %1.39 ylkselisle 1627.50
seviyesinde tamamladi.

Spot ons Altin fiyatlari, ABD merkez bankasi
FED’in ekonomiyi koronavirlis salgininin
neden oldugu ekonomik olasi veya olacak
hasardan arindirmak igin faiz oranlarini
beklenmedik sekilde 50 baz puan indirmesi
ve diger merkez bankalarinin da bu tip
adimlari atabilecegine dair beklentilerle
Oonceki gln % 3'Un Uzerinde artis gosterdi.
Kontratta da kapanisa yakin 1632 Dolar'a
kadar yiikselis yasandi.

FED karari sonrasi spot ons Altin'da %3’e
varan yukselis Haziran 2016'dan bu yana bir
gunlik en yuksek ylzde artisa isaret etti. Bu
kararla FED ABD ekonomisini desteklemeye
hazir olduklarina dair ¢cok gugli bir sinyal
verdi ve bu, diger merkez bankalarinin da
benzer hamleleri atmasi icin destekleyici bir
unsur oldu denilebilir. Bu gelismeler dogal
olarak Altin’a ve ons Altin kontratina ylkselig
olarak buglin de yansiyabilir.
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HiSSE HABERLERI

4 Mart 2020

LOGO: hakim hissedarlari, kendilerine ait Borsa istanbul'da islem gérmeyen Sirket paylarinin tamamen veya kismen

satisi icin danigsmanlik sdzlesmesi imzaladi.

LIDFA: Sirket paylarinda 04/03/2020

tarihli islemlerden (seans bagindan) 18/03/2020 tarihli iglemlere (seans

sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir. Ayrica bu paylarda uygulanmakta olan agiga satis ve kredili islem yasagi
brit takas uygulamasi ile birlikte 18/03/2020 tarihine (seans sonuna) kadar devam edecektir.

GOODY: Sirket ile Lastik-is arasinda Toplu is Sézlesmesi goriismelerinde yasal siire iginde anlagsma saglanamadi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan;
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iSTANBUL / Genel Mudiirliilk Merkez Ofis
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul

Tel: 444 0 968 /0850 450 00 66

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Barigs URKUN
Arastirma Muduru

www.ahlatciyatirim.com.tr

CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




