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KURESEL PiYASALAR HAFTAYA YIiNE VIiRUS ETKIiSIYLE BASLIYOR..

Yurtiginde yeni hafta bankalara yénelik yeni kararlarla birlikte bagliyor. Kurda gegem cuma giini Agustos 2019'dan bu yana en
yuksek seviyesi olan 6,0482’yi test etmesinin ardindan Turk lirasina destek saglamasi amaciyla bankalarin swap islemlerine
yonelik daha 6nce de benzeri alinan bir karar aciklandi. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), bankalarin yurtdisi
yerlesiklerle yaptiklari bir bacagi doviz diger bacagi TL olan ve vadede TL alim yéniinde gerceklestirecekleri para swapl, forward,
opsiyon ve diger tirev islemlerin toplaminin bankalarin en son hesapladiklari yasal 6zkaynaklarinin %10’u ile sinirlandiriimasi
karari aldigini bildirdi. Bu sinir, Aqustos 2018’den bu yana %25 oraninda uygulaniyordu. Agiklamada, “S6z konusu oranin gunlik
olarak solo ve konsolide bazda hesaplanmasi uygulamalarina devam edilecek, mevcut asimlar giderilinceye kadar yeni bir islem
yapilamayacak ve bu mahiyetteki vadesi gelen islemler yenilenemeyecektir’ denildi. Kararin ardindan hafta acilisinda Dolar/TL’nin
6 Uzeri seviyelerden 5.98 altina kadar geriledigi gézlendi.

BDDK, bir baska kararla bankalarin finansal tiiketiciler bazi icret kalemlerine sinir getirirken, ayni kategorideki ticret kalemlerinin
birlestiriimesiyle Ucret listesini “sadelestirilerek” 20 kalemden 16 kaleme indirdi. Finansal tiketiciden alinabilecek bireysel Griin ve
hizmetlere iliskin ticretlerde yillik artis orani, Tlrkiye istatistik Kurumu’nca bir énceki yilsonu itibariyla agiklanan yillik tiiketici fiyat
endeksi (TUFE) artig orani ile sinirlandirildi. Nakit avans kullaniimasi durumunda tahsil edilebilecek ticret, avans tutarinin %1’i ile
sinirlandirildi. TCMB de ticari misterilere “Ticari Krediler”, “Dig Ticaret”, “Nakit Yoénetimi” ve “Odeme Sistemleri” kategorilerinde
sunulacak Uriin ve hizmetler karsiliginda alinabilecek Ucretleri 51 kalemle sinirlandirdi. Bazi Gcret kalemlerine niceliksel veya
niteliksel sinirlamalar konuldu. Seffafligin saglanmasi amaciyla bankalara bilgilendirme ytkimldllkleri getirildi. Bu yonetmelikler
1 Mart 2020 tarihinden itibaren yurGrlige girecek.

Cin’de korona virts panigi ve korkusu devam ediyor. Yapilan son agiklamada haftalardir kiresel piyasalarin yonind belirleyen
yeni tip koronaviriis nedeniyle hayatini kaybedenlerin sayisi 910’a ¢ikarken; Japonya’da karantina altina alan yolcu gemisinde 60
yeni vakaya rastlandidi bildirildi. Cin’de teyit edilmis vaka sayisi 40 bini asti. 2002-2003 yillarinda kuresel dlgekte panik yaratan
SARS virisunde 774 kisi yagsamini yitirmisti. Cin Ulusal Saglik Komisyonu’nun bugin ag¢ikladigi rakamlarla birlikte korona virGsa,
SARS’I gecti. Fakat resmi rakamlara gore enfeksiyon tespit edilen vaka sayisinda bir azalma goérildi. Din yapilan agiklamada
yeni vaka sayisinin 2.656 oldugu aciklanirken bu rakamla birlikte 3 bin seviyesinin altina inildigi vurgulandi. Cin Ulusal Saglk
Komisyonu’nun rakamlarina gére Cin’de resmi olarak 37.198 corona virlisi vakasi var. Kuresel borsalar da bu endigelerle haftaya
saticili bagladi. S&P 500 vadeli islemlerde TSi 08:04'te %0,25 diiserken; Asya’da Nikkei %0,63, Hang Seng %0,87, CSI %0,34
oraninda geriledi. ABD 10 yillik tahvil getirileri yatay seyrederken, petrol fiyatlarinda disuis etkili. Gegtigimiz haftanin ABD tarim
digi istihdaminin beklentiyi asmasiyla kapanmasi sonrasi bu hafta yatirrmcilar Fed Bagskani Jerome Powell'in yariyil Kongre
sunumlarini izleyecek.

4 Q A 2 9 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT

1000 Tiirkiye i Geyrek igsizlik Orani 13,4% Kasim

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



BiST / ViOP BULTEN

XU100

TGUR [ TL [ in ] =Te]m)

+$ ﬂ. 4 DH‘. mm}

110000,

10 Subat 2020

Teknik Analiz:

Koronaviriis ve yurtici jeopolitik gelismelerin arasinda giine yine yukselisle baslayan
endekste yasanan yikseliste gegen Cuma giini 122.800 seviyesinin agilisin hemen
akabinde test edilmesinin ardindan gelen satislarla giinin negatif bdlgede
tamamlandigi godzlendi. Bugiin 120.500 (zerinde tutunma olusursa yikselisin
yeniden devam etmesi beklenebilir. Endekste 121.500 ilk direng olarak izlenecek.
Uzerine geciste 123.000 ve 123.800 yeni hedefler olacak. 120.500 altina yeniden
sarkilirsa 120.500 ve altinda 119.300 yeniden takibimizdeki destek seviyeleri olacak.

Destekler: 120.500 / 119.300 / 118.500

Direncler: 121.500 / 123.000 / 123.800

ENDEKS 30 KONTRATI
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Ginun Geligsmeleri:

XU100 endeksi o6nceki guni %1.04
disusle 121.015 seviyesinde tamamladi
11.4 milyar TL islem hacminin gergeklestigi
glinde bankacilik endeksi %2.06, sanayi
endeksi ise %0.57 dusus yasadi.

Gecen haftanin son iglem ginlne
yukseligle baslayan endeks aciligin
akabinde 122.800 seviyesine kadar

yukseldikten sonra gunin devaminda
yurtdigindaki saticili seyre paralel sekilde
bankacilik hisselerine gelen satiglarin
etkisiyle dislise yoneldi. ABD’den gelen ve
beklentilerin Uzerinde agiklanan tarim digi
istihdam verileri sonrasi Turk Liras’'nda
Dolara karsi go6zlenen zayiflamadaki
artisla Borsa istanbul'da da satislarin hiz
kazandigi gbzlendi. Yasanan satis yonlu
egilimde Idlib'e vyiizlerce askeri aragla
yapilan sevkiyat ve bunun vyarattig
jeopolitik tansiyondaki artisin da etken
oldugunu soyleyebiliriz. Cin virisu etkisiyle
yurtdisi  endekslerde gd6zlenen  riskli
varliklardan c¢ikiglarin da zaman zaman
etkili oldugu vyurtici fiyatlamalarda yurtici
jeopolitik tansiyonun bu hafta iginde
izlenmeye devam edilecegini diisiinlyoruz.
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Teknik Analiz:

Subat ayi vadeli kontratta gegen haftanin son iglem guiniinde saticili agilis sonrasi
ylkselisi denese de devaminda gelen satiglarla glinii negatif tarafta tamamladi.
Aksam seansinda ise dusus egiliminin sirdudid goézlendi. Kontratta yeni giinde
145.000 ilk destegi takibimizde olacak. Bu seviye altina gegcis goriiliirse diizeltme
egilimi 143.750 ve 143.000 seviyelerine kadar devam edebilir. Kontratta 147.500 ilk
direnci Uzerine gegis olusursa 148.800 kanal direnci ve bu nokta asilabilirse 149.500
direng seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 145.000 / 143.750 / 143.000

Direncler: 147.500 / 148.800 / 149.500

Gunin Geligmeleri

Subat ayr vadeli endeks 30 kontrati
onceki iglem gunini %1.61 duslsle
145.425 seviyesinde tamamladi.

Gegen Cuma gliniine satislarla baglayan
kontratta yurtici ve yurtdisi endekslerde
gbzlenen satiglara paralel sekilde asagi
yonde hareketler etkili oldu. ABD’de
actklanan tarimdigi istihdam sonuglarinin
beklentilerin lizerinde olumlu gelmesi
sonrasi TL'de gdzlenen zayiflamayla
birlikte yurtici riskli varliklarda satiglarin
artigi gézlendi. idlib’de yasanan son
gelismelere karsilik TSK'nin bdlgeye
askeri yiginak yapmaya devam etmesi ve
buna bagl gelismelerin yeni haftada takip
edilecegini sdyleyebiliriz. Bununla birlikte
Cin'de ortaya c¢ikan koronavirisin
yayllma hizi ile ilgili gelismelerin de takip
edilecegini sodyleyebiliriz.
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Guniin Geligsmeleri:

Subat ayr vadeli USDTRY kontrati
Onceki islem gunini %0.88 ylkselisle
6.0735 seviyesinde tamamladi.

Subat vadeli Dolar kontrati hafta
basindaki enflasyon verisi ve Idlib'te
Turk askerlerimize saldiri  sonrasi
yasanan gerilim ve ABD’nin iHA'larla
ilgili aciklamasi ile birlikte Persembe
glinini de ylkselisle tamamlamisti.
Haftanin son islem giininde ise ABD
tarimdigi istihdam verisi sonrasi TL'de
hizlanan deger kaybi sonrasi bu
baglamda kontratta bu yiikselisle 6.08
seviyesi Uzerinin test edildigi ve bu

Teknik Analiz:

Subat ayi vadeli kontrati diin bir 6nceki giine gore asagdi yonde acilis yapti ve devaminda
6.02 seviyesi Uzerini test ettikten sonra giini 6.08 giinlin en yuksegini test ettikten sonra
6.07 seviyelerinde tamamladi. Yeni gunde 6.0500 ve 6.0250 destek seviyelerini
izleyecegiz. Altina gegiste 20 guinlik Ussel hareketli ortalama olan 6.00 seviyesi izlenmeli.
6.0250-6.00 bolgesi lzerinde tutunmada gelebilecek yeniden tepkiyle 6.0850 ve 6.0930
seviyeleri test edilebilir

Destekler: 6.0500 / 6.0250 / 6.0000

Direngler: 6.0850 / 6.0930 / 6.1000

seviye yakininda kapanis saglandig
g6zlendi. Dolar kontratinda virts etkisi
disinda Suriye kaynakli yasanacak olasi
yeni gelismeler yukari yoénli baskinin
devam etmesine neden olabilir. Fakat
BDDK’nin swap islemlerinde yasal siniri
%25’den %10’a indirme karari sonrasi
yeni gunde geri gekilmeler gbzlenebilir.
Glnun devaminda bu gelismeyle birlikte
CDS’lerde stabil gortiniim korunabilirse
yukselisin ivme kaybetme durumu
devam edehilir.
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Teknik Analiz:

Gegen haftanin son islem glninde global O6lgekte yatinmcilarin Cin’deki
koronavirtsun yayillma hizi, virisun 6nline gegilebilmesi icin ortaya konan bazi
calismalarin c¢are olabilecegi belirsizlikleri ve disik faiz politikalari kontratin
yukselisine zemin hazirliyor. Bugin 1550 destegi Uzerinde tutunma devam ederse
1580 ve bu seviye de asilirsa 1587 trend direnci seviyesi hedeflenebilir. Kontratta
1550 seviyesi altina gegilirse 1545 ve 1533 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 1550 / 1545 / 1533

Direncler: 1580 / 1587 / 1600

Ginin Geligmeleri:

Subat ayi vadeli Altin kontrati, dnceki islem
glini %0.78 dususle 1573.05 seviyesinde
tamamladi.

Haftanin son islem glniinde spot Altin
fiyatlar ylkseldi. Koronavirlis salginindan
kaynaklanan ekonomik yavaslama korkusu
ve kuresel olarak duslk faiz oranlari giglu
ABD ekonomik verilerini dengeledi.Teknik
olarak test edilen yiikselis trendi desteginden
gelen tepki hareketi, global anlamda merkez
bankalarinin  dUsuk faiz  politikalarini
surdirmesinin  etkisiyle destek buluyor
denilebilir. Ons Altin kontratinda ise ABD
tarimdigi istihdam verisi sonrasi dusls
gbzlense de genel trendin yukari olmaya
devam devam ettigini sOyleyebiliriz.Haftanin
genelinde Cin virGsu  kaynakli  yeni
gelismelerin spot ons Altin ve dolayisiyla
Altin  kontrati fiyatlarina etkisi yakindan
izlenmeye devam edilecek.
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HiSSE HABERLERI
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LINK.E ve OLMIP.E paylarinda 10/02/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 24/02/2020 tarihli islemlere (seans
sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir. Ayrica LINK.Eb ve OLMIP.E paylarinda uygulanmakta olan aciga satis ve kredili
islem yasag brit takas uygulamasi ile birlikte 24/02/2020 tarihine (seans sonuna) kadar devam edecektir.

DOKTA.E GYHOL.E ve MARKA.E paylari 10/02/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren 24/02/2020 tarihine (seans
sonuna) kadar agida satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

AVISA: 2020 yilinda UFRS net karinin %25-%35 araliginda buylmesini bekliyor.

ARCLK:Turkiye'de organik biyime ylzde 10-15, uluuslararasi organik blylime yiizde 2-3, inorganik biyime yiizde 1
olarak tahmin edildigini agikldi. Sirket, 2020 yilinda FVAOK marjini yiizde 10,5 civarinda, uzun vadede FVAOK marjini
yuzde 11,5 altinda bekliyor. Bu yil yatinm harcamalarinin 200-250 milyon euro olacagi tahmin ediliyor.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan;
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iSTANBUL / Genel Mudiirliilk Merkez Ofis
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul

Tel: 444 0 968 /0850 450 00 66

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Barigs URKUN
Arastirma Muduru
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CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirimm.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




