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GIiN TATILE VIRUSLU GiRDi KURESEL PiYASALARDA iSE ETKIiSi SURUYOR...

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, diin yaptii agiklamalarda Dolar/TL’nin 5,7-5,9 seviyelerinin tatmin edici olup olmadigi
yoniindeki bir soruya, “ithalat ve ihracattaki gelismelerin yani sira cari agiktaki dengelenmeye baktigimizda, kur seviyesi rekabetci
goérundyor” dedi. Albayrak, TCMB’nin iletisimini glclendirdigini ve iyi bir ydnetim ortaya koydugunu belirtti ve “Piyasalar ve
aralarinda hikimetin de oldugu paydaslarla ¢ok uyum igerisinde. Blylimeye katki sagladi ve finansal istikrari temin etti” dedi.
Albayrak “Serbest piyasa kurallari icinde kamu bankalari hem kamu ¢ikarini hem de karlihdin pesinde kosacak. Bu boyle devam
edecek” degerlendirmesini yapti. Albayrak, Davos’ta katildigi bir panelde de TCMB’nin Fed kadar bagimsiz oldugu
degerlendirmesini yapti. Davos’taki agiklamalarinda ayrica Turkiye'de 6zel sektoriin 6zellikle son 25 yilda ihracat kapasitesini gok
rekabetci hale getirdigini vurgulayan Albayrak, Tuarkiye'de bankacilik sektérinin de oldukga iyi durumda oldugunu belirtti ve
Tarkiye'nin reformlara devam edecegini sdyledi.

Diinya Saglik Orgiiti'ne gére Cin’in Wuhan kentinden baglayarak bazi lilkelerde gériilmeye baslanan ve onlarca kisinin élimiine
neden olan virs simdilik kiiresel bir tehlike arz etmiyor. SARS benzeri virisiin heniz yerel bir problem oldugunu ifade eden Diinya
Saglhk Orgiitii, durum kétiilesirse 10 giin sonra ya da daha erken bir tarihte tekrar toplanarak konuyu ele alacak. Diinya Saglik
Orgiitii Acil Durum Komitesi Bagkani Tedros Adhanom Ghebreyesus, “Bugiin acil durum ilan etmememiz, DSO’niin olayi ciddi
bulmadigi veya ciddiye almadigi anlamina gelmiyor. Yanhs anlasiima olmasin, bu Cin’de bir acil durum ama heniz kiresel bir
saglik acil durumu degil” ifadelerini kullandi. Birlegsmis Milletler binyesindeki saglik uzmanlari da uluslararasi bir saglik tehdidi ilan
edip etmeme konusunda ikiye boéliindi. Cin’den gelen son verilere gore ise virlis bulasan insan sayisi 830’a dlen kisi sayisi ise
25’e ylkseldi.

Dun ayrica takip ettigimiz toplantisi sonrasi ECB, 2003’'ten bu yana ilk kez yapilacak ve bankanin ana hedefinin ve buna
ulasilmasini saglayacak araclarin yeniden belirlenmesini amaglayan stratejik gézden gegirmenin kapsam ve zaman c¢izelgesinin
ayrintilarina yonelik basin agiklamasi yapti. Buna gore, stratejik gdzden gecirme, “fiyat istikrarini, para politikasi ara¢ setini,
ekonomik ve parasal analizlerin ve iletisim uygulamalarinin nicel formilasyonunu” kapsayacak. Finansal istikrar, istihdam ve
cevresel slrdurllebilirlik gibi diger hususlarin da gézden gegirmenin bir pargasi olacagina yer verilen agiklamada, gézden
gecirmenin kapsamli analizlere ve acik fikirlilik Gzerine temellenecegi ve tium paydaslarla etkilesim i¢cinde yapilacagdi vurgulandi.
Para politikas! stratejisinin 1998’de kabul edildigi ve bazi unsurlarinin 2003 yilinda belirginlige kavusturuldugu belirtilen ECB
agiklamasinda, “2003’ten beri Euro Bolgesi ve dinya ekonomisi biyik yapisal degisimler gegiriyor.” degerlendirmesine yer verildi.
Stratejik gbzden gegirmenin bu yilin sonuna kadar tamamlanmasinin beklendigine de agiklamada yer verildi.

Virlsun piyasalar Uzerindeki etkisi strtyor. Hafta basindan bu yana borsalarda satis etkili olurken, bu sabah karisik bir gérinim
ortaya ¢ikiyor. Asya’da Cin’de piyasalar yeni yil nedeniyle uzun bir tatile girerken; Nikkei, Hang Seng hafif artida. Teknoloji
hisselerinin destegiyle ginu hafif artida tamamlayan S&P 500 ise vadeli islemlerde yatay. Bu hafta 8 haftanin en disik seviyesini
test eden ham petroliin varil fiyati vadeli islemlerde bugiin biraz yikselse de haftalik bazda %5’e yakin asagida seyrediyor.
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Teknik Analiz:

Cin’deki virisiin yeniden hissedilen etkisiyle diistsle gline baglayan endekste disls
sonrasi gelen alimlarla diin123.457 en yiksek seviyesi test edildi. 121.500 izerinde
gerceklesen tutunmayla yikselis trendindeki egilim halen suriiyor. Zaman zaman
dizeltme hareketleri olussa da risk alma istahi stirdiigu sirece yikselisin devamini
bekledigimiz endekste 123.500 bugiin ilk direng olarak izlenecek. Uzerine gegiste
124.500 ve 125.000 yeni hedefler olacak. Olasi diizeltme hareketlerinde 122.000 ilk
bariyeri izlenmeli. Altinda dususlerde 121.500 ve 120.700 seviyelerini izleyecegiz.

Destekler: 122.000/ 121.500 / 120.700

Direncgler: 123.500 / 124.500 / 125.000

Ginun Geligsmeleri:

XU100 endeksi Onceki gunu 9%0.17
dususle 122.540 seviyesinde tamamladi
12 milyar TL islem hacminin gergeklestigi
ginde bankacilk endeksi  %0,32
diserken, sanayi endeksi ise %0.03
yukselis yasadi.

Haftanin dordunci islem giininde de
Cin’de gorilen ve ABD ve diger bazi
Ulkelere de yayilma belirtileri devam eden
bir virisin 2003'te benzer SARS
virisunun yarattiyi ekonomik sikintilarin
benzerini  yasatabilecegi  endiselerin
devamiyla endekslerde gbézlenen satiglar
yurticinde de endeks gline bu etkiyle
saticili basladi. Ag¢iis sonrasi dislsle
122.200 seviyesini test eden endekste
glinin devaminda alis egilimi etkili olsa
da bunun devami gelemedi ve 123.457
gln i¢gi zirvesinden yeniden geri ¢ekildi.
Endekste 12 milyar TL gibi yine yiksek
islem hacmi gerceklesti. Gegen son iki
gundur endeksin yukselisinde zorlanma
olsa da yasanan bu dususlere ragmen
pozitif goriinimin korunmaya devam
ettigini distnlyoruz.
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Teknik Analiz:

Subat ayi vadeli kontrat haftanin dordinci islem gininde hafif saticili baglangi¢
sonrasli gelen alimlarla giin iginde 150.875 seviyesine kadar ylikselis gésterdi fakat
daha sonra satislarla karsilassa da guini yine yikselen trend lzerinde tamamladi.
Kontratta yeni glinde 148.500 ilk destegi takibimizde olacak. Bu seviye altina gegis
gorulirse diizeltme egilimi 147.800 ve 147.500 seviyelerine kadar devam edebilir.
Genel yoniun yukari oldugu kontratta 148.500 yukselen kanal destedi lizerinde
tutunma devam ederse 151.500 ve 152.500 seviyeleri hedeflenebilir. ,

Destekler: 148.500 / 147.800 / 147.500

Direngler: 151.000 / 152.500 / 153.500

Gunin Geligmeleri

Subat ayi vadeli endeks 30 kontrati dnceki
islem gininid %0.02 dislsle 149.950
seviyesinde tamamladi.

Diin gline hafif satigla baslayan kontratta
giiniin devaminda gelen alimlarla olusan
yukseligle 150.875 test edildi. Kontratta
yukselen trend hareketinin devam ettigi
g0zleniyor. Cin’de tespit edilen virls riskli
varlklarda dizeltme hareketleri
olusturmaya devam ediyor. Global dlgekte
ticaret iyimserligi ve duslk faiz ortamiyla
olusan riskli varliklara olan ilginin devami
yurtici varliklarda gézlenen yikselis istegi
kontratin da yikselis potansiyelinin
korunmasina imkan verse de Vvirls
haberleri ylkselisin sinirlanmasinda etken
oldu. Son giinlerde denenen yeni zirveler
sonras! kontratta teknik gostergelerdeki
yorgunluk belirtilerine ve gézlenen satig
hareketine ragmen bu bolgelerde yukar
yonlu egilim bir siire daha devam edecek
gibi gorinuyor. Bu suregte yasanacak kimi
zaman geri ¢ekilmelere kargin ana yonun
yukari yonli olmaya devam edecegini
dustinmeye devam ediyoruz.
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Teknik Analiz:

Ocak ayi vadeli kontrati diin bir 6nceki gune goére hafif yikselisle agilis yapti ve
devaminda 5.94 Uzerini test ettikten sonra guni yine 50 ve 20 ginlik Ussel hareketli
ortalamasi Uzerinde tamamladi. Yeni giinde 5.9250 ilk destegi yine takibimizde olacak.
Bu seviye lizerinde tutunmada gelebilecek tepki alimlarinda 5.9520 ve 5.9590 seviyeleri
test edilebilir. 5.9250 altina dogru asagi yonde hareketlilik meydana gelecek olursa
5.9100 ve 5.9000 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 5.9250/5.9100 / 5.9000

Direngler: 5.9520 / 5.9590 / 5.9700

Giiniin Geligmeleri:

Ocak ayi vadeli USDTRY kontrati 6nceki
islem gundnld %0.07 yikselisle 5.9402
seviyesinde tamamladi.

TCMB faiz kararinin 75 baz puan
indirimle sonuglanmasi ve bu kararin
piyasanin genel beklentisi dahilinde
olmasi sonrasi gergeklesen enflasyona
gére negatif reel faize gecilmesiyle
birlikte Turk Liras’'nda birkag gindir
olusan satis egilimi diin kendisini tekrar
gOsterdi ve bu baglamda kontratta da
acilista yukselis sonrasi geri c¢ekilme
olussa da kapanisa dogru yeniden agilis
seviyesi civarina yaklasti. Dun gin
icinde 5.9466 en yiksek seviyesini
goren Dolar kontratinda diger riskler geri
planda kaldikga kurda ve dolayisiyiyla
kontratta zaman zaman yukselisler
olugssa da hem kiresel hem de i¢
gelismelere  dayali risklerde artis
olmadikga yukseliglerin sinirli kalmaya
devam etmesini ve geri ¢ekilmelerin bir
adim 6nde olmasini bekliyoruz.
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Teknik Analiz:

Kontrat haftanin dérdiinci islem glniinde bazi jeopolitik endiseler ve Cin’deki
viris nedeniyle yine yukari ve asadl yonde hareket egilimde bulundu.
Baktigimizda Altin kontratinda Eylil ayindan gelen disls trendinin Uzerinde
hareketin devam ettigini soyleyebiliriz. Bugin 1555 destegi lzerinde tutunma
devam ederse 1568 ve bu seviye de asilirsa 1575 seviyesi hedeflenebilir.
Kontratta 1555 seviyesi altina gegilirse 1550 ve 1540 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 1555/ 1550 / 1540

Direncler: 1568 / 1575/ 1584
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Ginin Geligmeleri:

Subat ayi vadeli Altin kontrati, dnceki islem
gundna %0.28  ylkseligle 1563.70
seviyesinde tamamladi.

Spot ons Altin, Persembe gini Cin'deki
koronavirlis salgini ve bu virlisin kiiresel
ekonomi Uzerindeki etkisi ile ilgili endigelerin
artmasiyla riskli varliklardan ¢ikislara yonelik
egilimler yaratti ve givenli liman varligina
olan talebi artirdi. Bu baglamda spot ons
Altin ve kontratta yikselisler meydana geldi.
Onceki gin Cin'de virlisiin ortaya ¢iktig
Wuhan kentine giris ¢ikislarin yasaklanmasi
ve virlsun Cin disinda birkag Ulkede daha
tespit edilmesi ve Cin’in yeni yil tatiline bu
olayin denk gelmesi endiseleri artiriyor ve
yatinnmcilarin giivenli varliklara ydnelmesine
neden oluyor. Bu baglamda &énimuzdeki
glinlerde bu virls konusundaki yeni
gelismeler izlenmeye devam edilecek.
Ancak kisa vadede jeopolitik bir riskin
olmamasi altin fiyatlarini  kontrol altinda
tutuyor. Avrupa Merkez Bankasi
toplantisindan ise beklenti 6tesinde olumsuz
bir sonucun g¢ikmamasi da yikseligin
hizlanmasi igin bir neden olusturmadi.
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GYHOL.E paylari 21/01/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 04/02/2020 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar tek
fiyat islem yontemi ile islem gdrecektir. Ayrica GYHOL.E paylarinda uygulanmakta olan agiga satis ve kredili islem yasagi
ve brit takas uygulamasi ise tek fiyat islem ydntemi ile birlikte 04/02/2020 tarihine (seans sonuna) kadar devam edecektir.

DURDO.E; GARFA.E ve MNDRS.E paylari 21/01/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren 04/02/2020 tarihine (seans
sonuna) kadar agida satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

AVISA: 01.01.2019-31.12.2019 ddénemine ait prim Uretimi; hayat dali 905.321.486 TL, hayat dis1 82.432.727 TL olmak

Uzere toplam 987.754.213 TL olarak gergeklesmisgtir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan;
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iSTANBUL / Genel Mudiirliilk Merkez Ofis
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul

Tel: 444 0 968 /0850 450 00 66

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Barigs URKUN
Arastirma Muduru

www.ahlatciyatirim.com.tr

CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




