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BUGUN ABD’DE PiYASALAR MARTIN LUTHER KING JR. GUNU NEDENI iLE KAPALI OLACAK..

Gegen haftanin son igslem giiniinde kiresel piyasalarda riskli varliklara olan ilginin devam ettigi gézlendi. ABD ile Cin arasinda
varilan birinci faz ticaret anlagsmasi ile 18 aydir siiren gekismenin bir nebze de olsa dinmesinin verdigi olumlu etki ABD’den
Avrupa’ya endekslerin yikseliglerle haftayl tamamlamasina olanak sagladi. ABD’de gline yukseligle baslayan endeksler ayrica
Cuma giini agiklanan ABD Konut Baslangiglari verisinin 13 yilin zirvesine ulasmasinin da verdigi etkiyle giini rekor seviyelerde
tamamladi. Avrupa borsalari da bu iyimserligin etkisiyle giinii yiikselislerle tamamladi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,85
artarak 7.674,56 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi yiizde 0,72 deger kazanarak 13.526,13 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi
yuzde 1,02 artigla 6.100,72 puana yukseldi.

FED’in faiz indirimleriyle birlikte gelmeye devam eden bazi olumlu verilere konut baslangiclari da eklendi. ABD'de konut
baslangiglari Aralik'ta 13 yilin zirvesine ¢ikarak disuk mortgage faizleri, istihdamdaki giiglu artis ve iyimserlige bagli olarak konut
piyasasina ivme kazandirdi. Cuma guini agiklanan resmi verilere gore konut baslangiglari aylik ylzde 16.9 artarak yilliklandiriimig
olarak 1.61 milyona yukseldi. Bir énceki aya iligkin veri 1.375 milyona yukari revize edildi.

Buna kargin ABD’de sanayi Uretimi ise beklentileri karsilayamadi. Sanayi uretimi Aralik ayinda, énceki ayki yuzde 0.8'lik artisin
ardindan yizde 0.3 dustl. Kapasite kullanim orani ise s6z konusu donemde, yuzde 77 .4'ten ylzde 77'ye geriledi. Kasim ay! versi
yuzde 77.3'ten ylzde 77.4'e revize edildi.

Hafta sonu TCMB’den bir zorunlu karsilik hamlesi daha geldi. Buna gére TCMB Turk lirasi zorunlu karsiliklarin standart altin
cinsinden tesis edilebilmesiimkani azami oraninin ytizde 30’dan yluzde 20’ye indiriimesine, Turk lirasi zorunlu karsiliklarin kaynagi
yurt ici yerlegiklerden toplanan iglenmis veya hurda altin olan standart altin cinsinden tesis edilebilmesi imkani azami oraninin
yuzde 10’dan yuzde 15°e yukseltimesine karar verdi. Parasal aktarim mekanizmasinin guglendirilmesi, finansal istikrarin
desteklenmesi ve altin cinsinden tasarruflarin ekonomiye kazandirilmasi amaciyla gerceklestirilen bu ayarlamayla piyasaya 1,7
milyar ABD dolari tutarinda altin cinsinden likidite verilmesi ve piyasadan 4,5 milyar Turk lirasi likidite ¢gekilmesi éngérultyor.

Bugun yurticinde agiklanmasi beklenen énemli bir veri akisi bulunmuyor. Almanya’da ise Aralik ayi uUretici fiyat endeksi takip
edilecek. Ayrica 21:30’da Avrupa Merkez Bankasi baskani Christine Lagarde’in da konusmasi izlenecek.
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Teknik Analiz:

ABD-Cin ticaret anlasmasi ile ilgili iyimser havayla gtine baslayan endekste alicili
acilhs sonrasi 121.874 seviyesi test edildi. Endekste 121.500 Ulzerinde tutunma
zorlansa da yasanan hareketlerle ylkselis trendindeki egilim siriyor. Zaman zaman
dizeltme hareketleri olussa da risk alma istahi stirdigu siirece ylkselisin devamini
bekledigimiz endekste 121.800 bugiin ilk direng olarak izlenecek. Uzerine gegiste
122.500 ve 123.500 yeni hedefler olacak. Olasi diizeltme hareketlerinde 120.000 ilk
bariyeri izlenmeli. Altinda dususlerde 119.500 ve 118.500 seviyelerini izleyecegiz.

Destekler: 120.000 / 119.500 / 118.500

Direncgler: 121.800 / 122.500 / 123.500

Ginun Geligsmeleri:

XU100 endeksi o6nceki gini %0.39

yukseligle 121.475 seviyesinde
tamamladi 10,5 milyar TL iglem
hacminin gerceklestigi glinde
bankacilik endeksi %0,40, sanayi

endeksi ise %0.50 yikselis yasadi. 8
Ocak’tan bu yana 12 milyar TL altina
inmeyen endeks hacmi Cuma ginku
gerceklesen hacimle ilk kez o glinden
bugiine gecen surede bu seviye altini
gordu.

Gegen haftanin son islem gininde
endekste onceki t¢ giin denenen rekor
seviyelerden sonra yine 121.500 Uzeri
denense de kapamiglarin yine bu
seviye altinda gergeklestigi gozlendi.
Gegen hafta boyu denenen yeni
zirveler sonrasi endekste teknik
gOstergelerdeki yorgunluk belirtileri bir
sure konsolidasyon sireci olusturabilir.
Bu sliregte yasanacak kimi zaman geri
cekilmelere karsin ana yondn yukari
yonli  olmaya devam edecegini
disinmeye devam ediyoruz.
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Teknik Analiz:

Subat ayi vadeli kontrat dnceki islem giininde hafif alicili agilhis sonrasi giin iginde
149.350 seviyesine kadar yiikselis gosterdi ve giinu yine yiikselen kanal (izerinde
alicili tamamladi. Kontratta yeni glinde 147.500 ilk destegi takibimizde olacak. Bu
seviye altina gegis gorilirse dizeltme egilimi 145.800 ve 144.000 seviyelerine
kadar devam edebilir. Genel yéniin yukari oldugu kontratta 145.800 yiikselen kanal
destegi Uzerinde tutunma devam ederse 148.500 ve 149.400 seviyeleri
hedeflenehbilir.

Destekler: 147.500 / 145.800 / 144.000

Direngler: 149.500 / 150.500 / 152.000

Gunin Geligmeleri

Subat ayi vadeli endeks 30 kontrati
Onceki igslem guniinid %0.71 ylkselisle
149.275 seviyesinde tamamladi.

Yine rekor seviyelerin test
edilmesinden sonra arka arkaya iki
gln aradan sonra yukseligle ginu
kapatan kontratta yuUkselen kanal
hareketi Uzerine gecisten sonraki
yukari yonli hareket egilimi devam
ediyor. Gegen hafta TCMB’nin politika
faizinde 75 baz puan daha indirime
gitmesi sonrasi endekste kismi geri
cekilmeler gézlense de global odlgekte
ticaret iyimserligiyle olusan riskli
varliklara olan ilgiyle yukselis istegi
kontratin da yUlkselisine imkan veriyor.
Son glnlerde denenen yeni zirveler
sonrasi kontratta teknik gostergelerdeki
yorgunluk belirtileri bir sure
konsolidasyon sureci olusturabilir. Bu
suregte yasanacak kimi zaman geri
cekilmelere karsin ana yonin yukari
yonli  olmaya devam  edecegini
distnmeye devam ediyoruz.
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Teknik Analiz:

Ocak ayi vadeli kontratt TCMB faiz kararinin beklemeye alinmasiyla diin bir 6nceki giine
gore hafif yiukselisle agilis yapti ve devaminda 5.91 yakinini test ettikten sonra faiz karari
sonras! geri ¢ekildi ve 50 gunlik ortalamasi altinda kapanis yapti. Yeni giinde 5.86 ilk
destegi takibimizde olacak. Bu seviye uzerinde tutunmada gelebilecek tepki alimlarinda
5.9100 ve 5.9250 seviyeleri test edilebilir. 5.86 altina dogru bugiin de asagi yonde
hareketlilik devam edecek olursa 5.84 ve 5.82 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 5.8600 / 5.8400 / 5.8200

Direngler: 5.9100 / 5.9250 / 5.9400

20 Ocak 2020

Giiniin Geligmeleri:

Ocak ayi vadeli USDTRY kontrati 6nceki
islem gunund %0.51 yukselisle 5.9089
seviyesinde tamamladi.

Gegen hafta TCMB faiz karar 75 baz
puan indirimle sonuglandi. Piyasanin
genel beklentisi dahilinde gelen karar
sonrasi gergeklesen enflasyona gore
sifira yakin reel faize ragmen bu kararin
alinmis olmasiyle TCMB’nin enflasyona
iliskin iyimser beklentilere sahip oldugu
kanisini yaratarak spot kurda ve
kontratta TL'deki glglenmeyle birlikte
asagdi yonlu hareketler yaratmis olsa da
Cuma glini bu hareketin tersi yoniinde
islemlerle TL'de kismi deger kayiplari
olustu. CDS’lerdeki dislisin devamiyla
tahvil faizlerinde goézlenen %10’lara
yaklasan goérinim enflasyon igin
destekleyici gorindyor. Bu baglamda
diger riskler geri planda kaldikga kurda
ve dolayisiyiyla kontratta zaman zaman
yukseligler olugssa da son zorunlu
karsilik hamlesiyle birlikte sakin seyrin
devam etmesini bekliyoruz.
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Teknik Analiz:

Kontrat gegen haftanin son islem guniinde ticaret anlasmasi konusunda olusan
bazi endigeler nedeniyle yukari yonde hareket etti. Baktigimizda Altin kontratinda
Eylil ayindan gelen dusus trendinin Uzerinde hareketin devam ettigini
soyleyebiliriz. Buglin 1555 destegi Uzerinde tutunma devam ederse 1565 ve bu
seviye de asilirsa 1570 seviyesi hedeflenebilir. Kontratta 1555 seviyesi altina
gegilirse 1545 ve 1540 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 1555/ 1545 / 1540

Direncler: 1565/ 1570/ 1577

Ginin Geligmeleri:

Subat ayi vadeli Altin kontrati, dnceki islem
glndnd %0.1 yukselisle 1561.45
seviyesinde tamamladi.

Spot ons Altin, ABD ile Gin arasinda varilan
birinci faz anlagsma, Cin’den ve ABD’den
gelen olumlu verilere ragmen gegen
haftanin son islem gininde yikselis
egiliminde hareket etti.

Varilan anlagmanin yapisal ekonomik
sorunlari ele almadigini, tarifeleri tam olarak
ortadan kaldirmadigini ve elde edilmesi zor
satin alma hedefleri belirledigini belirtmek
gerekiyor. Heniliz devam eden tarifeler ve
suregteki olasi belirsizlikler yatirimcilari
glvenli varliklarda da tutmaya devam
edecekt gibi goérinuyor. Bunun yaninda
devam eden disik faiz ortamini Altin
talebine katkida bulunan bir baska olgu
olarak da degerlendirmeye katabiliriz.
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) HiSSE HABERLERI 20 Ocak 2020

BNTAS.E ESCOM.E ve_SKTAS.E paylari 20/01/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren 03/02/2020 tarihine
(seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

BURVA.E ve QNBFL.E paylari 20/01/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 03/02/2020 tarihli islemlere (seans
sonuna) kadar tek fiyat islem ydntemi ile islem goérecektir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S. Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256 Egridere Carsisi No: 17
34485 Sariyer/istanbul Merkez/Corum

Tel: 444 0 968 /0850 450 00 66 Tel: +90 364 2111019
Fax: +90 212 290 21 41 Fax: +90 212 290 21 41
Whatsapp: +90 539 769 63 84 Whatsapp: +90 539 769 63 84
Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




