BiST / ViOP BULTENI

ENDEKSTE YENi REKORLAR GELMEYE DEVAM EDECEK Mi?

Din yurticinde piyasalarin bekledigi en énemli konu TCMB faiz karariydi. TCMB, piyasa beklentisi dogrultusunda politika faizini 75 baz
puan daha dusurerek %11.25 diizeyine indirdi. 2018 yilsonu enflasyonu %11.84 ile karsilastirdigimizda gerceklesen bu enflasyon orani
Uzerinden su an reel faiz vermeyen bir konuma gegilmis oldu. Yil sonu beklenen %8.5 enflasyon hedefi ile baktigimizda ise halen faiz
indirimi i¢in alan mevcut. Burada 6nemli konu enflasyonda bu yil bu hedefe ne kadar yakinsanabilinecek. Zira 2020 itibariyle disik faiz
ortamiyla ekonomide gdzlenen canlanma ig tiiketim artingiyla devam edecek gériiniiyor. insaat, otomotiv, mobilya gibi sektérlerde
ozellikle bu canlanmayi gorecegiz. Bu agidan TL'de ongorulebilirlik yani volatilitenin durumu oldukga 6nemli olacak. Yil genelinde bu
saglanabilirse ekonomideki i¢ tiketim bazli canlanma ile ithalatin artmasina karsilik kurda ciddi asagi-yukari yonliu ataklar gérmezsek
enflasyon kismen de olsa daha iyi konumda beklentilerle ilerleyebilir. Buna gére TCMB’nin bu toplantida bu durumu degerlendirip ileri
doénemde beklentilerdeki iyilesmenin verecegi etkileri hesaba katarak faiz indirim kararini verdi diye diistnebiliriz. Bu durum énimizdeki
suregte de TCMB’nin enflasyondaki gidisat ve beklentilerine gore hareketle yeni faiz indirimlerini de giindeme getirebilecektir. Nitekim
toplanti_ metninde TCMB “Enflasyon gorinimundeki iyilesme devam etmekte, enflasyon beklentilerindeki genele yayilan dizelme
surmektedir. Enflasyon basta olmak tizere makroekonomik gostergelerdeki iyilesme Ulke risk primindeki diistisu desteklemekte ve maliyet
unsurlari Gzerindeki baskilarin sinilanmasina katkida bulunmaktadir. Déviz kuru, i¢ talep kosullari ve Uretici fiyatlarindaki gelismelere
bagl olarak g¢ekirdek enflasyon gdstergelerinin egilimleri ihmli seyretmektedir. Enflasyondaki seyrin yil sonu tahminiyle buyuk oélgtide
uyumlu oldugu degerlendirilmektedir.” ifadelerine yer verdi. Bu gelisme sonrasi kurun 5.84 seviyesinin altini gordikten sonra buradan
tepki aldigi izlendi.

Dun ticaret anlagsmasi sonrasi devam eden iyimserlikle birlikte ABD’de ve Avrupa’da endeksler gunu pozitif tarafta tamamladi. ABD'de
ayrica issizlik maasi basvurularinin 50 yilin en disuk seviyelerine yakin seyrini stirdirmesinin verdigi olumlu etki de endeksteki harekete
katki sagladi. Diin Avrupa’da ise Fransa'da CAC 40 endeksi yiizde 0,1 kazangla 6.038,14 puana, Alimanya'da Dax endeksi yatay seyirle
13.483,66 puanda kald. ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,4 deger kaybiyla giinii 7.587,00 puandan kapatti.

Yurtiginde diin takip ettigimiz bir diger veri ise haftalik agiklanan yurtici yerlesiklerin déviz tevdiat sonuglarini takip ettik. Buna gére yabanci
para mevduatlari, 10 Ocak haftasinda 6nceki haftaya gore 1,68 milyar USD artti ve 196,06 milyar USD oldu. Gergek kisilerin mevduati
0,30 milyar USD artarak 121,47 milyar USD; tizel kisilerin mevduati 1,38 milyar USD artarak 74,59 milyar USD oldu.

Cin doérdiincii geyrek biiyiimesi bu kez saglam temellerle yeniden toparlanmanin basladigini ortaya koydu. Uglincii geyrekte de 30 yilin
en ko6t blylmesini kaydeden Cin, dérdiinci ceyrekte beklentiye paralel yillik %6 blyime gergeklestirdi. Blyimede Haziran’dan bu yana
artis hizi ilk kez ivme kazanan yatirimlar rol oynadi. Aralik ayinda beklentilerin oldukga Uzerine ¢ikan sanayi Uretimi ve perakende satiglar
birinci faz ticaret anlagsmasinin heniiz imzalanmadan bile yatirimci giiveninde artis yarattigini ortaya koydu. Cin sanayi uretimi Aralik’'ta
yillik %6,9 artarak beklentinin 100 baz puan Ustiinde gergeklesti. Perakende satislar da yillik %8 biyime kaydetti ve %7,9’luk beklentiyi
hafif asti.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
12:30 ingiltere TEE Perakende Satslar 0,5% -0,6% Arahk
13:00 EEI.IFD Bﬁlgesié FEE TUFE 1,3% 1,3% Arahk
16:30 . ABD | **r Konut Satislan . 1,468M | 1,474 | Aralik
18:00 ] ABD |t | Michigan Tiiketici Giiveni . 993 99,3 | Ocak
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Teknik Analiz:

ABD-Cin ticaret anlagsmasi ile ilgili gelismelerle gline baglayan endekste alicili agilis
sonrasi yine hacimli yikselisle 122.482 rekor seviye test edildi. Endekste diin bir ara
disUs olsa da yasanan bu hareketle ylkselis trendindeki egilim slrtyor. Zaman
zaman dizeltme hareketleri olugsa da risk alma istahi slrdigu sirece yukselisin
devamini bekledigimiz endekste 121.500 ilk direng olarak izlenecek. Uzerine gegiste
122.200 ve 123.500 yeni hedefler olacak. Olasi diizeltme hareketlerinde 120.000 ilk
bariyeri izlenmeli. Altinda dususlerde 119.500 ve 118.500 seviyelerini izleyecegiz.

Destekler: 120.000 / 119.500 / 118.500

Direncgler: 121.500 / 122.500 / 123.500

ENDEKS 30 KONTRATI

Ginun Geligsmeleri:

XU100 endeksi o6nceki gini %0.05

yukseligle 121.001 seviyesinde
tamamladi 16.9 milyar TL iglem
hacminin gerceklestigi glinde

bankacilik endeksi %1.13 ylkselirken,
sanayi endeksi ise %0.19 dusus
yasadi.

Onceki giin endekste agilisin ardindan
yasanan ylkseliste 122.482 ile yine
rekor glin igi zirve goruldukten sonra
yukari yonli hareketin hiz kestigi ve
gin sonuna dogru kismi dizeltme
hareketlerinin olustugu gézlendi. TCMB
politka faizinde 75 baz puan daha
indirime gitmesi sonrasi endekste geri
cekilme goézlendi. Son glnlerde
denenen yeni zirveler sonrasi endekste
teknik  gostergelerdeki  yorgunluk
belirtileri bir stire konsolidasyon sureci
olusturabilir. Bu suregte yasanacak
kimi zaman geri ¢ekilmelere karsin ana
yoénin yukari yonli olmaya devam
edecegini diglinmeye devam ediyoruz.
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Teknik Analiz:

Subat ayi vadeli kontrat 6nceki islem glnlinde hafif alicili agilis sonrasi gin iginde
150.275 seviyesine kadar yulkselis gosterdi ve glinli yine rekor yliksek seviyelerde
tamamladi. Kontratta yeni gtinde 147.500 ilk destegi takibimizde olacak. Bu seviye
altina gegis gortlirse dizeltme egilimi 145.800 ve 144.000 seviyelerine kadar
devam edebilir. Genel yoniin yukari oldugu kontratta 145.800 yikselen kanal destegi
Gzerinde tutunma devam ederse 148.500 ve 149.400 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 147.500 / 145.800 / 144.000

Direngler: 149.500 / 150.500 / 152.000

Gunin Geligmeleri

Subat ay1 vadeli endeks 30 kontrati
Onceki iglem gunini %0.29 disusle
148.225 seviyesinde tamamladi.

Yine rekor seviyelerin test
edilmesinden sonra arka arkaya ikinci
glin dasusle glind kapatan kontratta
yukselen kanala hareketi Ustlindeki
hareket egilimi devam ediyor.
TCMB’nin politika faizinde 75 baz puan
daha indirime gitmesi sonrasi endekste
geri cekilme goézlendi. Son giinlerde
denenen yeni zirveler sonrasi kontratta
teknik  gOstergelerdeki yorgunluk
belirtileri bir siire konsolidasyon sireci
olusturabilir. Bu slregte yasanacak kimi
zaman geri c¢ekilmelere karsin ana
yonlin yukari yonli olmaya devam
edecegini disinmeye devam ediyoruz.
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Teknik Analiz:

Ocak ayi vadeli kontratt TCMB faiz kararinin beklemeye alinmasiyla diin bir 6nceki giine
gore hafif yiukselisle agilis yapti ve devaminda 5.91 yakinini test ettikten sonra faiz karari
sonras! geri ¢ekildi ve 50 gunlik ortalamasi altinda kapanis yapti. Yeni giinde 5.86 ilk
destegi takibimizde olacak. Bu seviye uzerinde tutunmada gelebilecek tepki alimlarinda
5.9100 ve 5.9250 seviyeleri test edilebilir. 5.86 altina dogru bugiin de asagi yonde
hareketlilik devam edecek olursa 5.84 ve 5.82 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 5.8600 / 5.8400 / 5.8200

Direngler: 5.9100 / 5.9250 / 5.9400
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Giiniin Geligmeleri:

Ocak ayi vadeli USDTRY kontrati 6nceki
islem gunini %0.40 disusle 5.8791
seviyesinde tamamladi.

Onceki giin TCMB faiz karari 75 baz
puan indirimle sonuclandi. ,piyasanain
genel beklentisi dahilinde gelen karar
sonrasi gergeklesen enflasyona gore
sifira yakin reel faize ragmen bu kararim
alinmis olmasi TCMB’nin enflasyona
iliskin iyimser beklentilere sahip oldugu
kanisini yaratarak spot kurda ve
kontratta TL'deki gliclenmeyle birlikte
asagi yonlu hareketler yaratmis olabilir.
CDS’lerdeki dususun devamiyla tahvil
faizlerinde gozlenen %10’lara yaklasan
gorinim enflasyon igin destekleyici
gOrunlyor. Bu baglamda diger riskler
geri planda kaldikca kurda ve
dolayisiylyla kontratta sakin seyrin
devam etmesini bekliyoruz.

)» ONS ALTIN KONTRATI
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Teknik Analiz:

Kontrat haftanin doérdiinci islem glninde ticaret anlagsmasi konusunda olusan
bazi endigeler nedeniyle diin kararsiz hareket etti. Baktigimizda Altin kontratinda
Eylil ayindan gelen dusus trendinin Uzerinde hareketin devam ettigini
soyleyebiliriz. Bugliin 1550 destegi Uzerinde tutunma devam ederse 1562 ve bu
seviye de asilirsa 1570 seviyesi hedeflenebilir. Kontratta 1550 seviyesi altina
gegilirse 1545 ve 1540 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 1550 / 1545 / 1540

Direncler: 1562 / 1570/ 1577

Ginin Geligmeleri:

Subat ayi vadeli Altin kontrati, dnceki islem
glnini  %0.12  ylkselisle  1556.85
seviyesinde tamamladi.

Spot ons Altin, Persembe guni saglikli bir
ekonomiye isaret eden ABD ekonomik
verileri ile yatinmcilarin glvenli varliklardan
uzaklasmasi ve borsalarin ABD-Cin Faz 1

ticaret anlagmasinin imzalanmasi
iyimserlige Uzerine rekor seviyelere
yukselmesi nedeniyle disls yoninde
hareket etti.

Beklenen Faz 1 ticaret anlasmasi, ABD
Baskani Donald Trump ve Cin Basbakan
Yardimcisi Liu He tarafindan Carsamba
glini imzalandi ve kiresel piyasalari sarsan
18 ay suren bir siray etkisiz hale getirdi.
Fakat anlasmanin yapisal ekonomik
sorunlari ele almadigini, tarifeleri tam olarak
ortadan kaldirmadigini ve elde edilmesi zor
satin alma hedefleri belirledigini belsrtmek
gerekiyor. Henliz devam eden tarifeler ve
suregteki olasi belirsizlikler yatirimcilari
giivenli varliklarda da tutmaya devam
edecektir.
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HiSSE HABERLERI

17 Ocak 2020

SONME.E ve SRVGY.E paylari 17/01/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren 31/01/2020 tarihine (seans
sonuna) kadar aciga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

GYHOL.E paylarinda 17/01/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 31/01/2020 tarihli islemlere (seans
sonuna) kadar briit takas uygulanacaktir. Ayrica GYHOL.E paylarinda uygulanmakta olan aciga satis ve
kredili islem yasag briit takas uygulamasi ile birlikte 31/01/2020 tarihine (seans sonuna) kadar devam

edecektir.

PGSUS: Sivil Havacilik Genel MiddrlGga kararinin ardindan 2020 yih finansal ve operasyonel beklentilerinde

bir degisiklik 6ngérmedigini agikladi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan;
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Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul

Tel: 444 0 968 /0850 450 00 66
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Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Barigs URKUN
Arastirma Muduru
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CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17

Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirimm.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




