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BUGUN GUNLERDEN ABD-GIN TICARET ANLASMASI..

Diinya ticareti icin beklenen en 6nemli glinlerden birisine geldik. ABD ile Cin arasinda bugiin imzalanmasi beklenen birinci faz
ticaret anlasmasiyla 18 aydir stiren gekismenin bir nebze de olsa azalmasi bekleniyor. Din ABD beklenen bu anlagsma éncesi bir
adim atarak Agustos ayinda “kur manipulatoéru” olarak ilan ettigi Pekin’in bu etiketini kaldirdi. ABD Bagkani Donald Trump, ajustos
ayinda Cin’den ithal edilen 300 milyar dolarlik Griine yizde 10 giimrik vergisi koyunca, Pekin de 2008 finansal krizinden bu yana
7 seviyesinin altinda gezinen dolar/yuan paritesini 7’nin tzerine ¢ikarmisti. ABD Hazine Bakanli§i ise bunun Gzerine Cin’i “kur
manipulatort” ilan etmisti. Bu anlasmanin imzalanmasinin dncesinde ABD hazine bakani Mnuchin anlagsmanin metninin basina
duyurulacagini agikladi. Bazi haber kaynaklarinda yer alan ifadelere gére Washington’da imzalanacak ticaret anlagsmasi uyarinca
Cin, ABD’den 50 milyar dolardan fazla enerji Grlini satin alacak ve ayni iki yilik donemde ABD hizmet alimlarini yaklagik 35
milyar dolar artiracak. Ayrica birinci faz ticaret anlasmasinda, Cin’in ABD’den tarim Grtnleri aimlarinin iki yil icinde yaklasik 32
milyar dolar veya yilda yaklasik 16 milyar dolar artiriimasi talebinde bulunuluyor. Buradaki en dnemli sorun ise Cin’in halen bu
alimlari net bir sekilde heniiz taahhlt etmemis olmasi. Bakildiginda Cin’in bu denli yikli alimlari gergeklestirmesi pek kolay
gériinmiyor. Ornegin anlagsmada yer aldigi séylenen 50 milyar Dolar’lik enerji Griinleri ithalati rakami oldukga yiiksek ve ulasiimasi
zor gérunuyor. Zira Gin 2017 ve 2018 yillarinda ABD’den ithal ettidi enerji Grinlerinin toplam degeri ancak 8 milyar Dolar civarinda
olabilmisti. Bu nedenle anlagsmanin detaylari ve Cin’in net ifadeleri bu anlagsma kapsaminda piyasalarin verecegi tepki bakimindan
oldukga 6nemli olacak. Sonug itibariyle ticaret savaslari heniiz tam anlamiyla bitmis degil ve ABD Cin ithalatina iligkin tim tarifeleri
kaldirmadi. Bu gérinimde 6nimuzde hala gok fazla belirsizligin var oldugunu da belirtmek gerekiyor. Anlasmanin temelinde ise
Pekin'in teknoloji transferini zorlamasiyla ilgili politikalarini yikmaya ve Cin'deki ABD sirketleri icin bazi engelleri azaltmaya istekli
olmasi 6nem arz edecek. Trump faktoriini géz 6niinde bulundurdugumuzda Cin’in yikimluliklerini yerine getirmemesi veya
anlasmaya iliskin bazi taahhutlerde sorun ¢ikarmasi durumunda tarifelerin tekrar yartrlige konulabilecedini de piyasalarin akilda
tutacagini soyleyebiliriz. Bununla birlikte diin ABD hazine bakani Mnuchin, ikinci faz anlasmasi imzalanana kadar tarifelerde
herhangi bir indirim olmayacagdini ac¢ikladi. Bu agiklama sonrasinda ABD vadeli endekslerinde ve Asya borsalarinda satiglarin
yasandi§i gdzleniyor. ABD-Cin arasindaki ticaret anlasmasinin TSi 19:30 civarinda imzalanmasi bekleniyor.

Bu gelisme disinda dun yurtdiginda ABD enflasyon verisini de takip ettik. ABD'de tuketici fiyatlari Aralik'ta iimh artis kaydetti.
Aciklanan veriye gére TUFE Aralik'ta aylik % 0.2, yillik % 2.3 artarak beklentilerin hafif altinda gergeklesti. Beklenti aylik % 0.3,
yillik % 2.4 artisti. Bu sonu¢g FED’in dislk faiz politikasinin gerekliliginin bir gostergesi olarak degerlendirilebilir. Baslayan
dorduncu geyrek bilango sezonunda din JP Morgan ve Citi Group’un net karlari beklentileri asti.

Yurticinde ise diin sanayi Uretimi ve perakende satis verileri takip edildi. Buna gdére Sanayi Uretimi Kasim'da aylik % 0.7, yillik %
5.1 ile beklentilerin hafif altinda artis gésterdi. Detaylara baktigimizda ara malinda aylik %0.5, yillik %6.7, sermaye malinda ise
aylik %2.4, yillik ise %7.5 artis gergeklesti. Bunun disinda perakende satis hacmi ise Kasim ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina
gore %8,5 artti. Aylik bazda ise %1.7 artis kaydedildi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI  PERIYOT
11:00 Tiirkiye b Biitge Dengesi 7,808 Aralik
12:00 | ingiltere | *** TUFE . 1,5% | 1,5% | Aralik
13:00 éEurD Bﬁlgesié b Sanayi Uretimi -1,1% -2,2% Kasim
16:30 | ABD | *** UFE . 02% | 00% | Aralik
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Teknik Analiz:

Jeopolitik endiselerin geri planda kalmasi ardindan giine yine yiikselisle baslayan
devaminda da bu egilime devam eden endekste yine hacimli yukselisle 121.500
seviyesi test edildi. Endekste yasanan bu hareketle yikselis trendindeki egilim
suriyor. Risk olusturacak bir unsur olmadigi sirece yulkselisin sirmesini
bekledigimiz endekste 121.550 ilk direng olarak izlenecek. Uzerine gegiste 122.600
ve 123.500 seviyeleri yeni hedefler olacak. Olasi diizeltme hareketlerinde 120.000
ilk bariyeri izlenmeli. Altinda dususlerde 119.500 ve 118.500 seviyelerini izleyecegiz.

Destekler: 120.000 / 119.500 / 118.500

Direngler: 121.550/ 122.600 / 123.500

Ginun Geligsmeleri:

XU100 endeksi o6nceki gini %0.98

yukseligle 121.423 seviyesinde
tamamladi 14.5 milyar TL iglem
hacminin gerceklestigi glinde
bankacilik endeksi %1.20, sanayi

endeksi ise %0.74 ylkselis yasadi.

Haftanin ikinci islem giiniinde agilisin
ardindan kisa bir sure satiglarla
karsilagtiktan sonra yeniden yukselise
gecen endeks kapanisla birlikte arka
arkaya altinci guinde yukselisine devam
etti. Bu yukseligle 2018 Ocak ayindan
bu yana en ylksek seviyeyi gordu.
121.530 tarihi en yuksek seviyesi
yakinlarina kadar yukselen endekste
yine  yabanci ilgisiyle  beraber
bankacilik sektort 6nculiginde yukari
yonde hareketlerin devam ettigini
izliyoruz. Piyasalarda bugtin
imzalanmasi beklenen ABD-Cin ticaret
anlasmasinin gergeklesmesi sonrasi
kiresel endekslerde kar satiglariyla
kismi geri cekilmeler gorilebilirse de
ana yonun yukari olmayi surdirecegini
distnlyoruz.
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Teknik Analiz:

Subat ayi vadeli kontrat dnceki islem guniinde yatay acilis sonrasi gin iginde
149.375 seviyesine kadar yukselis gosterdi ve giinu yine rekor ylUksek seviyelerde
tamamladi. Kontratta yeni glinde 147.500 ilk destegi takibimizde olacak. Bu seviye
altina gecis gorilirse dlzeltme egilimi 145.800 ve 144.000 seviyelerine kadar
devam edebilir. Genel yonun yukari oldugu kontratta 145.800 yiikselen kanal direnci
Uzerinde tutunma olusursa 148.500 ve 149.400 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 147.500 / 145.800 / 144.000

Direngler: 149.500 / 150.500 / 152.000

Gunin Geligmeleri

Subat ay1 vadeli endeks 30 kontrati
onceki islem glinind %0.66 yikseligle
149.100 seviyesinde tamamladi.

Onceki giin agiligin ardindan satiglar
gelse de devaminda  kdiresel
piyasalarda gozlenen yatay-hafif
saticili hareketlere ragmen yurticinde
endekste gbzlenen yukari yonlu seyir
kontratin da yukari yonli hareketiyle
devam etti ve gun iginde bir énceki
gun go6zlenen en ylksek seviyeye
yakin  149.375 seviyesi goruldi.
Kontratta jeopolitik endiselerin geri
plana itilmesi ve ABD-Cin ticaret
anlasmasi iyimserligiyle yukari yoénlu
seyrin devami gelebilir.
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Teknik Analiz:

Ocak ayi vadeli kontrati son giinlerde yasanan olumlu gelismelerin etkisiyle diin bir
onceki gline gore yatay acilis yapti ve devaminda 5.92 Uzerini test ettikten sonra 50
glnlik ortalamasi olan 5.87'nin lzerinde kapanis yapti. Yeni giinde 5.89 ilk destegi
takibimizde olacak. Bu seviye Uzerinde tutunmada gelebilecek tepki alimlarinda 5.9250
ve 5.9540 seviyeleri test edilebilir. 5.89 altina dogru bugiin de asag! yénde hareketlilik
devam edecek olursa 50 giinlik h.o. 5.87 ve 5.84 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 5.8900/5.8700 / 5.8400

Direngler: 5.9250 / 5.9540/ 5.9750

Giiniin Geligmeleri:

Ocak ayi vadeli USDTRY kontrati 6nceki
islem gunund %0.11 yukselisle 5.9040
seviyesinde tamamladi.

Haftanin ikinci igslem giininde TCMB faiz
kararinin  beklenmesi ve ABD-Cin
arasindaki ticaret anlasmasina dair
beklentilerle birlikte kismi sekilde yukari
yoénde hareket etti. Spot kur 5.90
seviyesinin biraz Uzerine kadar yaklagsa
da buradan hafif tepkiyle yUkseldi.
Kontratta ise 5.9234 seviyesine kadar
yukseligler gozlendi fakat daha yukariya
potansiyel olusmadi. Hisse senetlerine
yabancilarin destegiyle gelen alimlar,
tahvil faizlerinde %12 altina dogru
gecisin yasanmasi Turk Lirasi’'na olan

talebin gOstergesi olarak
degerlendirilebilir. Bu baglamda
kontratta risk unsurlari geri planda

kalmaya devam ettikgce yukari yonlu
istegin cok yuksek boyutta
olusmayacagini dugtnuyoruz.

ONS ALTIN KONTRATI
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Teknik Analiz:

Kontrat haftanin ikinci islem giniinde ticaret anlagmasina dayall iyimser
beklentilerle din yine disls yoninde hareket etti. Buna ragmen henlz Altin
kontratinda Eylul ayindan gelen dusus trendinin Gzerinde hareket devam ediyor.
Buglin 1545 destegi Gizerinde tutunma saglanabilirse 1555 ve bu seviye de asilirsa
1560 seviyesi hedeflenebilir. Kontratta 1545 seviyesi altina gegilirse 1540 ve 1533
seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 1545 /1540 / 1533

Direncler: 1555/ 1560/ 1570
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Ginin Geligmeleri:

Subat ayi vadeli Altin kontrati, dnceki islem
gliniinli %0.38 diisusle 1549.30 seviyesinde
tamamladi.

Yeni haftanin ikinci islem guiniinde piyasalar
ABD-Cin ticaret anlasmasina odaklandi.
Anlagsmanin imzalanmasina yonelik iyimser
beklentiler guvenli varliklardan c¢ikiglara
neden olurken spot Altin ise bir haftadan
uzun surenin en dislk seviyesine dususle
1,536 Dolar yakininda saticili islem gordu.
Ticaret savaslarinin Cin ve ABD’ye mali
yukler getirmesi ve anlasmazligin artarak
surmesi durumunda daha agir sonuclarin
olusabilecegi endisesi iki tarafin da uzlagsma
adimi atmasini sagladi. Ekim ayinda
baslayan miizakerelerin bugiin masaya
yatirlmasi ve birinci faz anlasmanin
imzalanmasi bekleniyor. Bu gelisme ile
beklentiler gergekleseceginden riskli tepki
alimlari olugsa da sonrasinda yoénun
yeniden asagi olusmasini bekliyoruz.
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HiSSE HABERLERI
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BRKSN, CRFSA, EUKYO ve GYHOL paylari 15/01/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren 29/01/2020 tarihine
(seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

HUBVC.E, RYGYO.E, RYSAS.E ve TIRE.E paylarinda 15/01/2020 tarihli igslemlerden (seans basindan) 29/01/2020
tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir. HUBVC.E, RYGYO.E, RYSAS.E ve TIRE.E
paylarinda uygulanmakta olan agiga satis ve kredili islem yasagi brit takas uygulamasi ile birlikte 29/01/2020 tarihine

(seans sonuna) kadar devam edecektir.

RAYSG: 2019 yih Ocak-Aralik aylarini kapsayan doneme ait denetimden gegcmemis tahmini prim uretimi
1.238.078.671,- TL dir. Prim Uretiminde bir dénceki yilin ayni dénemine goére % 36,62 oraninda artis meydana

gelmistir.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




