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YENi HAFTADA ONEMLI VERILER VE JEOPOLITIK GELISMELER iZLENMEYE DEVAM EDILECEK

ABD baskani Trump’in gegen hafta diizenledigi basin toplantisinda dile getirdigi iran yaptirimlari gelen aciklamalara gére devreye
girdi. ABD Disisleri Bakani Pompeo, Iran’in yasadisi uygulamalara devam etmesi halinde yaptirimlara devam edeceklerini
belirterek, Irak’taki askeri tslere balistik fiize génderilmesi olayina dahil olan 8 iranli yetkiliye yaptirim uygulanacagini vurguladi.
Ticaret Bakani Mnuchin ise iran’a insaat, imalat, tekstil ve madencilik sektérlerinde yaptirim uygulanacagini belirtti. Ayrica yaptigi
aciklamada “iran’in yaptigi teror saldirilarini birakip niikleer silahsizlanma teminati verene kadar ekonomik yaptirimlara devam
edecegiz. iran hilkkiimetinden milyarlarca dolar destegi geri cekecegiz” diye konustu.

Bunun disinda iran’da gegen hafta diisen ugakla ilgili de gelismeler yasandi. Hafta sonu iran Genelkurmay Baskanhgi, carsamba
glini disen Ukrayna Havayollari'na ait yolcu ugagiyla ilgili yaptigi yazili agiklamada, u¢gagin dénis aninda Devrim Muhafizlarinin
hassas askeri bir merkezine yaklastigi ve yuksekligi ile durus sekli dismanca saldiri yapacak konumda oldugunun algilanmasiyla
insani hata sonucu ve kasitl olmayarak hedef alindigi ve béyle disurildigini agikladi. iran Disigleri Bakani Muhammed Cevad
Zarif, hava savunma sistemi tarafindan "yanlishkla" disurildiga agiklanan Ukrayna Havayollarina ait yolcu ugagi igin 6zir diledi.
Yeni haftada ABD-iran arasindaki jeopolitik risk unsuru olabilecek yeni gelismeler ve haber akislari izlenmeye devam edilecek.

Gegen Cuma guninin en dnemli verisi olan ABD tarimdisi istihdam sonuglari beklentileri kargilayamadi. ABD'de tarim disi
istihdam Aralik'ta 160 bin beklentisinin altinda 145 bin artti, issizlik orani % 3.5'te kalarak 50 yilin en diisik seviyelerindeki seyrini
surdurdi. Ortalama saatlik kazanglar yillik % 2.9 artarak % 3.1'lik beklentinin altinda kaldi. Béylece kazanglar Temmuz 2018'den
beri ilk kez %3'Un altina gegis yapti. Saatlik kazanglar aylik bazda da % 0.1 artisla % 0.3'lik tahminlerin altinda kaldi. Verinin
ardindan ons Altin’da yUkseliglerin yasandigi goézlendi.

Yurticinde takip edilen bir gelisme ise TCMB beklenti anketi sonuglariydi. 2020 yil Ocak ayi Beklenti Anketi’ne gére 2020 yil sonu
TUFE beklentisi % 10.01 oldu. 2020 yil sonu Dolar/TL beklentisi ise 6.4079 oldu. 2020 yili bliyime beklentisi ise % 3,2'den %
3,4'e yiikseldi. Bununla birlikte TUIK'in agikladigi verilere gére 2019 yili Ekim déneminde issizlik orani %13,4 seviyesinde
gerceklesti. istihdam orani ise ayni dénemde 1,6 puanlk azalis ile %45,9 oldu. isgliciine katiima orani ise %53,0 olarak
gerceklesti.

Avrupa Borsalarl gegcen Cuma giinii ABD'nin, iran'a yonelik yeni yaptirmlari uygulamaya koydugunu agiklamasinin etkisiyle
italya'da FTSE MIB 30 endeksi hari¢ haftanin son islem giiniinii diisiisle tamamladi. Fransa'da CAC 40 endeksi yiizde 0,09
azalisla 6.037,11 puana, Almanya'da Dax endeksi ise ylizde 0,09 duserek 13.483,31 puana geriledi.

Bu hafta yurtigini ilgilendiren en énemli gelisme TCMB faiz karari olacak. Kurum olarak beklentimiz bu toplantida faizlerde bir
degisiklik olmayacadi yénunde. Ayni zamanda Sali gini sanayi Uretimi ve perakende satis verileri takip edilecek. Carsamba
guni ABD’de enflasyon sonuglari da yakindan takip edilecek. Cuma giinu ise Cin’de blylme verisi izleniyor olacak.
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Teknik Analiz:

Trump'’in gerilimi diistren agiklamalari ile gline yine yikselisle baslayan devaminda
da bu egilime devam eden endekste yasanan hacimli yikselisle 119.200 direncine
yaklasildi. Endekste yasanan bu hareketle yilkselis trendinin Uzerindeki egilim
suriyor. Risk olusturacak bir unsur olmadigi sirece yulkselisin sirmesini
bekledigimiz endekste 119.200 ilk direng olarak izlenecek. Uzerine gegiste 121.000
ve 121.500 seviyeleri yeni hedefler olacak. Olasi diizeltme hareketlerinde 117.700
ilk bariyeri izlenmeli. Altinda dususlerde 116.500 ve 115.800 seviyelerini izleyecegiz.

Destekler: 117.700/ 116.500 / 115.800

Direngler: 119.200/121.000 / 121.500
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Ginun Geligsmeleri:

XU100 endeksi o6nceki gini %0.57

yukseligle 118.664 seviyesinde
tamamladi 15.3 milyar TL iglem
hacminin gerceklestigi glinde
bankacilik endeksi %1.56, sanayi

endeksi ise %0.18 ylkselis yasadi.

Gegen Cuma glinine yine yikselisle
baslayan endeks gun iginde 119.200
direnci yakinlarina kadar yukseldikten
sonra gerceklestirdigi kapanis
seviyesiyle 2018 Subat ayindan bu
yana en yiksek seviyeyi gordi. ABD ile
iran arasindaki  gerilimin, ABD
tarafindan gelen  "6n  kosulsuz
miizakere" teklifi ve iran'da yetkililerin
nispeten sakin tondaki aciklamalari ile
azalmasindan kaynakh riskli varliklara
olan egilim devam etti. Yeni haftada
ABD-iran arsinda yasanacak yeni
gelismeler takip edilecek. Zira hafta
sonu iran disiriilen ugadi kendilerinin
vurdugunu aciklamigti. Buna iligkin
sire¢ ve gelismeler fiyatlamalara etki
edebilir.
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Teknik Analiz:

Subat ayi vadeli kontrat dnceki islem gununde alicili acilis sonrasi 146.950
seviyesine kadar yiikselis gosterdi ve giinii yine 2018 yili Nisan ayindan sonraki en
yuksek seviyede tamamladi. Kontratta yeni glinde 145.000 ilk destegi takibimizde
olacak. Bu seviye altina gegis goériliurse diizeltme egilimi 143.100 ve 141.500
seviyelerine kadar devam edebilir. Genel yonin yukar oldugu kontratta 147.000
yukselen kanal direnci izerinde tutunma olusursa 148.200 ve 150.400 seviyeleri
hedeflenehbilir.

Destekler: 145.000 / 143.100 / 141.500

Direncler: 147.000 / 148.200 / 150.400

Gunin Geligmeleri

Subat ay1 vadeli endeks 30 kontrati
Onceki islem guniunid %0.24 yikseligle
146.225 seviyesinde tamamladi.

ABD bagkani Trump’in gecen hafta
yaptigi basin toplantisinda iran’a
yonelik aciklamalarinda piyasalarin
isteyecedi sekilde tansiyonu artiran
ifadeler kullanmamasi sonrasi riskli
varliklarda Cuma gunu de ylkselisler
yasandi. Yasanan ylkseliste yine
banka hisselerinin énemli bir paya
sahip oldugu gézlendi. Bu baglamda
kontratta da yukari yonli istek bir
Onceki ginkl kadar olmasa da 6n
planda kaldi. Yasanan bu yikselis
egiliminin jeopolitik risklerde bir artis
olmadikga devam etmesini
bekliyoruz. Bu agidan yeni haftada
ABD-iran  arasindaki  gelismeler
izlenmeye devam edilecek.
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koymamasi ile birlikte Turk Lirasi’’nda
olusan deger artisi Cuma giini hiz kesti
ve spot kurda gin hafif yukari yonlu,
‘ vadeli endekste kismi asagdi yonlu

Gy senetlerine  yabancilarin  destegiyle
gelen guclid alimlar, tahvil faizlerinde
Teknik Analiz: %12 altina dogru gegigin yasanmasi
Turk Liras’’'na olan talebin gostergesi
Ocak ayi vadeli kontrati son giinlerde yasanan olumlu gelismelerin etkisiyle giine bir olarak degerlendirilebilir. Bu baglamda
onceki gune gore yatay acilis yapti ve devaminda 5.92'yi test ettikten sonra 50 glinlik kontratta risk unsurlari geri planda
ortglgm'am olan 5.90 seviyt.asin'i.n alltlna dogru dusis yasalldl. Yeni g[.]nde 5.88 ilk destegi kalmaya devam ettikge yukari yonlii
takibimizde olacak. Bu seviye lizerinde tutunmada gelebilecek tepki alimlarinda 5.92 ve istegin geri planda kalmaya devam

5.9540 seviyeleri test edilebilir. 5.88 altina dogru bugiin de asagi yonde hareketlilik
devam edecek olursa 5.86 ve 5.84 seviyeleri hedeflenebilir.

edecegini dusunuyoruz.

Destekler: 5.8800/ 5.8600 / 5.8400

Direngler: 5.9200 / 5.9540/ 5.9750
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Subat ayi vadeli Altin kontrati, dnceki islem
gunind  %0.24  yukselisle  1560.05
seviyesinde tamamladi.

Altin fiyati Cuma giinu iki glnlik dusisin
ardindan vyeniden yikselise gecgti. ABD
tarafindan iran'a uygulamaya koyulan yeni
ve daha agir yaptirmlar Altin talebini
destekleyen belirsizlikler yarattidi i¢in ons
Altin fiyatlari besinci hafta arka arkaya
haftalik kazang saglamaya devam etti.

Yaptinmlarin  hedefleri arasinda iran'in
imalat, madencilik ve tekstil sektorlerinin
yani sira Washington'un 8 Ocak'ta ABD
birliklerini barindiran askeri Uslere yonelik
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Teknik Analiz: §ald|r|ya karistigini soyledikleri st dizey
Iranh yetkililer vardi. Cuma giinii ayrica ABD

Kontrat gegen haftanin son islem giininde yaptirim gelismeleri ve ABD verileri tarimdigi istihdam verilerinde istihdam ve

sonrasi yeniden yukariya dogru yoneldi ve 1562 seviyesine kadar yikseldi. Altin Ucret artisi sonuglarinin beklenti altinda

kontratinda Eylil ayindan gelen diisUs trendinin Gzerinde hareket devam ediyor. kalmasinin da yasanan yiklesise ettigini

Bugliin 1550 destegi Uzerinde tutunma surecek olursa 1568 ve bu seviye de belirtebiliriz.  Yeni  haftada jeopolitik

asilirsa 1575 seviyesi hedeflenebilir. Kontratta 1550 seviyesi altina gegilirse 1540 gelismelere dayali fiyatlamalar g6zlenmeye

ve 1533 seviyeleri hedeflenebilir. devam edecekitir.

Destekler: 1550 / 1540 / 1533

Direncler: 1568 / 1575/ 1580 | 4
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HiSSE HABERLERI
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VKING.E paylari 13/01/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 27/01/2020 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar
tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir. VBTS kapsaminda VKING.E paylarinda uygulanmakta olan agiga satis
ve kredili islem yasag! ve briit takas uygulamasi ise tek fiyat islem ydntemi ile birlikte 27/01/2020 tarihine (seans

sonuna) kadar devam edecektir.

CELHA.E ve_ ODAS.E paylari 13/01/2020 tarihinden (seans bagindan) itibaren 27/01/2020 tarihine (seans sonuna)
kadar agiga satiga ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

SAMAT.E paylarinda 13/01/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 27/01/2020 tarihli islemlere (seans sonuna)

kadar brit takas uygulanacaktir.

VERUS:%100 oraninda bagl ortakligi Standard Boksit isletmeleri A.$. tarafindan yapilan yeni yatirimlarla birlikte,
sirketin sahip oldugu maden sahasi sayisi 19 boksit, (aliminyum ana cevheri) 2 bakir ve 1 demir olmak tzere toplam

22 adete yukselmistir.

ACSEL:2019 yili igerisinde mevcut Uretim tesislerinde yapilan

iyilestirme, ilave ve ek yatirimlar ile Gretim

kapasitemiz yillik 8.400 tondan yillik yaklasik 12.000 tona yikseldigini agiklamistir. 2020 yili igerisinde yeni yatirimlar
ile birlikte yillik Gretim kapasitesinin yaklasik 13.500 tona ¢ikarilmasi hedeflenmektedir.

AEFES:Sirketin konsolide satis hacmi, yilin son ¢eyreginde yillik bazda %7,2 oraninda artis gésteren uluslararasi
bira operasyonlarinin ve Turkiye mesrubat operasyonlarinin gigli performansi sayesinde %2,4 oraninda biyime
kaydetti. Buna gore, Anadolu Efes'in konsolide satis hacmi 2019 yilinin tamaminda, dislk-orta tek haneli bliyime
beklentisi dogrultusunda vyillik bazda %1,9 oraninda artisla 110,9 mhl'ye ulasti.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




