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JEOPOLITIK RiSKLER FiYATLAMA UZERINDE ETKISiNi ARTIRIYOR..

ABD’nin Iran’li generali éldiirmesinin ardindan konuyla ilgili gerilimin karsilikli agiklamalarla devam ettigini izledik. Bu baglamda
gelen haberlere gére iran, ABD'nin dis operasyonlarindan sorumlu generali Kasim Siileymani’yi éldiirilmesine misilleme yapmak
icin 13 farkli senaryoyu degerlendiriyor. iran Ulusal Givenlik Konseyi tarafindan yapilan agiklamada, bu senaryolardan en
zayifinin bile ABD igin “tarihi kAbus” olacagi belirtiliyor. Bununla birlikte iran Disisleri Bakani Cevad Zarif ise ABD'nin saldirisini
"devlet terdrii" olarak niteledi. Zarif agiklamasinda "Bu iran'a karsi bir saldiri eylemidir ve iran'a silahli bir saldiri yapiimasina
esittir. Buna karsilik verecegiz. Ancak orantili bir karsilik verecegiz, orantisiz degil" seklinde konustu. ABD tarafinda ise Disisleri
Bakani Pompeo'dan acgiklama geldi. Pompeo, Trump'in aldigi karar hukuka uygun agiklamasini yaparken ayrica "askeri ve
ekonomik adimlar atabiliriz. 2020 yili iran icin kétli gegecek." ifadelerini kullandi. Bunun disinda NATO, Irak'taki askeri
personelinin bir kisminin yerini gegici olarak degistirdigini duyurdu. Aksam saatlerinde bir diger sicak gelisme ise iran tarafinda
yasanmisti. ABD istihbaratindan 2 yetkilinin yaptigi son dakika agiklamasina gére, ABD ordusu kirmizi alarma gegerken
kaynaklar, iran'in IHA ve balistik fiizelerini ABD hedeflerini vurabilecek yerlere konuslandirdigini éne siirmistii. Nitekim iran’in
misillemesi diin gece gergeklesti. iran, Irak’in Anbar'da ABD askerlerinin bulundugu Ayn el-Esad Ussiine balistik fiizeli saldiri
diizenledi. Bu saldiri sonrasi iran Kasim Siileymani ve arkadaslarinin intikami igin ilk misillemenin gergeklestirildigini agikladi.
Saldirn sonrasi 6lU ya da yarali bilgisi heniiz gelmis degil. Sonug itibariyle jeopolitik risklerin, tansiyonun iyiden iyiye yukseldigi bir
slre¢ yasanmaya devam edecek diyebiliriz.

Yasanan bu son gelismelerin ardindan ABD endeksleri gline disulslerle tamamladi. Sali giini gelen tepki alimlari sonrasi
jeopolitik gerilimin devam edecegine ve risklerin arttigina dair alginin riskli varliklardan ¢ikiglari yeniden tetikledigi ve guvenli
varliklara dog@ru egilimin yeniden artmasina neden oluyor. Bu baglamda diin ons Altin’da da yasanan geri ¢ekilmelerin ardindan
iran misillemesi sonrasi 1600 Dolar iizeri seviyelere dogru yikseliglerin gerceklestigi gdzlendi. Ham Petrol fiyatlarinda da 65
Dolar’a kadar yeniden yukselis meydana geldi. Sabah ABD ve Avrupa vadelileri ile Asya endeksleri ise satislarla karsilagsmig
durumda. Bu yénde fiyatlamanin bir sire daha devam etmesini olasi gériyoruz.

Duin Avrupa’da takip edilen verilerden olan enflasyon ise Aralik ayinda son 8 ayin en yliksek seviyesine yikseldi. Euro Bélgesi'nde
tuketici fiyatlarindaki artis Kasim'daki ylizde 1'den Aralik'ta ylizde 1.3'e yiikselerek beklentileri karsiladi. Cekirdek enflasyon ise
yuzde 1.3'te kaldi. Enflasyondaki artista enerji fiyatlarindaki artis etken oldu.

ABD’de izlenen veri ise dun dis ticaret acigi idi. ABD'de dig ticaret acidi Kasim'da Cin'le devam eden ticaret savagslarinin etkisiyle
3 yilin en dusuk seviyesine indi. Ticaret Bakanligi verilerine gére dig agik % 8.2 dususle 43.1 milyar dolar oldu. Bu, Ekim 2016'dan
beri en diisiik acgik olarak kayda gecti. Beklenti dis acigin 43.7 milyar dolar olmasiydi. ithalat % 1 disiisle 251.7 milyar dolara
gerilerken ihracat % 0.7 artigla 208.6 milyar dolara ylikseldi. ihracat artigi, ekonominin 2019 yilinin sonunda giiglii kalmaya devam
ettigine isaret etti.
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Teknik Analiz:

ABD-iran gerilimi altinda diin giine alicili baglayan ve devaminda alig egilimine
devam eden endekste yasanan ylkselisle 113.400 seviyesi denendi fakat Gizer,nde
henliz potansiyel olusamadi. 93.000 seviyesinden gelen yukselis trendinin altinda
kalinmasi gorinimd halen negatif kiliyor. Yeni ginde 112.500 seviyesi yine
takibimizde olacak. Bu bdlge altinda kalici olursa asagi yonll hareket istegi sirebilir.
Bu tarz bir harekette 111.200 ve 110.500 seviyeleri test edilebilir. 113.700 seviyesi
takip edilmeli Burasi asilabilirse 114.500 ve 115.000’ler test edilmek istenebilir.

Destekler: 111.200/ 110.500 / 109.500

Direngler: 113.700 / 114.500 / 115.000

%2 ENDEKS 30 KONTRATI
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Ginun Geligmeleri:

XU100 endeksi onceki guni %1,1
yukseligle 112.600 seviyesinde tamamladi
9.6 milyar TL iglem hacminin gercgeklestigi
glinde bankacilik endeksi %1.12, sanayi
endeksi ise %1.25 yikselis yasadi.

Gegen hafta Cuma ve Pazartesi gunku
toplamda %3.94 oraninda disus yasayan
endeks din o6nce ABD seansinda ve
devaminda ABD ile Avrupa vadelileri ve
Cin hisselerinde yatirimcilarin jeopolitik
risklere dayali yeni gelismeleri beklemeye
almasiyla gosterdigi tepki alimlarindan
destek buldu ve gun icerisinde 113.400
seviyesi yakinlarina kadar yukseldi. ABD-
iran-Irak ekseninde gelismeler diin Irak’in
ABD icin 13 farkli senaryoyu misilleme
olarak degerlendirdigi haberleriyle takip
edilirken, Cin'in de lIran-lrak blokunu
destekleyecegini acikladigi izlendi. Bu
acidan diun yasanan bu yulkselisi tepki
hareketi olarak degerlendiriyoruz. Kisa
vadede devam etmesi muhtemel olan
jeopolitik riskler yeniden fiyatlanmaya
devam edebilir.
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Teknik Analiz:

Subat ayi vadeli kontrat énceki islem giiniinde alicili agilis sonrasi 139.750 seviyesi
yakinlarina kadar yikselis gosterse de buradan gelen tepkiyle geri ¢ekilse de guni
pozitif tamamladi. Fibo. 23,6 seviyesi 138.000 Uizerinde tutunma suirdiigii middetce
tepki hareketleri gézlenebilir. Bu durumda 139.500 izleyecegimiz ilk direng noktasi
olacak. Burasi asilabilirse 140.700 ve 141.850 seviyeleri hedeflenebilir. 138.000
altinda ise 137.000 ve 135.500 seviyelerine kadar disUslerin devami beklenebilir.

Destekler: 138.000 / 137.000 / 134.500

Direngler: 139.500 / 140.700 / 141.850

Gunin Geligmeleri

Subat ay1 vadeli endeks 30 kontrati
oncekiislem gunuint %0.40 yukselisle
138.800 seviyesinde tamamladi.

Diin ABD-iran-Irak gerilimine bagli
riskleri ekstra artiracak vyeni bir
gelismenin olmamasi, yatirnmcilarin
yasanan olaylara iligkin  yeni
gelismeleri  beklemeye almasiyla
global 6lglide endekslerde gegen iki
glin arka arkaya yasanan
disugslerden sonra tepki yikseligleri
meydana geldi. Buna bagh olarak yurt
icinde de endekste tepki alimlari etkili
olurken kontratta da buna bagh olarak
yukselis ydnunde hareketler gbzlendi.
Fakat yasanan son jeopolitik risk
yaratan gelismelerin ortadan
kalktigini sdylemek igin erken. iran’in
ABD’ye karsi hamlesi ise bilinmiyor ve
ortaya detaylari agiklanmayan cesitli
senaryolar konuluyor. Bu acgidan
yasanan yukseligleri simdilik tepki
hareketleri olarak degerlendiriyoruz.
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Teknik Analiz:

Ocak ayi vadeli kontratinin 6nceki islem guniinde bir stredir devam eden yukari yonlu
hareket egilime karsin ginu hafif distsle ve 6.0150 seviyesi civarinda tamamlandigi
go6zlendi. Bugiin kontratta 6.04 seviyesi ilk diren¢ olarak takibimizde olacak. Burasi
asllabilirse yukari yonlu egilim 6.07 ve 6.09 seviyelerine dogru devam edebilir. Olasi 6.00
altinda kalicilikla geri c¢ekilmeler olusursa 5.98 ilk destegi izlenmeli. Altina gegiste
disuslerin 5.97 ve 5.93’e dogru slirmesi beklenebilir.

Destekler: 6.0000 /5.9700 / 5.9300

Direngler: 6.0400 / 6.0700 / 6.0900

ONS ALTIN KONTRATI

Teknik Analiz:

Kontrat haftanin ikinci igslem glininde hafif disus yasasa da yukselis egilimini
devam ettirdi. Bununla birlikte Eylil ayindan gelen dists trendinin izerinde
yukselis hareketin sirtyor. Bugiin 1570 destegdi Uzerinde tutunma sirecek
olursa 1585 ve bu seviye de asilirsa 1595 seviyesi hedeflenebilir. Kontratta
1570 seviyesi altina gegilirse 1562 ve 1555 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 1570/ 1562 / 1555

Direncler: 1585/ 1595 / 1605

Guniin Geligsmeleri:

Ocak ayi vadeli USDTRY kontrati dnceki
islem ginund neredeyse degisim
gOstermeyerek  6,0152  seviyesinde
tamamladi.

DolarTL’de bir stiredir devam eden yukari
yonli egilim ciddi bir oynaklik olmasa da
devam ediyor. ABD’nin iran’li generali
vurmasi ile artan jeopolitik tansiyon ile
gelismekte olan Ulke para birimlerindeki
deger kaybindan etkilenen kur ayni
zamanda %11.84 olarak agiklanan 2019
yilsonu enflasyonu ile sifira yaklasan reel
faiz desteginin azalmasinin da verdigi
etkiyle Turk Lirasi Uzerinde olusan
baskiyla ylkselis yontndeki egilimini diin
kismi geri ¢ekilmeler gézlense de devam
ettiriyor. Bugiin  ABD-iran arasinda
devam eden gerilimin etkisi kur
Uzerindeki  yukari  yonli  egilimin
belirleyicisi olmaya devam edebilir.
Bunun yaninda reel faiz desteginin
minimize olmasi ve TCMB aksiyonunun
beklenmesi de kurdaki ve kontrattaki
hareketin yoni konusunda arayigin
surmesine neden olabilir. Kontratta sakin
seyrin devamini bekliyoruz

8 Ocak 2020

www.ahlatciyatirim.com.tr

Ginin Geligmeleri:

Subat ayi vadeli Altin kontrati, dnceki islem
gunind  %1.54  yukselisle  1580.25
seviyesinde tamamladi.

Spot ons Altin énceki gin yatirrmcilarin iki
glinlik aradan sonra yeniden riskli varliklara
yonelmesiyle birlikte sabah saatlerinde geri
cekildi fakat 1555 seviyelerinden destek
buldu. Bu destegn ardindan giin sonuna
dogru yeniden 1570 Dolar seviyelerine
yukselisler meydana geldi. Bunun nedenini
halen ABD-iran-Irak ekseninde devam eden
jeopolitik risk unsurlarinin varhiginin devam
etmesi olarak agiklayabiliriz. iran ABD'ye
karsi hamle igin 13 senaryo belirlerken, Irak
ABD  askerlerini  Ulkeden ¢ikartmasi
konusunda agiklamalarina devam ediyor.
ABD tarafi ise sert agiklamalarini
sirdirirken Cin ise iran-lrak blokunu
destekleyecegini acikliyor. Tim bunlar Altin
gibi  guvenli  varliklara olan ilginin
surmesineneden olabilir. Din ons Altin
kontratt  hafif kar satisi ile negatif
tamamlansa da yonlinu tekrar yukariya
cevirme potansiyeline sahip olacaktir.
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




