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PiYASALARDA JEOPOLITIK RISKLER FiYATLANMAYA DEVAM EDIYOR...

AB’nin Irak Uluslararasi Bagdat Havalimani'nda Hasdi Sabi konvoyuna fiize saldirisi diizenlenmesi sonucu "iran’da sevilen bir
isim olan iran Devrim Muhafizlari Ordusu'na bagl Kudiis Giicii Komutani Kasim Siileymani’yi éldiirmesinin yankilari hafta sonu
da devam etti. iran ve Irak’tan hafta sonu birbiri ardina 6nemli agiklamalarin geldigi gézlendi. Bu baglamda iran hiikimeti, niikleer
anlasmadaki tiim taahhitleri askiya alma karari aldigini duyurdu. iran hilkiimeti yayimladigi bir bildiride “Niikleer anlasmadaki
taahhitleri askiya almada besinci adim olarak, artik niikleer faaliyetlerde higbir sinirlandirmayi tanimiyoruz. Bundan sonra iran'in
tim nukleer ¢calismalari kendi teknik ihtiyaglari dogrultusunda ilerleyecektir” ifadeleriyle nikleer anlasmadaki taahhatlerin askiya
alindigini bildirdi. Bununla birlikte bir gelisme de Irak’ta yasandi. Irak Meclisi, ABD guglerinin Ulkedeki varligini ele almak igin
toplandi. Meclisin, ABD guglerinin Ulkeden c¢ikariimasina karar verdigi bildirildi. Ayrica Irak'in Salahaddin vilayetinde ABD
askerlerinin kaldig1 Beled Askeri Ussii'ne fiizeli saldiri diizenlendi. Es zamanli olarak Bagdat'taki ABD Biiyiikelgiligi yakinlarina
flzeli saldiri diizenlendi.

Bu gelismelerle ilgili olarak ABD tarafindan da sert agiklamalarin gelmeye devam ettigi gdzlendi. Trump, twitter Gzerinden ¢ok sert
bir aciklama yayimladi. Trump yapti§i aciklamada, “Eger iran herhangi bir ABD varligini hedef alirsa, hizli, geri adim atmadan ve
belki de orantisiz bir sekilde geri cevap verecegiz ve ayrica gazetecilere Irak ABD askerlerini gikartirsa agir yaptirimlar uygulanz”
dedi. Bu gelismelerin akabinde ise NATO’dan da bir agiklama geldi. NATO, ABD’nin iranli General Siileymani'nin Bagdat'ta
oldurdlmesinin ardindan Orta Dogu’da olusan kritik durumu gériismek igin Briiksel'de acil bir toplanti gergeklestirecek.”

Tim bu gelismelerin ilk yasanmaya basladigi Cuma guiniu global anlamda endekslerin ciddi satislarla karsilastidi, Altin, Yen gibi
guvenli varliklara talebin arttigi, Petrol fiyatlarinin ise Ortadogu’da yasanan jeopolitik gelismelerin yarattigi risklerle birlikte %3-4
diizeyinde ylkselislerle karsilastigi gozlendi. Hafta sonu da yukarida bahsettijimiz gelismelerin yagsanmasi bu konuya iligkin
endiselerin surecegine isaret ediyor. Bu baglamda son Trump agiklamalari sonrasi Altin ve petrol yukari sigrama yaparken
vadeliler disUslerine haftanin ilk islem giiniinde de devam etti.

Petrol fiyatlari bir yandan jeopolitik risklerle yikselirken diger yandan ABD stoklarinin disisiinden de etkileniyor. ABD Eneriji
Enformasyon idaresi, tilkedeki ticari ham petrol stoklarinin gegen hafta 11,5 milyon varil (yiizde 2,6) azaligla 429,9 milyon varile
geriledigini acikladi. Piyasa beklentisi stoklarin 3,2 milyon varil azalacag yénindeydi.

Gecen Cuma gunu ayrica Fed'in 10 - 11 Aralik'taki toplantisina dair tutanaklar yayimlandi. Tutanaklarda gérinimde énemli bir
degisiklik olmadikg¢a faiz oranlarinin uygun kalmaya devam edecegi belirtildi. Cogu tye asagi yonlu risklerin arttigini ancak son
aylarda bazi risklerin ise yumusadigini bildirdi. Ticaret geriliminin ve sert Brexit riskinin azaldigina dikkat ¢ekildi. Repo ihalelerinin
en azindan Nisan'daki vergi ddnemi boyunca gerekebilecedi vurgulandi. Bazi Fed yetKkilileri faizleri disuk seviyelerde tutmanin
risk olusturduguna dair endiselerini dile getirdi, finans sektériinde dengesizliklere yol agabilecegi ifade edildi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
11:55 | Almanya **  |Hizmet PMI 52,00 52,00 Aralik
12:00 AB o Hizmet PMI 52,4 52,4 Aralik
12:30 | ingiltere **  |Hizmet PMI 49,10 49,00 Aralik
17:45 ABD *¥  |Hizmet PMI 52,2 52,2 Aralik

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



ahlatcl

74[ Secrs Wagondibl

BiST / ViOP BULTEN

xu100

um o b

6 Ocak 2020

Teknik Analiz:

Gegen Cuma giinii ABD-Iran gerilimi ile birlikte giine saticil baglayan ve devaminda
satis egilimine devam eden endekste yasanan dusiste 113.000 seviyesinin alti
denendi. 93.000’den gelen yikselis trendinin altina gegilse de 112.600 den gelen
tepkiyle haftanin bu trendin lizerinde tamamlandidi gézlendi. Yeni giinde 113.000-
112.500 bolgesi yine takibimizde olacak. Bu bdlge tzerinde tutunma sirerse yukari
yonlu hareket istegi srebilir. Bu tarz bir harekette 114.000 ve 114.800 seviyeleri test
edilebilir. Bahsettigimiz bolge altina gegiste ise 112.000 seviyesi takip edilmeli.

Destekler: 113.000 / 112.600 / 112.000

Direncgler: 114.000/ 114.800 / 115.500

Ginun Geligsmeleri:

XU100 endeksi gecen Cuma gununu
%1.94 dususle 113.684 seviyesinde
tamamladi 14.5 milyar TL iglem
hacminin gerceklestigi glinde
bankacilik endeksi %3.1, sanayi
endeksi ise %1.83 disus yasadi

Cuma sabahi ABD'nin iran’li general
Kasim  Sudleymani’yi  éldirmesinin
akabinde jeopolitik risk tansiyonunda
bir anda meydana gelen artigla riskli
varliklarda  satislarin ~ yasanmaya
basladigi goézlendi. 2019 yilini rekor
yukselislerle tamamlayan birgok
endekste gelinen seviyelerin rekor
dizeylere isaret etmesi bir dizeltme
olugmasi ihtimalini glclendirmekteydi.
Bu baglamda yasanan son geligmeler
bu dizeltmeyi yapmak igin fiyatlamalari
meydana getirdi. Endekste de bu
nedenle yasanan satislarla 112.600
seviyesine kadar duslsler olustu. Yeni
haftanin ilk islem gininde jeopolitik
risklerin hafta sonu da devam etmesiyle
global anlamda riskli varliklara olan
egilim disuk kalmaya devam edebilir.
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Teknik Analiz:

Subat ayi vadeli kontrat énceki islem gliniinde saticili agilis sonrasi 139.400 seviyesi
yakinlarina kadar diiglis gbsterse de buradan gelen tepkiyle biraz yikseldi fakat
gulnl dusugle tamamladi. 139.000 seviyesi Uzerinde tutunma sirdigu middetge
yukari gitme isteginin bir adim énde olabilecegini diigtinilyoruz. Bu durumda 142.000
izleyece@imiz ilk diren¢ noktasi olacak. Burasi asilabilirse 142.600 ve 143.500
seviyeleri hedeflenebilir. 139.000 altinda ise 138.300 ve 137.000 seviyelerine kadar
disUslerin devami beklenebilir.

Destekler: 139.000 / 138.300 / 137.500

Direngler: 142.000 / 142.600 / 143.500

Gunin Geligmeleri

Subat ay1 vadeli endeks 30 kontrati
onceki igslem guninu %1.94 dususle
140.225 seviyesinde tamamladi.

Gegen Cuma gini  ABD-iran
arasinda yasanan ve jeopolitik
tansiyonun artmasina yol acan
gelismelerin akabinde bir suredir
rekor seviyeler gdrmekte olan
endekslerin  satiglara  yoneldigini
izledik Bu baglamda yurtiginde de
endekste dususler etkili olurken bu
baglamda kontratinda yoninu asagi
cevirdigini izledik. Hafta sonu da
devam eden ve Iiran’dan gelen
aciklamalarla etkisinin bu hafta da
sirmesi beklenen jeopolitik risk
fiyatlamasi dusuk risk istahina ve
endekslerde ve dolayisiyla kontratta
asagl yonli hareketlerin bir adim
6nde kalmasina neden olabilir.
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Teknik Analiz:

Ocak ayi vadeli kontratin 6nceki islem giiniinde bir siiredir devam eden yukari yonli
hareket egilimiyle gini ylkselisle ve 6.02 seviyesi civarinda tamamlandigi gézlendi.
Bugtin kontratta 6.04 seviyesi ilk direng olarak takibimizde olacak. Burasi asilabilirse
yukari yonlu egilim 6.07 ve 6.09 seviyelerine dogru devam edebilir. Olasi 6.00 altinda
kalicilikla geri cekilmeler olusursa 5.98 ilk destegi izlenmeli. Altina gegiste dususlerin
5.96 ve 5.93’e dogru siirmesi beklenebilir.

Destekler: 6.0000 / 5.9800 / 5.9600

Direngler: 6.0400 / 6.0700 / 6.0900

) ONS ALTIN KONTRATI
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Giiniin Geligmeleri:

Ocak ayi vadeli USDTRY kontrati 6nceki
islem gunund %0.36 yukselisle 6,0198
seviyesinde tamamladi.

DolarTL'de bir stredir devam eden yukari
yonlu baski ciddi bir oynaklik artigi olmasa
da devam etmekteydi. 2019'un son islem
glinind 5.95 altinda tamamlayan kur yeni
yilla birlikte yukari yonli seyrin devam
etmesiyle bu seviye Uzerinde hareketine
basladi. Gegen haftanin en 0Onemli
gelismesi diyebilecegimiz ABD’nin iran’l
generali vurmasi ile artan jeopolitik
tansiyon ile gelismekte olan Ulke para
birimlerindeki deger kaybindan etkilenen
kur ayni zamanda %11.84 olarak
aciklanan 2019 yilsonu enflasyonu ile sifira
yaklasan reel faiz desteginin azalmasinin
da verdigi etkiyle Tirk Lirasi Uzerinde
olusan baskiyla yikselis yodnindeki
egilimini devam ettiriyor. Haftanin ilk islem
gliniinde ABD-Iran arasinda haftasonu da
devam eden gerilimin etkisi kur Gzerindeki
yukari yonli baskinin nedeni olabilir.
Bunun yaninda reel faiz desteginin
minimize olmasi ve TCMB aksiyonunun
beklenmesi de kurdaki ve Kkontrattaki
hareketin yoninin yukari olmaya devam
edebilecegini gosteriyor.
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Teknik Analiz:

Kontrat haftanin besinci islem gliniinde de yikselis egilimini devam ettirdi ve EylUl
ayindan gelen dusus trendinin Uzerinde yukari yonde hareketine de hiz vererek
devam ediyor. Bugiin 1545 destegi Gizerinde tutunma siirecek olursa 1575 ve bu
seviye de asilirsa 1580 seviyesi hedeflenebilir. Kontratta 1545 seviyesi altina
gegilirse 1535 ve 1530 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 1545/ 1535/ 1530

Direngler: 1575/ 1580 / 1590

www.ahlatciyatirimcom.tr

Giiniin Geligsmeleri:

Subat ayi vadeli Altin kontrati, dnceki islem
glnini %2.48 yikselisle 1556.30
seviyesinde tamamladi.

Gegen Cuma guni ons Altin, ABD’nin Devrim
Muhafizlari Kudiis guict komutani Kasim
Sileymani'yi 6ldirmesinin yarattigi jeopolitik
risklerdeki artisla  yatirimcilarin  riskli
varliklardan guvenli varliklara ydnelmesi
sonucu gegen sene Eylll ayindaki 1557
zirvesinden sonraki en yuksek seviyeye ulasti
ve 1553 Dolar seviyelerini gérda. Hali hazirda
ABD-Cin ticaret anlasmasi haberleri ve buna
iliskin gelen olumlu haber akiglarina ragmen
ortaya konmamis olan somut bir metin
glvenli varlik talebini canli tutmakta ve Altin
fiyatlari ylkselmekteydi. Simdi ise uzun
suredir ciddi fiyatlanmayan jeopolitik risklerin
de devreye girdigini goéruyoruz. ABD saldirisi
sonras! Iran hikiimeti niikleer anlasmadaki
taahhtlerin hi¢ birine uymayacagini acikladi.
Irak  hukimeti ise ABD askerlerinin
Ulkesinden  g¢ikarilmasina onay verdi.
Haftasonu yasanan bu gelismeler jeopolitik
tansiyonun  yiksek kalmaya devam
edecegine isaret ediyor. Bu durumda ise
glvenli varliklara olan ilginin sirmesine ve
Altin ylkseliginin stirmesine imkan verebilir.
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VESBE: AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH. arasinda, HERMES garantili, 18.350.000 Avro tutarinda, 6 ayda bir
esit taksit 6demeli ve 10 yil vadeli bir kredi s6zlesmesi imzalanmis olup kredi kullanimlarina baslanmistir.

IHLGM, SMART ve YAPRK paylari 06/01/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren 20/01/2020 tarihine (seans
sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayan;
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ISTANBUL / Genel Midiriik Merkez Ofis
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler AS.

Maslak Mh. Tagyoncas: Sk 74 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sanyerfistanbul

Tel: 444 0 968 / 0850 450 Q0 66

Fax: +90 212 290 21 4]

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatinmoom tr

Bans URKUN

Arastirma Muduru

www.ahlatciyatirim.com.tr

CORUM / Sube

Ahlatc Yatinm Menkul Degerler AS.
Egndere Carsisi No:17

Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +20 212 290 21 4]

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirimcom tr

Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiveler yaurim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaunm danismanligi hizmetl,
yetkill kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




