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PiYASALAR JEOPOLITIK GELISMELER iLE UYANDI...

Diin hem yurticinde hem de yurtdisinda PMI verilerini takip ettik. Her ne kadar Avrupa’da revize veriler de olsa gidisat bakimindan ortaya
konacak sonug dnemliydi. istanbul Sanayi Odasi'nin Tiirkiye imalat sektérii satin alma ydneticileri endeksi (PMI) ise Aralik'ta bir dnceki
aya gére degismeyerek 49.5 oldu ve faaliyet kosullarinda hafif bir yavaslamayi isaret etti. Uretim, 2019’un son ayinda st {ste ikinci ay
artis kaydetti. Artis 1limli dizeyde olmasina ragmen kasim ayina gore gulgclendi. Anket katilimcilari, yeni sipariglerdeki iyilesme
belirtilerinin Gretim artisini tesvik ettigini ifade etti. Cok sinirli bir yavaslama gosteren yeni siparisler, bliylk 6lglde istikrarli gérinimant
siirdiirdii. Yeni ihracat siparislerinde ise hiz kaybi devam etti ancak diisiis son bes ayin en diisiik oraninda gergeklesti. istihdamda (st
Uste iki aydir yasanan yavaslama, imalatgilarin mevcut is yukiini karsilamak igin yeterli isgliciine sahip oldugunu goésterdi. Birikmis islerin
daha da azalmasi, bu durumu destekledi.

Euro Bélgesi'nde ise PMI Kasim'daki 46.9'dan Aralik'ta 46.3'e geriledi. ilk tahmin verisi ise 45.9 idi. Bu sonugla PMI art arda 11. ayda da
sektdrde daralma sinyali verdi. Siparislerde dislsler devam ederken is kayiplari orani 2013 yilindan bu yana en yuksek seviyeyi gordu.
Bu sonucun ticaret iyimserligi ve Brexit endiselerinin azalmasina ragmen gerileme gostermesi bdlge ekonomisinin toparlanmasi
yoéniindeki endiseleri yeniden artirdi diyebiliriz. Ingiltere’de ise imalat sektorii satin alma yoneticileri endeksi Aralik ayinda yedi yildan
uzun bir siirenin en sert diisiisiinii kaydederken yurt ici ve yurt disindan yeni siparisler sert geriledi. ingiltere'de imalat PMI Aralik'ta 47.5'e
gerileyerek 2012'den beri en kot ikinci degeri aldi. Veriye iligkin ilk tahmin 47.4 idi.

Yilbasi tatilinin ardindan yeniden agilan piyasalar ise yine yiksek risk istahi ile giine basladi. Avrupa Bdélgesi'nde endekslerin gogu %1
ve Uzerinde ylkselirken ABD’de yine yikselis yonlnde yeni rekor seviyelerdeki hareketler etkili olmaya devam etti. Asya borsalari da
onceki gunu ylkseligle tamamlamisti. Bu gortiinimle beraber yurticinde de endeksin 21 ayin en ylksek seviyesine dogru yukseligle
116.000 seviyesini zorladigi gozlendi. Piyasalarda gozler 15 Ocak’ta Trump tarafindan agiklanan ABD-Cin ticaret anlasmasinin
imzalanmasinda ve bu gelismeye iliskin olumlu beklentiler ve merkez bankalarinin destekleyici politikalari (son Cin zorunlu karsilik indirim
hamlesi) yukseliglerin siirmesine zemin olusturmaya devam ediyor. Haftanin son iglem giiniinde de benzer hareketlerin yagsanmasini
bekliyoruz.

Yurtiginde bir bagka yakindan izlenen gelisme olan Libya tezkeresi ise diin sonuca ulasti. Libya Ulusal Mutabakat Hikimeti'nin talebi
dogrultusunda Libya'ya asker gonderme konusu igin mecliste gergeklesen olaganuistlu toplantida tezkere 184'e kargi 325 oyla kabul
edildi. Bu konuyla ilgili olarak Rusya’dan tepki agiklamasi geldi. Bugun alinan kararin olasi etkileri takip ediliyor olacak.

Ayrica hikimet 2020 yilinda tiketici harcamalarini ve ilgili sektori desteklemek adina daha dnce uyguladigi ve gecen sene Haziran
ayinda sona eren mobilya sektoriindeki %18 olan KDV oranini %8’e disuirdi. Bununla birlikte kamu bankalarinin esnaf ve tarimsal kredi
faizlerinin ylizde 12’den 9’a dusurildugu agiklandi. Temerriit faiz orani ise %21’den %15’e gekildi.

Sabah erken saatlerinde ABD’nin Irak'in bagkenti Bagdat'ta havaalanina diizenledigi fiize saldirisinda Iran Devrim Muhafizlari Ordusu'na
bagli Kudiis Giicli Komutani Kasim Siileymani ve iran yanhsi Hasdi Sabi érgitiiniin Baskan Yardimcisi Ebu Mehdi el-Miihendis'in
oldurdldagu bildirmesi Gzerine artan jeopolitik tansiyonun etkisi ile Altin ve Petrol fiyatlarinda yukari yonli hareketler gézlendi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tiirkiye *E Tiiketici Fiyat Endeksi 11,56% 11,56% Arahk
10:00 : Tiirkiye *E Uretici Fiyat Endeksi 4,26% Arahk
11:55 | Almanya HEE issizlik Orani Degisimi 2K -16K Arahk
12:30 | ingiltere ok insaat PMI Endeksi 45,9 45,3 Aralik
16:00 | Almanya EEE Tiiketici Fiyat Endeksi 1,4% 1,1% Arahk
18:00 ABD EE ISM imalat PMI Endeksi 49,0 48,1 Arahk
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Teknik Analiz:

2020’nin islem gliniinde endekste yine alicili agilis sonrasi 116.000 direng hedefinin
yakinlarinin test edildigi ve kapanisin da bu seviyenin hemen altinda olustugu
gOzlendi. Dis piyasalardaki yukselis ivmesinin etkisiyle 114,500 (zerinde bugin
tutunma sirerse yukari yonli seyrin devami da gelebilir. Bu durumda 116.000 ve
116.800 direng seviyeleri ylkselisin devaminda takip edilecek. 116.800 agsilabilirse
117.500 yeni hedef konumuna gelecek 114.500 altinda ise 113.500 ve 112.600
seviyeleri takibimizde olacak.

Destekler: 114.500/ 113.500/ 112.600

Direngler: 116.000/ 116.800 / 117.500

Ginun Geligsmeleri:

XU100 endeksi yilin ilk iglem gundni
%1.32 ylkseligle 115.932 seviyesinde

tamamladi 12.4 milyar TL iglem
hacminin gerceklestigi glinde
bankacilik endeksi %1.27, sanayi

endeksi ise %1.29 ylkseldi.

2020 yihnin ilk islem gunine de
yukselisle baslayan ve arka arkaya
dokuzuncu haftada da yukselis
ivmesini surdiren endekste yurtdisi
borsalarda da devam eden yukselis
ivmesini de arkasina aldigi ve 116.000
seviyesi yakinlarina kadar yukari yonlu
hareketin devam ettigi gézlendi. Dunku
hareketle 21 ayin en yuksek
seviyesinin goruldigu endekste
haftanin son islem giiniinde yurtdiginda
ticaret iyimserligi ile yukari yonlu seyir

devam ederse yukari yonlu
potansiyelin  varligini  sirdurecegini
disunlyoruz.
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Teknik Analiz:

Subat ayi vadeli kontrat 6nceki islem gliniinde yatay acilis sonrasi 142.400 seviyesi
yakinlarina kadar ytikseldi ve glinl bu seviye yakinlarinda tamamladi. Kontratta
140.500 destek seviyesi lizerinde tutunma stirdigu middetge yukari gitme isteginin
bir adim 6nde olabilecedini disinmeye devam ediyoruz. Bu durumda 143.500
izleyecegimiz ilk diren¢ noktasi olacak. Burasi asilabilirse 144.500 ve 146.200
seviyeleri hedeflenebilir. 140.500 altinda ise 139.000 ve 138.300 seviyelerine kadar
disUslerin devami beklenebilir. Yon 140.500 Ustiinde yukari olmayi surduriyor.

Destekler: 140.500 / 139.000 / 138.300

Direncler: 143.500 / 144.500 / 146.200

Gunin Geligmeleri

Subat ay1 vadeli endeks 30 kontrati
oncekiislem gunund %1.29 yukseligle
143.000 seviyesinde tamamladi.

Yilin ilk iglem gund risk istahinin
devam etmesinin etkisiyle gin icinde
endeksle birlikte kontratta da yukari
yonlu hareketler 142.375 seviyesine
kadar etkili oldu ve gin kapanisi
pozitif tarafta tamamlandi. Haftanin
son iglem gininde de piyasalar
ticaret anlasmasina odaklanmis
durumda. Son gelen haberler
anlasmanin imzalanmasi yoninde bir
puriz olmadigl yénunde ve imzalar
igin 15 Ocak tarihi bekleniyor. igeride
ise Libya tezkeresi sonrasi
fiyatlamalar takip edilecek. Riskli
varliklara olan dis piyasalardaki egilim
sirdikge iceride de yikseliglerin
surmesi beklenebilir ama olasi bir
dizeltme hareketi de yakin takip
altinda olmali.
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Teknik Analiz:

Ocak ayi vadeli kontratta 6nceki islem giniinde bir slredir devam eden yatay seyre
paralel sekilde hareket egilimiyle gunin hafif yikselisle ve 6.00 seviyesi civarinda
tamamlandigi goézlendi. Bugln kontratta 6.01 seviyesi ilk direng olarak takibimizde
olacak. Burasi asilabilirse yukari yonlu egilim 6.04 ve 6.07 seviyelerine dogru devam
edebilir. Olasi 6.01 altinda kalicilikla geri gekilmeler olugursa 5.98 ilk destegi izlenmeli.
Altina gegiste disuslerin 5.96 ve 5.93’e dogru sirmesi beklenebilir.

Destekler: 5.9800 / 5.9600 / 5.9300

Direngler: 6.0100 / 6.0400 / 6.0700

ONS ALTIN KONTRATI

<)

Giiniin Geligmeleri:

Ocak ayi vadeli USDTRY Kkontrati
onceki iglem glinini %0.05 dislsle
5.9980 seviyesinde tamamladi.

Spot kur yeni yilin ilk islem glininde
5.94-5.96 seviyeleri arasinda yukari
yonli seyirde hareket etti ve gini bu
bélge arasinda tamamladi. Bu
hareketlerle birlikte kontratta da TL'de
yasanan deger kaybiyla gunin 6.00
seviyesinin  civarinda tamamlandig
g6zlendi. Yeni yilla birlikte gézler TL icin
iceride Libya tezkeresi ardindan
yasanacak gelismeler, 16 Ocak TCMB
faiz karari, enflasyon ve TCMB’nin
swaplar Uzerinden fonlama stratejisine
bagl olacak. Digarida ise Ocak ayi
itibariyle  dikkatler ABD-Cin ticaret
anlalmasinin imzalanacag! glne
odaklanacak. Kontratta 6,00 Uzerinde
tutunmanin gelecek veriler ve haber

akiglari esliginde olusup olusmadigi
haftanin geri kalaninda yakindan
izlenecek.
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Teknik Analiz:

Kontrat haftanin dérdlinci islem giiniinde de yikselis egilimini devam ettirdi ve Eylil
ayindan gelen dusus trendinin Gzerinde yukari yonde hareketine de devam ediyor.
Buglin 1525 destegi Uzerinde tutunma siirecek olursa 1537 ve bu seviye de asilirsa
1544 seviyesi hedeflenebilir. Kontratta 1525 seviyesi altina gegilirse 1518 ve fibo.
23.6 geri cekilme seviyesi 1509 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 1525 /1518 / 1509

Direngler: 1537 / 1544 / 1544

Giiniin Geligsmeleri:

Subat ayi vadeli Altin kontrati, dnceki
islem gininu %0.44 ylkselisle 1534.90
seviyesinde tamamladi.

Ons Altin ABD-Cin ticaret anlagsmasinin
imzalanmasinin beklendigi bu dénem
icerisinde yatinmcilarin riskleri halen
fiyatlamaya devam etmesiyle yuUkselis
egiliminde hareketine devam ediyor.
Gecgen hafta Trump’in anlagsma tamam
imzalar atacagiz yorumu ve Ocak ayinin
15’inde imzalarin atilabilecegi
aciklamalarina ragmen ortada resmi bir
anlagsmanin henliz olmamasi ve anlasma
konusunun beklemeye alinmasi alimlari
destekliyor. Ticaret iyimserligi ile satilan
Dolar kargisinda Altin’da yulkselis egilimi
devam ediyor. Ayrica kuresel bliylimenin
yavaglamaya devam edebilecegi algisiyla
ticaret savaslarinin surebilecegi
kaygisinin 2020 yilinda da Altin fiyatlarini
destekleyen ana tema olarak kalmaya
devam edebilecegini de belirtmek
gerekiyor. Bu agilardan yukselis egiliminin
devam edebilecegini diistintyoruz.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan;
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iSTANBUL / Genel Mudiirliilk Merkez Ofis
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul

Tel: 444 0 968 /0850 450 00 66

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Barigs URKUN
Arastirma Muduru
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CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17

Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




