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YILIN SON iSLEM HAFTASINDA ENDEKS YUKSELISi DEVAM EDECEK Mi?

2019 yilinin son islem haftasina bashyoruz. 2019 yilinda yurtiginde ve yurtdisinda bir cok ekonomik gelismeyi takip ettik. Merkez
Bankalari ekonomik bilylme endiseleriyle faizleri yeniden disirmeye baslarken destekleyici para politikalarina yeniden
basvurmak durumunda kaldilar. Bol paranin ve dusuk faizin destediyle getiri arayislari hisse senetlerine olan ilgiyi artirirken
Ozellikle ABD borsalarinda rekor seviyelerin test edildigini izledik. ABD ile Cin yil boyu ¢ekismeye devam ederken yilin sonlarina
dogru gelen anlagsma haberleri birinci faz olarak lanse edilse de global ticaretin gidisati konusunda umutlari artirdi fakat bir yandan
da somut bir sonucun ortada olmamasi temkinli goériist de beraberinde getirdi. Bu gorintu tahvil faizleri ylkselirken ve endeksler
rekorlar kirarken Altin fiyatlarinda da ayni anlarda yukari yénde hareketlerin devam ettigi gdzlendi. Brexit meselesi ise yilin son
ayinda hikimetin gogunlugunun Muhafazakar Parti tarafindan saglanmasiyla Ocak ayl sonunda gerceklesecek olmasi iyimserlik
yaratsa da ¢ikistan sonraki gegis sureci igin geride 11 ayin kalmasi ve slirenin uzamayacak olmasi anlasmasiz Brexit endiselerini
yeniden canlandirdi. Yurticinde ise S-400 ile ABD ile gelismeler yil boyu takip edilirken konuyla ilgili yaptirim séylemleri strekli
canli kaldi. Fakat Trump’in bu konuya karsi gorisu ile stirecin 2019 yilinda ekonomiyi ciddi boyuta etkileyecek dizeye gelmedigini
gordik. Ekonomide ise dengelenme slireci sonrasi beklentilerde yavas yavas toparlanmalar gézlenirken TCMB’nin 12 puanlik
faiz indirimi sonrasi kredi hacminde genisleme i¢ talebin kipirdanmalar basladi. Sanayi Uretimi ve perakende satiglarda artislar
olustu. 2020’ye bu gorintiyle giriyoruz. Yilin ilk ayinda hem birinci faz ticaret anlasmasi hem de Brexit sonucu takip edilecek.
Yurticinde ise yaptirim sireci, Libya’ya asker gonderme tezkeresi, Suriye gelismeleri, i¢ tiketim egilimini gosteren veriler, yilin ilk
enflasyon verisi, TCMB'nin ilk PPK toplantisi gibi gelismeler takip edilecek.

Ekonomik biiyimeye 2020 yilinda %5 hedefiyle girecek olan karar alicilar bunun igin bazi adimlar atmaya devam ediyor. TCMB,
Tirk lirasi ve yabanci para cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi ve gecikme faiz oranlarini disardu.
Buna gdre 1 Ocak 2020'den gecerli olmak tzere, Turk lirasi cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz
orani yizde 1,60'tan 1,40'a disuruldd. Yabanci para cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz orani
yuzde 1,28'den 1,12'ye indirildi. TUrk lirasi cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami gecikme faiz orani ylizde
2'den 1,70'e disUrlldi. Ayrica doviz cinsi mevduat ve katilm fonlarina uygulanan zorunlu karsilik oranlari tim vadelerde 200 baz
puan artirildi.

Gegen haftanin son islem glniinde ise Asya’da endeksler giinii karisik seyirle tamamlarken Avrupa borsalari italya haricinde
glinii yiikseliglerle tamamladi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,17 artarak 7.644,90 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi
yiizde 0,27 deger kazanarak 13.337,11 puana ve Paris'te CAC 40 endeksi yiizde 0,13 yiikselerek 6.037,39 puana ulast. italya'da
FTSE MIB 30 endeksi ise yuzde 0,59 deger kaybederek 23.757,60 puan seviyesine geriledi.

Bugun yurticinde ekonomik giiven endeksi, ABD’de ise ikinci el konut satis verileri agiklanacak.
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Teknik Analiz:

Gecen haftanin son islem glininde endekste yine alicili agilis sonrasi 114.500
diren¢ hedefinin yeniden test edildigi gozlendi. Nispeten disik islem hacmiyle
olusan harekette 113.000 Uzerinde buglin tutunma sirerse yukari yonli seyrin
devami da gelebilir. Bu durumda 114.500 ve 115.000 direng seviyeleri yikseligin
devaminda takip edilecek. 115.000 asilabilirse 116.000 yeni hedef konumuna
gelecek 113.000 altinda ise 112.500 ve 110.500 seviyeleri takibimizde olacak.

Destekler: 113.000/112.500/ 110.500

Direncler: 114.500 / 115.000 / 116.000

Ginun Geligsmeleri:

XU100 endeksi gegen Cuma ginini
%0.03 yukseligle 113.684
seviyesinde tamamladi 8.6 milyar TL
islem hacminin gergeklestigi ginde
bankacilik endeksi %0.15 deger

kaybederken, sanayi endeksi ise
%0.31 ylkseldi.
Noel tatilinin  ardindan  global

piyasalarin islemlere agildigi haftanin
son islem guninde vyurt icinde
endeksin 114.000 Uzerini yeniden
denedigi fakat bu seviye Uzerinden
yeniden doénus vyaptigi goézlendi.
Tatilin ardindan ABD piyasalarinda
da sakin bir seyrin yasandidi
go6zlendi. Endeksin teknik
gOstergelerinde goézlenen yorulma
belirtilerine gére dederlendirdigimizde
yeni yila girecegimiz bu hafta 6zellikle
hafta ortasina kadar yasanacak olasi

sakin seyirde yasanacak
hareketlenmelere dikkat etmek
gerekiyor.
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Teknik Analiz:

Aralik ayi vadeli kontrat gegen haftanin son islem glniinde yiikselis egiliminin sinirli da
olsa devam etmesiyle fibo. 61.8 direnci 137.800 seviyesinin Uzerini yine test etmesinden
sonra gun kapanigini bu seviye altinda kapatti. Yeni glinde 136.500 seviyesini ilk destek
olarak izleyecegiz. Bu seviye Uzerinde tutunma devam ettigi sturece 138.500 ve 139.500
seviyeleri yeni hedefler olacak. 136.500 seviyesi altina olasi gegislerde ise satis egilimi
bir miktar daha etkisini artirarak 135.500 ve 134.250 seviyelerinin test edilmesine olanak
verebilir.

Destekler: 136.500 / 135.500 / 134.250

Direngler: 138.500 / 139.500 / 141.000

Gunin Geligmeleri

Aralik vadeli endeks 30 Kkontrati
gecen haftanin son islem glnuni
%0.13 yukseligle 137.700
seviyesinde tamamladi.

Onceki gun risk istahinin giin iginde
piyasalarda etkisi hissedilen tatil
havasiyla birlikte disik devam
etmesiyle endeksle birlikte kontratta
da hafif yukari yonli hareketlerin etkili
oldugu goézlendi. Bugin Noel tatili
ardindan piyasalar 2019 yilinin son
islem haftasina basliyor. Noel tatili
sonrasi yeni yil 6ncesi kalan iki giinde
yatirmcilarin olasi disik risk alma
istahi nedeniyle islem hacimleri
piyasalarda yine dusik kalmaya
devam edebilir.
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Teknik Analiz:

Aralik ayi vadeli USDTRY kontratinda 50 ve 100 glinlik hareketli ortalamalar Gizerindeki
hareketin strdigiini izliyoruz. Kontratta 5.93 ara destek seviyesi altinda 100 giinlik h.o.
5.8970 lzerinde tutunmayla birlikte yiikselis egilimi devam edebilir. Bugiin 5.93 destek
seviyesi takibimizde olacak. Uzerinde tutunma saglanabilirse devam edebilecek alimlarla
5.9570 ve 5.97 seviyeleri test edilebilir. 5.93 altina gegiste ise disusler 5.8970 ve 5.8650
seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 5.9300/5.8970 / 5.8650

Direngler: 5.9570/5.9700 / 5.9900

» ONS ALTIN KONTRATI

Giiniin Geligmeleri:

USDTRY kontrati  6nceki islem
gununi  %0.3 ylkselisle 5,9520
seviyesinde tamamladi.

Spot kur gegen haftanin son islem
gliniinde de kapali olan bazi piyasalar
nedeniyle yine si§ hareketlerle 5.94-
5.95 cevresinde kalmayi surdurdu. Yilin
son gunlerinde yasanan son gelismeler
olarak takip ettigimiz ABD senatosunun
gecirdigi savunma  bitgesi iginde
Turkiye'ye karsi CAATSA yaptinmlari
yer almasi ile birlikte olusan diplomatik
gerginlik ve ayrica TCMB’nin 200 baz
puanlik son faiz indirimi ile daha az
destekleyici konuma gecen reel faiz
spot kurun bu seviyeler cevresinde

hareketler gerceklestirmesine neden
oluyor. Bugln itibariyle Noel tatili
ertesinde piyasalar yilin son islem

haftasina baslayacak Olasi disik islem
hacimleri yasanmaya devam edebilir.
Bu baglamda kontratta yine dar bir
aralikta ve genel olarak yukari yonli
hareketler gozlenebilir.
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Teknik Analiz:

Kontrat haftanin gegen haftanin son islem giniinde de yikselis egilimini devam ettirdi ve
Eylll ayindan gelen dusus trendinin lzerinde yukari ydonde hareketini stirdurdd. Bugln
1503 destegi Uzerinde tutunma sirecek olursa 1515 ve bu seviye de asilirsa 1521
seviyesi hedeflenebilir. Kontratta ylkselis trendinin destegi konumundaki 1503 seviyesi
altina gegilirse 1495-1490 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 1503/ 1495 / 1490

Direngler: 1515/ 1521/ 1525

Giiniin Geligsmeleri:

Aralik ayi vadeli Altin kontrati, 6nceki
islem gininu %0.02 ylkselisle 1512.10
seviyesinde tamamladi.

Ons Altin ABD-Cin ticaret anlagsmasinin
aciklanmasinin akabinde bu anlagsmanin
imzalanmasinin bekledigi donem
icerisinde yatirmcilarin riskleri halen
fiyatlamaya devam etmesiyle ylkselig
ediliminde hareketini surduriyor. Hali
hazirda mevcut tim gimrik tarifelerinin
tamamen geri alinmasina kadar yukari
yonll hareketler devam edebilir. Trump’in
imzalari atacagiz yorumuna ragmen
ortada resmi bir anlasmanin henilz
olmamasi alimlari destekleiyor. Ayrica
kiresel bilyldmenin yavaglamasiyla ilgili
endiselerin ticaret savaslarinin
surebilecegi kaygisiyla 2020 yilinda da
Altin fiyatlarini destekleyen ana tema
olarak kalmaya devam edecegdini de
belirtmek gerekiyor. Bu agilardan ylkselis
egiliminin devam edebilecegini
distnlyoruz.
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HiSSE HABERLERI
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GARAN: International Finance Corporation (IFC), Oesterreichische Entwicklungsbank AG (OeEB) ve Green for
Growth Fund (GGF) ile toplamda 6 yila kadar vadeli 132,75 milyon Amerikan Dolari tutarinda kredi anlasmasina

varmigtir.

PAPIL: bir CIS (Bagimsiz Devletler Toplulugu) ulkesinden gelen BEOGS (Biyometrik Entegre Otomatik Gegis
Sistemi) satin alma 6ncesi yerinde test (pilot) amagli talebe iligkin protokol, ilgili devlet kurumu tarafindan Sirket'E

ulasmis ve imzalanmistir.

YONGA: 16/10/2019 tarihinde 840 kW giiciinde gati iistii GES Elektrik Uretim Tesisi kurulum talebi, ADM Elektrik
Dagitim A:S. nin 25/12 /2019 tarihli Baglanti Anlasmasi Cagri Mektubu ile uygun bulunmustur.”

TKFEN: Bagl ortakliklarindan Tekfen insaat ve Tesisat A.S, % 100 hissesi kendisine ait olan OO0 Rusfen ile birlikte
Kharampurneftegaz LLC Firmasi ile 90 km. uzunlugunda gaz boru hatti ingsaat ve montaj igleri icin s6zlesme

imzalamistir.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




