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NOEL HAFTASINDA DUSUK iSLEM HACIMLERI BEKLIYORUZ..

Gecgen hafta piyasalarda genel olarak ABD-Cin ticaret anlasmasina iliskin detaylar, Brexit oylamasi, ABD borsalarinda yeni rekor
seviyeler, icinde Tirkiye'ye yonelik CAATSA yaptirimlarini iceren ABD savunma bitcesinin Trump tarafindan da onaylanmasi
gelismeleri takip edildi. Yurtiginde son zamanlarda atilan bankalarin daha fazla kredi saglayabilmesine yénelik imkanlara son
olarak reeskont faiz oraninda yapilan indirim eklendi. TCMB, vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler karsiliginda yapilacak reeskont
islemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani ve avans islemlerinde uygulanacak faiz orani 4,5’er puan diisirdi. Boylece reeskont
islemlerinde uygulanacak olan iskonto faiz orani yillik %12,75, avans faiz orani ise yillik %13,75 olarak belirlendi. Bankacilik
tarafindan reeskonta kabul edilebiliyor. Bu iglemler icin Merkez Bankasi tarafindan uygulanan faize ‘reeskont faiz orani’ adi
verilmektedir. Merkez Bankasi reeskonta kabul edebilecedi senetler karsiliginda avans da verebilmektedir. Avans igin teminat
olarak alinan bu senetler; ticari senet ve belgeler, devlet tahvilleri ve borsada kayitli tahvillerdir. Ekonomideki para arzi ve kredi
genislemesi dikkate alinarak belirlenen reeskont faiz orani, mevcut durumda uygulanan para politikasi kapsaminda bir para
politikasi araci olarak 6nemini kaybetmis durumdadir. Bu adimi arka arkaya gelen 1200 baz puanlik faiz indirimleri sonrasi politika
faizine gore ayarlama olarak yorumlayabiliriz.

ABD ile Cin arasinda birinci faz ticaret anlasmasinin duyurulmasinin akabinde gegen hafta ABD borsalarinda yeni rekor
seviyelerin test edildigine sahit olduk. Cuma giini gelen 3. Ceyrek blyime verisinin de %2.1 ile beklentilere paralel olusmasi ve
tlketici harcamalarinin ise Kasim'da 4 ayin en hizli artigini géstermesinin de etkisiyle ABD borsalarinda ytkselisler devam etti.
Dow Jones Sanayi Endeksi yizde 0.28% artigla 28,455, S&P 500 endeksi yizde 0.49 artisla 3,221.22 puan, Nasdaq endeksi
yuzde 0.4 artisla 8,924.96 puan oldu.

12 Aralik segimleri ardindan tek basina hikimeti kuran Boris Johnson AB ile vardigi Brexit anlasmasi parlamentoda onaylandi.
358'e karsi 234 oyla kabul edilen yasa, Avam Kamarasi'nda bir sire daha degisiklige acgik olarak bekletildikten sonra Lordlar
Kamarasi'na gdnderilecek. Avam Kamarasi'nda kabul edilen yasa, Avrupa Birlidi ile anlasmaya iligkin sirecin 2020 sonrasina
ertelenmesini yasakliyor. Boris Johnson, 9 Ocak'a kadar ingiltere parlamentosu araciliiyla Brexit anlasmasini tamamlamak igin
gereken mevzuatl hazirlamakla mesgul olacak. 31 Ocak’ta ise ayrilik gergeklestikien sonra AB ile yeni bir ticaret anlasmasi
yapmak icin 11 aylik bir geri sayim baslayacak. Sire¢ 2020 sonrasina uzatilmayacak goérinuyor fakat 2020 Haziran ayinda
ingiltere ve AB miizakerelerde kaydedilen ilerlemeyi degerlendirmek igin “list diizey” gériismeler yapmayi planliyor. Johnson
gecis donemini uzatmamaya kararli olsa da, fikrini degistirirse uzatma talebinin Haziran ayr sonuna kadar ortaya konmasi
gerekecek.

Bu hafta 25 ve 26 Aralik’ta Noel nedeniyle Avrupa ve ABD’de piyasalar kapali olacak. Bu nedenle disuk islem hacimleriyle gegen
bir hafta olmasini bekliyoruz. Yurtiginde ise imalat gliveni ve kapasite kullanim orani verileri takip edilecek.
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Teknik Analiz:

Onceki endekste hafif alicili acilis sonrasi 111.600 seviyelerine kadar yiikselisler
meydana geldi fakat bu seviyenin (zerine yine potansiyel olusamadi. 110.000
Uizerinde tutunan endekste bu seviyede tutunma siirerse yukari yonli seyrin devami
da gelebilir. Bu durumda 111.400 ve 112.000 direng seviyeleri ylkselisin devaminda
takip edilecek. 112.000 asilabilirse 112.700 yeni hedef konumuna gelecek 110.000
altinda ise 108.500 ve 107.300 seviyeleri takibimizde olacak.

Destekler: 110.000 / 108.500 / 107.300

Direncgler: 111.400/ 112.000 / 112.700

Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi 6nceki islem gunini %0.52
yikseligle 111.177 seviyesinde tamamladi
10.3 milyar TL islem hacminin gerceklestigi
ginde bankacilik endeksi %0.64, sanayi
endeksi ise %1.16 yikseldi.

Haftanin son islem giininde endeksin ABD
ile diplomatik iliskilerde son glnlerde
yasanan gerginligin etkilerine bagl olarak
temkinli ve hafif yikselis egilimli hareket
ettigi gozlendi. ABD senatosundan gegen
savunma butcesi icinde CAATSA
yaptirimlarinin da yer almasi son glnlerde
yasanan gergin iliskiler kapsaminda
izlenmeye devam ediliyor zira bu yasa hafta
sonu Trump tarafindan onaylandi. Bu konu
ile ilgili siire¢ ise yakindan takip edilecek.
Buna ragmen CDS’lerde 2018 yill Temmuz
ayindan bu yana en disuk seviyelere
gelinmesi de dikkat cekiyor. Bu agidan
simdilik 6nemli bir risk fiyatlamasinin
olusmadigi, bu baglamda yasanan
hareketlerin yil sonuna yaklagilmasinin da
etkisiyle simdilik sinirh boyutta kaldig
goOzleniyor. Bu hafta ayrica Noel tatili
nedeniyle  yurtici  piyasalarda iglem
hacimlerinin digsik kalmasi ve nispeten
sakin bir seyrin izlenmesi bekleniyor.
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Teknik Analiz:

Aralik ayi vadeli kontrat gegen haftanin {glincl islem giiniinde satis egiliminin genel
olarak devam etmesiyle 134.500 seviyesine kadar dustikten sonra buradan gelen hafif
tepkiyle glint yine 134.250 destek seviyesinin lzerinde tamamladi. Yeni glinde 134.250
seviyesini yine ilk destek olarak izleyecegiz. Bu seviye lizerinde tutunma devam ederse
136.000 ve 137.000 seviyeleri yeni hedefler olacak. 134.250 seviyesi altina olasi
gegiglerde ise satig egilimi bir miktar daha etkisini artirarak 132.600 ve 131.500
seviyelerinin test edilmesine olanak verebilir.

Destekler: 134.250 / 132.600 / 131.500

Direngler: 136.000 / 137.000 / 138.400

Gunin Geligmeleri

Aralik vadeli endeks 30 kontrati
gecen Cuma gininid  %0.02
yukselisle  135.200  seviyesinde
tamamladi.

Onceki gun risk istahinin giin iginde
yine nispeten zayif seyretmesiyle
birlikte endeksin sinirli yukari yénli
egilimi sonucu kontratin da dar bir
aralikta hareketini devam ettirdigi
izlendi. Dis piyasalarda Cuma guni
g06zlenen yulkseliglere ragmen ABD-
Tirkiye arasindaki diplomatik
iliskilerdeki stres artisi zayif seyrin
surmesindeki  etkenler  arasinda
gOsterilebilir. CAATSA yaptirimlarini
da igeren ABD savunma biutgesini
Trump’in imzalamasi da bu sirecin
izlenmesini gerektirecek. Haftanin ilk
islem guiniinde yurtigi riskli varliklarda
temkinli  hareketlerin yasanmaya
devam etmesinin muhtemel oldugunu
distnlyoruz.
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Teknik Analiz:

Aralik ay1 vadeli USDTRY kontratinda din 50 ve 100 gunlik hareketli ortalamalar
Uzerindeki hareket egiliminin devam ettigi izlendi. Kontratta 100 gunlik h.o. 5.8930
Uzerinde tutunmayla birlikte yikselis egilimi devam edebilir. Bugiin 5.8930 seviyesi ilk
destek olarak takibimizde olacak. Uzerinde tutunma saglanabilirse gelebilecek alimlarla
5.96 ve 5.99 seviyeleri test edilebilir. 5.8950 altina gegiste ise dususler 5.8650 ve 5.8450
seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 5.8930/5.8650 / 5.8450

Direngler: 5.9600 / 5.9900 / 6.0300

)» ONS ALTIN KONTRATI

Giiniin Geligmeleri:

USDTRY kontrati  dnceki
ginini  %0.03 dususle
seviyesinde tamamladi.

islem
5,9476

Spot kur gegen haftanin son islem
guntinde ABD ile diplomatik iligkilerdeki
gerginligin yeniden artis gostermesiyle
hafta ici geldigi seviyelerde kalmayi
surdirdd. ABD senatosunun gegirdigi
savunma bltgesi icinde Tirkiye'ye karsi
CAATSA vyaptirimlari yer almasi ile
birlikte olusan diplomatik gerginlik ve
ayrica TCMB’nin 200 baz puanlik son
faiz indirimi ile daha az destekleyici
konuma gegen reel faiz ile spot kurda
yiukselis din 5.94 seviyesi yakinlarinda
hafta kapanisi gerceklesti. Bugiin ABD
ile iligkilerin gidisatina bagl olarak Turk
Lirasi’'ndaki hareketler takip edilecek.
Bu baglamda kontratta da yikselis
egilimi devam edebilir. Bu hafta Noel
tatili nedeniyle dis piyasalarin tatile
girecek olmasi dugik islem hacimleri
yaratacaktir.
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Teknik Analiz:

Kontratta Mayis ayindan bu yana olusan yukselis trendinde hareketler Cuma giinu
de devam etti. Bugin 1477 destegi Uzerinde tutunma sirecek olursa 1485 ve bu
seviye de asilirsa 1495 fibo. 23.6 geri ¢ekilme seviyesi hedeflenebilir. Kontratta
yukselis trendinin destegdi konumundaki 1477 seviyesi altina gegilirse 1473-1465
seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 1477 [ 1473 | 1465

Direngler: 1485/ 1495/ 1500

Giiniin Geligsmeleri:

Aralik ayi vadeli Altin kontrati, gegen islem
ginini  %0.23  yikselisle  1480.15
seviyesinde tamamladi.

Ons Altin ABD-Cin ticaret anlagsmasinin
aciklanmasinin akabinde olugan iyimserligin
ABD Temsilciler Meclisi'nin Baskan Donald
Trump’t gbérevden alma konusundaki
oylamasindan kaynaklanan siyasi belirsizligi
telafi etmesiyle Cuma ginl de zayif bir
seyirde hareket etti. Cin, dinyanin en blyuk
iki ekonomisinin gegici bir ticaret anlagmasi
yapmasl sonrasi gegen birka¢g gunin
ardindan ABD'den yapilacak ithalatlar igin
ithalat vergisi muafiyeti listesi acikladi. Bu
durumun varilan anlagsma c¢ercevesinde
olusan iyimserlikle Cin tarafinin attigi yeni
bir adim olarak gorulebilir. Hali hazirda
mevcut tim gimrik tarifelerinin tamamen
geri alinmasina kadar kiiresel blylimenin
yavaslamasiyla ilgili endiselerin  Altin
fiyatlarini destekleyen ana tema olarak
kalmaya devam edecegini de belirtmek
gerekiyor. Bu gelismeler disinda bu hafta
Noel tatili nedeniyle nispeten sakin bir seyrin
izlenebilecegini soyleyebiliriz.
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) HiSSE HABERLERI 23 Aralik 2019

BURVA, EMIZP ve MTRYO paylari 19/12/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren 02/01/2020 tarihine (seans
sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




