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KUR VOLATILITESINDEKi ARTIS DEVAM EDECEK Mi?

Dun DolarTL'de bu yil icinde Haziran ve Ekim ayinda denenen 5.93-5.94 bdlgesinin yeniden test edildigi gézlendi. Bir suredir
5.70-5.80 araliginda gidip gelen kurda son TCMB faiz indirim hamlesiyle ayni zamanlarda ABD ile iliskilerde yeniden artis
gOsteren gerginlik yukselisin tetikleyicileri oldu denilebilir. Son faiz indirimi ile reel faiz avantajinin azalmasi ile S-400 savunma
sistemi alimiyla ortaya c¢ikan yaptirim hamlelerine yenilerinin eklenmesi gibi nedenleri son yasanan hareketlerle bagdastirabiliriz.
ABD’de savunma buitgesinin onaylanmasi ve Trump’in da bu tasariyl senatodan gegmesi halinde imzalayacagini belirtmesi ve
bu tasari iginde Tlrkiye’'ye S-400 alimlari nedeniyle CAATSA yaptirmlarinin yer almasi énumuzdeki glnler i¢in TL’de baski
nedeni olmaya devam edebilir. Bu baglamda din BDDK’dan gelen kararin é6nemli oldugunu belirtmek gerekiyor. Kurda son
yasanan hareketler ve volatilitedeki artis sonrasi BDDK, bankalarin yurtdigi yerlesiklerle yaptiklari bir bacagi Déviz diger bacagi
TL olan ve vadesine yedi giin veya daha kisa sure kalan, vadede TL satim yéniindeki para swapi, forward, opsiyon ve diger
tirev islem tutarlar toplami, en son hesapladiklari yasal 6z kaynaklarinin %10’unu gecemeyecegini acikladi. Bu hamle ile
birlikte yine bankalarin yurtdisi yerlesiklerle yaptiklari bir bacadi déviz diger bacagi TL olan ve vadede TL alim yoénlnde
gerceklestirecekleri para swapi, forward, opsiyon ve dider tirev islemlerin toplaminin bankalarin en son hesapladiklari yasal 6z
kaynaklarinin %25'’i ile sinirlandiriimasi uygulamasinin da gegen sene Eyliul ayinda bildirildigi gibi devam ettigini duyurdu. Bu
hamlenin kurda son yasanan dalgalanma boyutunun daha fazla yliikselmemesi adina gergeklestirildigini sdylemek mimkdan.

Bu arada Moody's, 2020 yili i¢in Turkiye'nin planh gézden gegirme tarihlerini 5 Haziran ve 4 Aralik olarak belirledi. Bilindigi Gzere
gectigimiz glinlerde Moody’s’in degerlendirmesi beklenmekteydi fakat bir karar agiklanmamisti. Moody’s bu tarz takvimi agikliyor
olsa da her daim bu takvime uygun hareket etmeyebiliyor.

Dun ABD’de endeksler yikseliglerine devam ediyor. S&P500, dnceki gin kuresel ekonomik biyime ile ilgili iyimserlikle tim
zamanlarin en yuksek seviyesine yukseldi. Gegen Cuma gunu ilan edilen ticaret anlasmasi, kiiresel hisse senedi piyasalari igin
onemli bir riski ortadan kaldirarak, 2019'dan geriye kalan ginler i¢in biraz daha fazla yukselis icin alanin agilmasina yardimci
oldu.

Avrupa borsalari ise ingiltere ile Avrupa Birligi arasinda varilan Brexit anlasmasinda éngoriilen 31 Aralik 2020'ye kadar siirecek
gecis déneminin daha ileri bir tarihe uzatiimayacagina dair haberlerin etkisiyle, ingiltere'deki FTSE 100 endeksi hari¢ giini
disusle kapatti. Fransa'da CAC 40 endeksi yiizde 0,15 azalisla 5.959,60 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi ise ylizde 0,49
kayipla 13,222,16 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi ise yiizde 0,21'lik yikseligle giinii 7.540,75 seviyesinde
tamamladi.

ingiltere’de Boris Johnson, Cuma giinli parlamentoya sunacagi AB'den ayrilik yasa tasarisinda, gegis déneminin uzatiimasini
yasaklayacak bir maddeye yer verecek. Bu durum yatirimcilarin temkinli hareketlerde bulunmasina neden olabilir.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKi  PERIYOT
12:30 ingiltere e Perakende Satglar 0,3% -0,1% Aralik
15:00 ; ingiltere | *** Faiz Orani Karan . 0,75% | 0,75% | Aralk
16:30 | ABD | **F Phidelphia Fed imalat Endeksi . 80 | 104 | Aralk
18:00 | ABD | **+ ikinci El Ev Satislan . 544M | 546M | Kasim
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Teknik Analiz:

Onceki endekste hafif saticili agilis sonras yiikselis 111.000 seviyesi yakinlarina
kadar ylkselisler meydana geldi fakat bu seviyenin lizerine potansiyel olusamadi.
110.000 Gizerinde tutunan endekste bu seviyede tutunma siirerse yukari yonli seyrin
devami gelebilir. Bu durumda 111.400 ve 112.000 direng seviyeleri yukselisin
devaminda takip edilecek. 112.000 asilabilirse 112.700 yeni hedef konumuna
gelecek 110.000 altinda ise 108.500 ve 107.300 seviyeleri takibimizde olacak.

Destekler: 110.000 / 108.500 / 107.300

Direngler: 111.400/112.000/ 112.700

Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi Onceki islem gunini
%0.45 diglUsle 110.575 seviyesinde
tamamladi 8.7 milyar TL islem hacminin
gerceklestidi giinde bankacilik endeksi
%0.77, sanayi endeksi ise %0.67 distu.

Haftanin ortasina gelinen 6nceki giin
endeksin ABD ile diplomatik iligkilerde son
glinlerde yasanan gerginligin etkilerine
bagl olarak dusus yonlu hareket ettigi
gozlendi. ABD’de senatosundan gegen
savunma bitgesi icinde CAATSA
yaptirimlarinin da yer almasi son glinlerde
yasanan gergin iligkiler kapsaminda
zincire eklenen yeni bir gerilim halkasi
oldu. Buna ragmen CDS’lerde 2018 yili
Temmuz ayindan bu yana en disik
seviyelere gelinmesi de dikkat ¢ekiyor. Bu
acidan  simdilk  6nemli  bir  risk
fiyatlamasinin olusmadigi, bu baglamda
yasanan satiglarin simdilik sinirli boyutta
kaldi§i g6zleniyor. Haftanin geri kalaninda
risk istahinin disik kalmaya devam
edebilecegini dislnuyoruz.
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Teknik Analiz:

Aralik ayi vadeli kontrat gegen haftanin {glincl islem giiniinde satis egiliminin genel
olarak devam etmesiyle 134.500 seviyesine kadar dustikten sonra buradan gelen hafif
tepkiyle glint yine 134.250 destek seviyesinin lzerinde tamamladi. Yeni glinde 134.250
seviyesini yine ilk destek olarak izleyecegiz. Bu seviye lizerinde tutunma devam ederse
136.000 ve 137.000 seviyeleri yeni hedefler olacak. 134.250 seviyesi altina olasi
gegiglerde ise satig egilimi bir miktar daha etkisini artirarak 132.600 ve 131.500
seviyelerinin test edilmesine olanak verebilir.

Destekler: 134.250 / 132.600 / 131.500

Direngler: 136.000 / 137.000 / 138.400

Gunin Geligmeleri

Aralik vadeli endeks 30 kontrati
haftanin ilk islem ginuni %0.48
dususle 134.975 seviyesinde
tamamladi.

Onceki giin risk istahinin giin boyu zayif
seyretmesiyle birlikte endeksin asagi
yonlid  egilimini gin boyu surdirmesi
sonucu kontratin da satig agirlikli egilimini
devam ettirdigi izlendi. ABD-Turkiye
arasindaki diplomatik iligkilerdeki stres
artisi ile dis piyasalarda ralliye ara
verilmesi zayif seyrin sirmesindeki etken
oldu. Haftanin kalan glinlerinde yurtigi
riskli varliklarda temkinli hareketlerin
yasanmaya devam etmesinin muhtemel
oldugunu disinuyoruz. Bu baglamda
kontratta da zayif seyrin devami gelebilir.
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USD/TRY KONTRATI
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Teknik Analiz:

Aralik ay1 vadeli USDTRY kontratinda diin 50 ve 100 giinliik hareketli ortalamalar Gizerine
gegildi ve hareket egiliminin yine yukari yonli oldugu izlendi. Kontratta 100 gunlik h.o.
5.8950 uzerinde tutunmayla birlikte ylkselis egilimi devam edebilir. Bugin 5.8950
seviyesi ilk destek olarak takibimizde olacak. Uzerinde tutunma saglanabilirse
gelebilecek alimlarla 5.96 ve 5.99 seviyeleri test edilebilir. 5.8950 altina gegiste ise
disusler 5.8650 ve 5.8450 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 5.8950 / 5.8650 / 5.8450

Direngler: 5.9600 / 5.9900 / 6.0300
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)» ONS ALTIN KONTRATI

Giiniin Geligmeleri:

USDTRY kontrati  6nceki islem
glnund  %0.63 ylkselisle 5,9350
seviyesinde tamamladi.

Spot kur haftanin Gglinct islem gliniinde
de ABD ile diplomatik iligkilerdeki
gerginligin yeniden artis gostermesiyle
yukari yénlu hareketine devam etti. ABD
senatosunun 6nceki gin savunma
biltcesinde S-400 flize savunma sistemi
alimlar ardindan Turkiye'ye yaptinmlar
icin yeniden CAATSA yaptirimlarindan
bahsetmesi ile birlikte Cumhurbaskani
Erdogan konuyla ilgili olarak, ABD’nin

yaptirimlari uygulamasi halinde
Tirkiye'nin incirlik tssiini
kapatabilecegini  soylemisti.  Ayrica

TCMB’nin 200 baz puanlk son faiz
indirimi ile daha az destekleyici konuma
gecen reel faiz ile bahsettigimiz siyasi
gerginlikler eklenince spot kurda
yukselis diin 5.93 seviyesi yakinlarina
kadar sirdii. Haftanin kalaninda ABD ile
iliskilerin gidisatina bagh olarak Turk
Lirasi’'ndaki hareketler takip edilecek.
Bu baglamda kontratta da yikselis
edilimi din devam edebilir.
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Teknik Analiz:

Kontratta Mayis ayindan bu yana olusan yikselis trendinde hareketler din de
devam etti. Buguin 1472 destegi Uzerinde tutunma surecek olursa 1485 ve bu seviye
de asilirsa 1495 fibo. 23.6 geri ¢ekilme seviyesi hedeflenebilir. Kontratta yikselis
trendinin desteg@i konumundaki 1473 seviyesi altina gegcilirse 1465-1460 seviyeleri
hedeflenebilir.

Destekler: 1473 / 1465 / 1460

Direngler: 1485 / 1495 / 1500

Giiniin Geligsmeleri:

Aralik ayi vadeli Altin kontrati, gecen
islem gunlini %0.04 dulslsle 1476.75
seviyesinde tamamladi.

Gegen haftanin yine giindemi olan ABD-
Cin arasindaki birinci faz ticaret
anlagmasi konusunda iki tarafin uzlastig
ve 15 Aralik ek tarifelerinin devreden
cikmasiyla rahat nefes alan piyasalar diin
yine anlagsmanin  detaylarindan ve
anlagsmanin imzalanacagina dair tarihin
belli olmasindan  yoksun  sekilde
fiyatlamalar gergeklestirdi. Bu agilardan
baktigimizda detaylarda henliz netlesme
olmamasi yatinmcilarin da temkinli
hareket etmesine neden oluyor. Bu
baglamda din spot ons Altin'da din
yukseligler yasanirken Kkontratta da
temkinli hareketler etkili oldu. Ayrica iyi
gelen ABD sanayi-imalat Uretimi verileri
ardindan Dolar'in  glgli  konumunu
surdirmesi de ons Altin’in zayif seyrinde
etken oldu. Oniimiizdeki giinlerde ticaret
gelismelerine dayali beklenen daha net
haber akiglari yakindan izlenmeye ve
fiyatlanmaya devam edecek gorindyor.
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) HiSSE HABERLERI 19 Aralik 2019

BURVA, EMIZP ve MTRYO paylari 19/12/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren 02/01/2020 tarihine (seans
sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




