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RiSKLI VARLIKLARDA TICARET VE BREXIT BELIRSIZLIKLERI TEMKINLI HAREKETLER YARATIYOR..

ABD ile Cin arasinda varildigi agiklanan birinci faz anlasma agiklamalari sonrasi bu anlasmanin detaylari konusundaki eksikliklerin
fiyatlanmaya devam ettigi bir glin daha geride kaldi. Bu konuyla ilgili gesitli kurumlardan gelen agiklamalarda gelecege yonelik bu konu
ile ilgili tam olarak netlesmeyen goriintlye ve kazanan tarafin belli olmadigina vurgu yapildi. Fitch, ABD ile Cin arasinda ticarette birinci
faz anlagsmanin saglanmasinin kiresel ticarette olugan hasarin bir kismini dengeleyecegini ancak ticaret geriliminin hala yiiksek oldugunu
ve gerilimin artmasinin hala bir risk unsuru oldugunu bildirdi. Hafta sonunda da anlasmadaki belirsizliklere vurgu yapan Goldman Sachs
acliklamasi dikkat cekmisti.

Bu konuyla ilgili olarak din ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizerdan bazi agiklamalar geldi. Lighthizer, birinci faz ticaret
anlasmasinda Cin’in tarim, imalat, enerji ve hizmet sektorlerindeki alimlarinin ayrintilarinin yazili olacagini séyledi. Anlasmada yer alan
satin alimlari ana hatlariyla agiklayan Lighthizer, basina verdigi bir roportajda yazili anlasmanin ne zaman yayinlanacagi konusunda
daha fazla ayrinti vermedi.

Bir suredir FED hakkinda agiklama yapmayan Trump diin bu konudaki sessizligini bozdu. Twitter zerinden ilettigi mesajda Trump “Fed,
faiz oranlarini disrirse ve niceliksel gevsemeyi daha da ¢ok artirirsa iyi olurdu. Dolar diger para birimlerine karsi gok gui¢li ve neredeyse
hi¢ enflasyon yok. Bunu yapma zaman.” ifadelerini kullandi.

Din agiklanan veriye gore ABD’de General Motors’daki alti haftalik grevin sona ermesi lzerine ABD sanayi Uretimi kasim ayinda
beklenenden fazla yiikseldi. Sanayi Gretimi Ekim ayinda % 0,9’luk bir revize edilmis diislisiin ardindan Kasim ayinda % 1,1 artti. Kasim
ayinda motorlu kara tagitlarinin ve parcalarinin iretiminde % 12,4'lik bir sigrama gergeklesti. Uretimin tiiketim mallari igin % 2,1, is
ekipmani igin % 1.7 arttigi belirtildi. ABD ekonomisinin yaklasik %11'ini olusturan imalat sektérti, ABD ve Cin arasindaki 17 aylik ticaret
savaslyla zayiflamisti. Son gelen verilerin kismen toparlanma gésterdigi gozleniyor.

Din piyasalarda risk algisi yaratan bir diger konu ise yine Brexit oldu. Gelen haberlere gére bu hafta Cuma giin parlamentoya sunulacak
AB’den ayrilik yasa tasarisina hikumetin gegis surecinde herhangi bir uzatmayi kabul etmesini yasaklayacak bir madde konulacak.
Basbakan Boris Johnson Temmuz ayinda géreve geldikten sonra AB ile variimig Brexit anlagmasinin bazi maddelerinde glincellemeler
yaptirmisti. Anlasmada 31 Aralik 2020’ye kadar surecek gegis déneminin uzatilmasi segenegi de bulunuyordu. Sonug olarak 31 Ocak’ta
Brexit'in gerceklesmesi sonrasi Ingiltere 11 ay daha AB kurallarina tabi olacak ve AB biitgesine katkida bulunacak. Ulke bu siiregte AB
ile kapsamli bir serbest ticaret anlagsmasini da mizakere edecek. Fakat siirenin 11 ay olmasi ve uzatilmama ihtimalinin gtiglenmesi bir
anda anlagmasiz Brexit meselesini tekrar giindeme getirdi. Bu nedenle Sterlin’de 1.35’lerden 1.31’li seviyelere kadar dustsler yasanirken
Avrupa borsalarinda da satis egilimlerinin etkili oldugu gézlendi.

ABD'nin "2020 Ulusal Savunma Yetkilendirme YasasI" olarak bilinen savunma bitge tasarisi onaylandi. Tasari, Rusya’dan S-400
savunma sistemi satin almasi nedeniyle Turkiye'ye uretici ortaklarindan oldugu ancak projeye katiliminin askiya alindigi F-35 savas
ugaklarinin sevkiyatini yasakliyor. Ayni zamanda S-400 alimi Rusya savunma sektorl ile yapilan 6nemli diizeyde bir alisveris olarak
tanimlaniyor ve ABD yasasi geregi Turkiye'ye yaptirim uygulanmasi gerektigi belirtiliyor.

4 Q A 2 9 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI  PERIYOT
10:00 | Almanya | = UFE . 01% | -02% | Kasim
10:00 | Almanya | *** ifo Ig iklimi Endeksi . 955 | 950 | Aralk
12:30 | ingiltere | *** TUFE L 1,4% | 15% | Kasim
13:00 Euro Bblgesi *** TUFE . 1,0% | 1,0% | Kasim
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Teknik Analiz:

Haftanin ikinci islem glini endekste hafif alicili agilis sonrasi yikselis egiliminin
devamiyla gun iginde 111.956 seviyesine kadar yikselisler meydana geldi fakat bu
seviyenin Uzerine potansiyel olusamadi ve giin hafif eksiyle tamamlandi. Bugiin
110.000 Uzerinde tutunma surdiikge yukari yonli seyrin devami gelebilir. Bu
durumda 111.900 ve 112.500 direng seviyeleri yikselisin devaminda takip edilecek.
112.500 asilabilirse 113.200 artik yeni hedef konumuna gelecek 110.000 altinda ise
108.500 ve 107.300 seviyeleri takibimizde olacak.

Destekler: 110.000 / 108.500 / 107.300

Direncler: 111.900/112.500 / 113.200
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Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi Onceki islem gunini
%0.05 digusle 111.074 seviyesinde
tamamladi 10,2 milyar TL islem hacminin
gerceklestidi giinde bankacilik endeksi

%0.28 duserken sanayi endeksi ise
%0.31 yikseldi.
Haftanin ikinci islem glnune Asya

piyasalarindaki pozitif gortinidmle
yukselisle baglayan endeks devaminda
yeniden 112.000 seviyesi yakinlarina
kadar yikseldi fakat bu seviye Uzerinde
potansiyel yakalayamadi. ABD-Cin ticaret
muzakereleri sonucunda varildigi
belirtilen anlagsmanin detaylarinin belli
olmamasi, imza tarihinin belirlenmemis
olmasinin  belirsizligi  riskli  varhklar
Uzerinde temkinli hareketler yaratti.
Bununla birlikte Brexit'in anlagsmasiz
sekilde gerceklesebilecegine dair olusan
algi ile Avrupa borsalarinda yasanan
satiglarin endeks uzerinde de etkili oldugu
g6zlendi. Yl sonuna yaklagilirken
belirsizlikler nedeniyle piyasalarin biraz
daha bekle-gér moduna biiriinebilecegi
piyasa hareketleri gdzlenebilir.
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Teknik Analiz:

Aralik ayi vadeli kontrat gegen haftanin ikinci islem giinlinde yikselis isteginin genel
olarak devam etmesiyle 136.900 seviyesine kadar yiikseldikten sonra buradan gelen geri
cekilmeyle giini yine 134.250 destek seviyesinin Uzerinde tamamladi. Yeni glinde
134.250 seviyesini yine ilk destek olarak izleyecegiz. Bu seviye lGzerinde tutunma devam
ederse 137.000 ve 138.000 seviyeleri yeni hedefler olacak. 134.250 seviyesi altina olasi
gegiglerde ise satig egilimi bir miktar daha etkisini artirarak 132.600 ve 131.500
seviyelerinin test edilmesine olanak verebilir.

Destekler: 134.250/ 132.600 / 131.500

Direngler: 137.000 / 138.000 / 140.400

Gunin Geligmeleri

Aralik vadeli endeks 30 kontrati
haftanin ikinci islem ginini %0.39
dususle 135.625 seviyesinde
tamamladi.

Onceki giin acilisla birlikte yukari yonlii
egilimin gun kapanisina yakin saatlerde
negatife donmesiyle birlikte kontratin da

yukart yénld egiliminin  gln sonuna
yaklagilirken yerini dlsise biraktig
izlendi. ABD-Cin arasinda saglandig

belirtilen birinci faz anlasma ile 15
Aralik’'taki ek tarifelerin iptal edilmesi
Avrupa borsalarinda ve igeride ylikselisin
surmesindeki etken olsa da Brexit'in
anlagsmasiz olabilecegine dair
endiselerdeki artig isleri tersine
dondirerek din Avrupa borsalarinin
dismesine neden oldu. Bugliin ABD-Cin
cephesinde varilan birinci faz anlagsma
sonrasl piyasanin hareketleri anlagsma
detaylarina ve Brexit surecine bagli
olacak. Bu nedenlerle kisa sureli diizeltme
hareketleri veya dalgali hareketler yine
yakindan takip edilmeli.
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Teknik Analiz:

Aralik ay1 vadeli USDTRY kontratinda diin 50 guinliik h.o. Gizerine gegildi 100 gunliik basit
hareketli ortalamasinin ise test edildigi gézlendi.. DUn kontratta hareket egiliminin yine
yukari yonli oldugu izlendi. Kontratta 50 gunlik h.o. 5.86 lzerinde tutunmayla birlikte
yukselis egilimi devam edebilir. Bugiin 5.86 seviyesi ilk destek olarak takibimizde olacak.
Uzerinde tutunma saglanabilirse gelebilecek alimlarla 5.92 ve 5.95 seviyeleri test
edilebilir. 5.86 altina gegiste ise duslsler 5.82 ve 5.79 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 5.8600 / 5.8200 / 5.7900

Direngler: 5.9200 / 5.9500 / 5.9750

ONS ALTIN KONTRATI
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Giiniin Geligmeleri:

USDTRY kontrati 6nceki islem
gunund  %0.56 yikselisle 5,8981
seviyesinde tamamladi.

Spot kur haftanin ikinci islem giiniinde
de ABD ile siyasi gerginligin yeniden

artis  gostermesiyle  yukar  yonli
hareketine devam etti. ABD
senatosunun gectigimiz hafta
Rusya’dan S-400 flize savunma sistemi
alimlann  ardindan  Turkiye'ye ek
yaptirmlar icin kapiyr acan bir yasa
tasarisini onaylamasi sonrasil
Cumhurbagkani  Erdogan, ABD’nin
yaptinmlari uygulamasi halinde
Tiirkiye’nin incirlik tssiini
kapatabilecegini  sOylemisti.  Ayrica

TCMB’nin 200 baz puanlik son faiz
indirimi ile daha az destekleyici konuma
gecen reel faiz ile bahsettigimiz siyasi
gerginlikler eklenince spot kurda
yukselis diin 5.89 seviyesi yakinlarina
kadar slrdi. Haftanin devaminda ABD
ile iligkilerin gidisatina bagli olarak Tuirk
Lirasi’'ndaki hareketler takip edilecek.
Bu baglamda kontratta da yukselis
egilimi diin devam edebilir.
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Teknik Analiz:

Kontratta Mayis ayindan bu yana olusan yikselis trendinde hareketler din de
devam etti. Bugiin 1475 destegi Uzerinde tutunma surecek olursa 145 ve bu seviye
de asilirsa 1495 fibo. 23.6 geri ¢ekilme seviyesi hedeflenebilir. Kontratta yikselis
trendinin desteg@i konumundaki 1475 seviyesi altina gegcilirse 1465-1460 seviyeleri
hedeflenebilir.

Destekler: 1475/ 1465 / 1460

Direngler: 1485 / 1495 / 1500

Giiniin Geligmeleri:

Aralik ay1 vadeli Altin kontrati, gegen
islem gunlini 90.21 dulsusle 1477,35
seviyesinde tamamladi.

Gegen haftanin yine giindemi olan ABD-
Cin arasindaki birinci faz ticaret
anlagmasi konusunda iki tarafin uzlastigi
ve 15 Aralik ek tarifelerinin devreden
cikmasiyla rahat nefes alan piyasalar diin
yine anlasmanin detaylarindan ve
anlagsmanin imzalanacagina dair tarihin
belli olmasindan  yoksun  sekilde
fiyatlamalar gergeklestirdi. Bu agilardan
baktigimizda detaylarda henliz netlesme
olmamasi yatinmcilarin da temkinli
hareket etmesine neden oluyor. Bu
baglamda din spot ons Altin'da din
yukseligler yasanirken Kkontratta da
temkinli hareketler etkili oldu.
Oniimiizdeki glinlerde ticaret
gelismelerine dayali beklenen daha net
haber akiglar yakindan izlenmeye ve
fiyatlanmaya devam edecek gortniyor.

www.ahlatciyatirim.com.tr

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



N

BiST /VioP BULTEN

HiSSE HABERLERI

18 Aralik 2019

ONBFEB: 19 ulkeden, 34 uluslararasi bankanin katilimi ile toplam 456.8 milyon ABD dolarlik sendikasyon kredisi
anlasmasi imzalamistir. S6z konusu kredi iki vadeden olugsmaktadir. 58.5 milyon ABD Dolari ve 183.7 milyon Avro
tutarindaki fonlama 367 gun vadeli, 150 milyon ABD Dolari ve 40 milyon Avro tutarindaki fonlama ise 3 yil + 1 is

gunu vadeli olarak gerceklesmistir.

YKSLN: Kar marji ve katma degeri en yiksek olan Uriin gruplarinin baginda gelen "Takim Celikleri" sinifinda
gelistirmis oldugu iki yeni Griinin teknik sartnameleri ve test suregleri tamamlanmistir. S6z konusu iki yeni Grintn 1
Ocak 2020 itibariyle piyasaya surilmesine ve Ozellikle kalip, otomotiv yan sanayi ve aliminyum ekstriizyon
alanlarinda ilgili Grtnlerin satigina baslanmasina karar verilmistir.

IEYHO: Bagli ortakligi Isiklar Coin Bulgaria EOOD tarafindan gelistirilen ilk kripto para "Isiklar Coin-isikc" blok zincir
teknolojisi ile 100 milyon adet (bu miktar maksimum olacak sekilde) iiretilmistir. llk olarak bagl ortakligi Isiklar insaat
Malzemeleri San. ve Tic. A.S.'nin bayilerine, kalan miktar da global coin yatirimcilarina pazarlanmak tzere 10 milyon
adet "isikc coin" 6n satisina 13 Ocak 2020 tarihinde baslanacaktir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan;

0 @ O @ /ahlatciyatirim

iSTANBUL / Genel Mudiirliilk Merkez Ofis
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul

Tel: 444 0 968 / 0850 450 00 66

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Baris URKUN
Arastirma Muduru

www.ahlatciyatirim.com.tr

CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirimm.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




