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12:00 Almanya ** ZEW Ekonomik Güven Endeksi -38,0 -44,1 Eylül

12:00 Euro Bölgesi ** ZEW Ekonomik Güven Endeksi -43,6 Eylül

16:15 ABD ** Sanayi Üretimi 0,2% -0,2% Ağustos

16:15 ABD ** İmalat Üretimi 0,2% -0,4% Ağustos

ORTADA BİR TİCARET ANLAŞMASI AÇIKLAMASI VAR AMA DETAYLAR HENÜZ NET DEĞİL? 

ABD ile Çin arasında geçen haftanın son işlem günü birinci faz ticaret anlaşmasında sona ulaşıldığı ve tarafların anlaşmanın 

sağlandığına dair gelen haberlerle moral bulmuştu. 15 Aralık’ta devreye girecek olan ek gümrük tarifelerinin de iptal edildiğ inin 

duyurulması da olumlu bir başka gelişme olarak algılanmıştı.  Fakat Cuma gününden bugüne geçen süre içerisinde anlaşmanın 

bazı detaylarının hala belli olmaması kafalarda soru işaretleri yaratıyor. Bu detayların arasında en önemli kısmı ise tarım ürünleri 

alımı oluşturuyor. Bununla birlikte Abd’nin Çin’den ithal ettiği 250 milyar dolar değerindeki ürüne 15 Aralık itibariyle uygulayacağı 

ek vergilerin iptal edildiği duyuruldu fakat ortada henüz bir anlaşmanın olmadığı da görülüyor. Konu hakkında görüş bildiren ABD 

ticaret temsilcisi Lighthizer, tarafların anlaşmaya vardığını fakat anlaşmanın ne zaman ve nerede imzalanacağının belirsiz 

olduğunu söyledi. Ayrıca varılan anlaşmanın diğer detayları konusunda da net bir bilgi verilmedi. Anlaşmanın ne zaman 

imzalanacağı ise bir başka soru işareti olarak kaldı. Bu konuyla ilgili olarak anlaşmanın birkaç hafta içinde imzalanabileceği 

belirtiliyor. Yani bu konuda da bir belirsizlik hali hakim. Çin’in taahhüt ettiği tarım ürünü alımını nasıl gerçekleştireceği ve ABD’nin 

de hem gümrük tarifelerindeki indirim ve ek tarifelerdeki iptal adımını nasıl gerçekleştireceği piyasalarca yakından izlenmeye 

devam edilecek. Halihazırda ABD, yaklaşık 250 milyar dolarlık Çin ithalatında % 25'lik bir tarife uygulayacak ve 120 milyar dolarlık 

ürünlerde tarifeleri % 7.5'e düşürecek. 

Hafta başında ticaret müzakereleri sonunda anlaşmaya varıldığı haberleri ile ek tarifelerin iptal edildiğinin açıklanması ve 

İngiltere'de Muhafazakar Partinin seçimlerden zaferle çıkması sonucu siyasi belirsizliğin azalmasının etkisiyle Avrupa borsalarının 

dün günü yükselişlerle tamamladığı gözlendi. Almanya'da DAX 30 endeksi günü yüzde 0,94 yükselişle 13.407,66 seviyesinden, 

İngiltere'de FTSE 100 endeksi yüzde 2,25’lik artışla 7.519,05 seviyesinden kapandı. ABD’de ise endeksler dün de pozitif tarafta 

kalmaya devam etti. 

Dün takip ettiğimiz Euro bölgesi Bileşik Satın Alma yöneticileri Endeksi - PMI Aralık ayında 50.6 ile beklentinin hafif altında kaldı. 

Beklentiler ise verinin 50.7 seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyordu. 50 eşik seviyesine yakın seyreden veri Euro bölgesinin 

ekonomik açıdan toparlanma konusunda zorlandığına işaret ediyor. Almanya’da ise imalat PMI verisinin 43,4 ile 44,5 olan 

beklentinin altında kaldığı ve daralmaya devam ettiği izlendi. İngiltere’de ise Kasım ayı imalatı yedi yıldan daha uzun bir sürenin 

en zayıf performansını göstererek ekonominin dördüncü çeyrekte düşüşe geçme olasılığını artırdı. 

Dün yurtiçinde izlediğimiz iki veri vardı. Dün açıklanan Eylül ayı İşgücü İstatistikleri’ne göre, 2018 yılının Eylül ayında yüzde 11,4 

olan işsizlik oranı 2,4 puanlık artış ile yüzde 13,8’e çıktı. İstihdama katılım oranı ise son bir yılda yüzde 54’ten yüzde 53,4 

gerilerken istihdam oranı yüzde 1,7 azalarak yüzde 46,1’e düştü. Dün açıklanan diğer veri olan perakende satış hacmi ise Ekim 

ayında bir önceki yılın aynı ayına göre yüzde 5,9 arttı, bir önceki aya göre ise yüzde 0,2 azaldı. 
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 Günün Gelişmeleri: 

XU100 endeksi önceki işlem gününü 

%0.59 yükselişle 111.125 seviyesinde 

tamamladı 9.7 milyar TL işlem hacminin 

gerçekleştiği günde bankacılık endeksi 

%0.39, sanayi endeksi ise %0.71 

yükseldi. 

Haftanın ilk işlem gününe hafif yükselişle 

başlayan endeks günün devamında 

yükseliş eğilimini Avrupa borsalarındaki 

yükselişlerle birlikte sürdürdü. İlk 

aşamada 15 Aralık’taki gümrük 

tarifelerinin iptal edilmesi piyasalara 

olumlu olarak yansısa da ticaret 

anlaşmasının detayları ve anlaşmanın 

tam olarak ne zaman imzalanabileceğine 

dair belirsizlikler temkinli fiyatlamaların 

oluşmasına sebebiyet verebilir. Bu 

konuyla ilgili haber akışları bu hafta 

izlenmeye devam edilecek.  

 

Teknik Analiz:  

Haftanın ilk işlem günü endekste hafif alıcılı açılış sonrası yükseliş eğiliminin 

devamıyla gün içinde 111.443 seviyesine kadar yükselişler meydana geldi fakat bu 

seviyenin üzerine potansiyel oluşamadı. 110.000 üzerinde yukarı yönlü seyrin 

devamı gelebilir. Bu durumda 111.900 ve 112.500 direnç seviyeleri yükselişin 

devamında takip edilecek. 112.500 aşılabilirse 113.200 artık yeni hedef konumuna 

gelecek 110.000 altında ise 108.500 ve 107.300 seviyeleri takibimizde olacak. 

Destekler: 110.000 / 108.500 / 107.300 

Dirençler: 111.900 / 111.900 / 112.700 

 

Günün Gelişmeleri 

Aralık vadeli endeks 30 kontratı 

haftanın ilk işlem gününü %0.53 

yükselişle 136.150 seviyesinde 

tamamladı. 

Önceki gün risk iştahının gün boyu yüksek 

seyretmesiyle birlikte endeksin yükseliş 

eğilimini gün boyu sürdürmesi sonucu 

kontratın da yukarı yönlü eğilimini devam 

ettirdiği izlendi. ABD-Çin arasında 

sağlandığı belirtilen birinci faz anlaşma ile 

15 Aralık’taki ek tarifelerin iptal edilmesi  

Avrupa borsalarında ve içeride yükselişin 

sürmesindeki neden oldu. Haftanın ilk 

işlem gününde ABD-Çin cephesinden 

varılan birinci faz anlaşma sonrası global 

piyasalarda risk iştahının devam etmesi 

bu konuda gelecek anlaşma detaylarına 

bağlı olacak. Buna bağlı olarak kısa süreli 

düzeltme hareketleri veya dalgalı 

hareketler yakından takip edilmeli. 

Teknik Analiz: 

Aralık ayı vadeli kontrat geçen haftanın ilk işlem gününde yükseliş isteğinin devam 

etmesiyle 136.550 seviyesine kadar yükseldikten sonra buradan gelen geri çekilmeyle 

günü 134.250 destek seviyesinin üzerinde tamamladı. Yeni günde 134.250 seviyesini 

yine ilk destek olarak izleyeceğiz. Bu seviye üzerinde tutunma devam ederse 137.000 ve 

138.000 seviyeleri yeni hedefler olacak. 134.250 seviyesi altına olası geçişlerde ise satış 

eğilimi bir miktar daha etkisini artırarak 132.600 ve 131.500 seviyelerinin test edilmesine 

olanak verebilir. 

Destekler: 134.250 / 132.600 / 131.500 

Dirençler: 136.500 / 137.400 / 140.400 
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Günün Gelişmeleri: 

USDTRY kontratı önceki işlem 

gününü %0.57 yükselişle 5,8655 

seviyesinde tamamladı.   

Spot kur haftanın ilk işlem gününde 

ABD ile siyasi gerginliğin yeniden artış 

göstermesiyle yukarı yönlü hareketine 

devam etti. ABD senatosunun 

geçtiğimiz hafta Rusya’dan S-400 füze 

savunma sistemi alımları ardından 

Türkiye’ye ek yaptırımlar için kapıyı 

açan bir yasa tasarısını onaylaması 

sonrası Cumhurbaşkanı Erdoğan, 

ABD’nin yaptırımları uygulaması 

halinde Türkiye’nin İncirlik üssünü 

kapatabileceğini söyledi. Ayrıca 

TCMB’nin 200 baz puanlık son faiz 

indirimi ile daha az destekleyici konuma 

geçen reel faiz ile bahsettiğimiz siyasi 

gerginlikler eklenince spot kurda 

yükseliş 5.85 üzerinin test edilmesine 

neden oldu. Haftanın devamında ABD 

ile ilişkilerin gidişatına bağlı olarak Türk 

Lirası’ndaki hareketler takip edilecek. 

Bu bağlamda kontratta da yükseliş 

eğilimi dün devam etti.  

Teknik Analiz:  

Aralık ayı vadeli USDTRY kontratının 50 ve 100 günlük basit hareketli ortalamaları 

altındaki hareketi devam ediyor. Dün kontratta hareket eğiliminin yukarı yönlü olduğu 

izlendi. Kontratta 5.79 üzerinde tutunmayla birlikte yükseliş eğilimi devam ediyor.  Bugün 

5.82 seviyesi ilk destek olarak takibimizde olacak. Üzerinde tutunma sağlanabilirse 

gelebilecek alımlarla 5.87 ve 5.87 seviyeleri test edilebilir. 5.82 altına geçişte ise düşüşler 

5.79 ve 5.77 seviyeleri hedeflenebilir.  

Destekler: 5.8200 / 5.7900 / 5.7700  

Dirençler: 5.8700 / 5.9000 / 5.9350 

 

Teknik Analiz:  

Kontratta Mayıs ayından bu yana oluşan yükseliş trendinde hareketler dün de 

devam etti. Bugün 1475 desteği üzerinde tutunma sürecek olursa 145 ve bu seviye 

de aşılırsa 1495 fibo. 23.6 geri çekilme seviyesi hedeflenebilir. Kontratta yükseliş 

trendinin desteği konumundaki 1475 seviyesi altına geçilirse 1465-1460 seviyeleri 

hedeflenebilir. 

Destekler: 1475 / 1465 / 1460  

Dirençler: 1485 / 1495 / 1500 

Günün Gelişmeleri: 

Aralık ayı vadeli Altın kontratı, geçen 

işlem gününü %0.60 yükselişle 1480.45 

seviyesinde tamamladı. 

Geçen haftanın yine gündemi olan ABD-

Çin arasındaki birinci faz ticaret 

anlaşması konusunda iki tarafın uzlaştığı 

ve 15 Aralık ek tarifelerinin devreden 

çıkmasıyla rahat nefes alan piyasalar yeni 

haftaya bu anlaşmanın detaylarından ve 

anlaşmanın imzalanacağına dair tarihin 

belli olmasından yoksun şekilde başladı. 

Bu açılardan baktığımızda detaylarda 

henüz netleşme olmaması yatırımcıların 

da temkinli hareket etmesine neden 

oluyor. Bu bağlamda dün spot ons 

Altın’da dün yükselişler yaşanırken 

kontratta da bu nedenle yön yukarı oldu. 

Önümüzdeki günlerde ticaret 

gelişmelerine dayalı beklenen daha net 

haber akışları yakından izlenmeye ve 

fiyatlanmaya devam edecek görünüyor. 
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AVISA: 01.01.2019-30.11.2019 dönemine ait prim üretimi; hayat dalı 779.680.075 TL, hayat  dışı 74.982.978 TL 

olmak üzere toplam 854.663.053 TL olarak gerçekleşmiştir. 

ATAGY ve KRTEK payları 17/12/2019 tarihinden (seans başından) itibaren 31/12/2019 tarihine (seans sonuna) 

kadar açığa satışa ve kredili işlemlere konu edilemeyecektir. 
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