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12:00 Almanya ** ZEW Ekonomik Güven Endeksi -38,0 -44,1 Eylül

12:00 Euro Bölgesi ** ZEW Ekonomik Güven Endeksi -43,6 Eylül

16:15 ABD ** Sanayi Üretimi 0,2% -0,2% Ağustos

16:15 ABD ** İmalat Üretimi 0,2% -0,4% Ağustos

2020 YILI İÇİN BREXIT’TEN SONRA ÖNEMLİ BELİRSİZLİK DAHA ORTADAN KALKTI DİYEBİLECEK MİYİZ? 

ABD ile Çin arasında 17 aydır devam eden ticaret savaşı ve Ekim ayından bu yana dönüşen müzakere süreci sonunda 15 Aralık’ta 

ek gümrük tarifelerinin devreye girmesinin hemen akabinde iki ülke arasında birinci faz anlaşmanın sağlandığı açıklandı. Trump, 

Çin ile aralarındaki ticaret savaşlarını sonlandıracaklarını Twitter üzerinden duyurdu. Trump dışında ise Çin ile ABD’nin eşitlik ve 

karşılıklı saygı temelinde hazırlanan “birinci faz” ticaret anlaşmasının metni üzerinde anlaştığı bildirildi. 

ABD Başkanı Donald Trump, Twitter’dan yaptığı açıklamada, “Çin ile çok geniş kapsamlı bir birinci faz ticaret anlaşması üzerinde 

anlaştık. Çin, bazı yapısal değişiklikler ve büyük miktarda tarım ürünü, enerji, işlenmiş ürünler ve daha birçok şeyin büyük miktarda 

satın alımı için mutabık kaldı” bilgisini paylaştı. Çin’e 15 Aralık’ta uygulanması planlanan gümrük vergisi artışının da iptal edildiğini 

belirten Donald Trump, “İkinci faz anlaşma için bir an önce müzakerelere başlayacağız, 2020 seçimlerine kadar 

beklemeyeceğiz. Bu herkes için muhteşem bir anlaşma. Teşekkürler” ifadelerini kullandı. ABD Ticaret Temsilciliği yaptığı 

açıklamada, “120 milyar dolarlık Çin ürününe yönelik vergi yüzde 7.5’e düşürüldü. 250 milyar dolarlık Çin ürünü üzerindeki yüzde 

25 vergi ise korunuyor” dedi. Söz konusu anlaşma metni dokuz bölümden oluşuyor. Ön söz, fikri mülkiyet hakları, teknoloji 

transferi, gıda ve tarım ürünleri, finansal hizmetler, döviz kuru ve şeffaflık, ticari genişleme, ikili müzakere ile ihtilaf çözümü ve 

nihai şartlar dokuz bölümün başlıkları arasında. Her iki taraf da, ABD’nin Çin menşeli ürünlere ilişkin ek tarifelerden vazgeçme 

taahhüdünü yerine getirme konusunda fikir birliğine vardı. 

Çin Ticaret Bakanı Yardımcısı Wang Shouwen, “İki ülke bir ekonomik ve ticaret ön anlaşması metni üzerinde bir görüş birliğine 

vardı” ifadelerini kullandı. Yekili, ABD’nin Çin ürünlerine uyguladığı cezalandırıcı ek tarifeleri “aşamalı” olarak azaltacağını 

açıkladı. Yaşanan bu gelişmelerin uzun zamandan bu yana devam eden ticaret çatışmasının kısmen de olsa azalabileceğine dair 

bir işaret olması ticaret ile ilgili belirsizlikler üzerinde bir miktar azaltıcı etki yaratabilir fakat ilerleyen dönemde devreye girecek 

ikinci faz ticaret anlaşması konusunda yaşanacaklara dair bekleyişler yine de bir miktar belirsizliğin fiyatlanmasına neden olabilir. 

Bu anlaşmada bir detay da göze çarpıyor. Tarafların hiçbiri, uzun pazarlık görüşmelerinin kilit noktalarından biri olan 

Pekin’in almayı kabul ettiği ABD tarımsal malların miktarı hakkında ayrıntılı bilgi vermedi. 

Haftanın ilk işlem gününde öncü PMI verilerini takip edeceğiz. İlk olarak, Euro bölgesi ekonomisinin lokomotifi olan Almanya'nın 

dördüncü çeyrekte resesyondan kaçınıp kaçınmayacağına dair ipuçlarının göstergesi olacak Aralık ayına ait PMI okumaları takip 

edilecek. Geçtiğimiz ayın PMI verileri, üretimin Avrupa bloğu genelinde derin daralma içinde kaldığını göstermişti.  
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 Günün Gelişmeleri: 

XU100 endeksi önceki işlem gününü 

%0.33 yükselişle 110.477 seviyesinde 

tamamladı 12.4 milyar TL işlem hacminin 

gerçekleştiği günde bankacılık endeksi 

%1.88 yükselirken, sanayi endeksi ise 

%0.07 geriledi. 

Geçen haftanın son işlem gününde 

endeks güne hafif satıcılı başlamasının 

ardından TCMB’nin politika faizinde 200 

baz puan daha indirime gitmesi, ABD ile 

Çin arasında yürütülen ticaret 

müzakerelerine ilişkin anlaşmanın 

olabileceğine dair beklentilerin 

güçlenmesi ve İngiltere'de muhafazakar 

partinin büyük çoğunlukla seçimi 

kazanmasının ardından anlaşmalı 

Brexit’e dair geride kalan siyasi 

belirsizliğin risk iştahını artırmasıyla 

yükseliş eğilimine devam etti. 112.000 

sınırına yaklaşan endeks bu seviye 

üzerinde potansiyel yakalayamadı. 

Haftanın ilk işlem gününde ticaret 

anlaşmasının gerçekleşmesi ve Brexit 

belirsizliğinin ortadan kalkmasının 

ardından yükseliş eğiliminin sürmesini 

bekliyoruz. 

Teknik Analiz:  

Geçen Cuma günü endekste hafif satıcılı açılış sonrası yükseliş eğiliminin devamıyla 

gün içinde 111.900 seviyesine kadar yükselişler meydana geldi fakat buralarda 

kalıcı olunamadı. Bugün 109.500’de tutunma sürerse yükselişler bu seviyeden 

tekrar gelebilir. Bu durumda 111.900 ve 112.500 direnç seviyeleri yükselişin 

devamında takip edilecek. 112.500 aşılabilirse 113.200 artık yeni hedef konumuna 

gelecek 109.500 altında ise 108.500 ve 107.300 seviyeleri takibimizde olacak. 

Destekler: 109.500 / 108.500 / 107.300 

Dirençler: 111.900 / 111.900 / 112.700 

 

Günün Gelişmeleri 

Aralık vadeli endeks 30 kontratı 

önceki işlem gününü %0.24 yükselişle 

135.425 seviyesinde tamamladı. 

Önceki gün risk iştahının gün boyu yüksek 

seyretmesiyle birlikte endeksin yükseliş 

eğilimini gün boyu sürdürmesi sonucu 

kontratın da yukarı yönlü eğilimini devam 

ettirdiği izlendi. TCMB faiz indirimlerinin 

sürmesi ve ABD-Çin arasında güçlenen 

anlaşma beklentileri yükselişin 

sürmesindeki nedenlerden oldu. Haftanın 

ilk işlem gününde ABD-Çin cephesinden 

varılan birinci faz anlaşma sonrası global 

piyasalarda risk iştahının devam etmesi 

muhtemel. Fakat kısa süreli düzeltme 

hareketleri de yakından takip edilmeli. 

Teknik Analiz: 

Aralık ayı vadeli kontrat geçen haftanın son işlem gününde yükseliş isteğinin devam 

etmesiyle 137.050 seviyesine kadar yükseldikten sonra buradan gelen düzeltme 

hareketleriyle günü 134.250 destek seviyesinin üzerinde tamamladı. Yeni günde 134.250 

seviyesini yine ilk destek olarak izleyeceğiz. Bu seviye üzerinde tutunma devam ederse 

137.000 ve 138.000 seviyeleri yeni hedefler olacak. 134.250 seviyesi altına olası 

geçişlerde ise satış eğilimi bir miktar daha etkisini artırarak 132.600 ve 131.500 

seviyelerinin test edilmesine olanak verebilir. 

Destekler: 134.250 / 132.600 / 131.500 

Dirençler: 136.500 / 137.400 / 140.400 
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Günün Gelişmeleri: 

USDTRY kontratı önceki işlem 

gününü %0.59 yükselişle 5,8321 

seviyesinde tamamladı.   

Geçen hafta TCMB’nin politika faizini 

200 baz puan daha indirmesinin 

ardından Türk Lirası’nın geçen Cuma 

günü bir miktar baskı altında kaldığı 

izlendi. ABD senatosundan geçen 

Ermeni soykırım tasarısı ve akabinde 

hükümet kanadından gelen tepkilere 

karşılık Türk Lirası’nda önemli bir 

oynaklık artışı meydana gelmemişti. 

Yeni günde bu gelişmelerin devamında 

gelecek haber akışları ve ABD-Çin 

ticaret anlaşmasının sağlanmasının 

ardından bunun gelişmekte olan 

ülkelere olan olumlu etkisinin Türk 

Lirası üzerinde ne kadar etkili 

olabileceği izleniyor olacak. Spot kurda 

ve dolayısıyla Dolar kontratında öenmli 

bir oynaklık artışı beklemiyoruz. 

Teknik Analiz:  

Aralık ayı vadeli USDTRY kontratı 50 ve 100 günlük basit hareketli ortalamaları altındaki 

hareketi devam ediyor. Geçen Cuma günü kontratta hareket eğiliminin hafif yukarı yönlü 

olduğu izlendi. 5.84’lerden başlayan geri çekilme eğilimi 5.79 üzerinde tutunmayla birlikte 

takip ediliyor. Bugün düşüş trendi desteği 5.79 seviyesi yine yakın takibimizde olacak. 

Üzerinde tutunma sağlanabilirse gelebilecek alımlarla 5.84 ve 5.87 seviyeleri test 

edilebilir. 5.79 altına geçişte ise düşüşler 5.7450 ve 5.73 seviyeleri hedeflenebilir.  

Destekler: 5.7900 / 5.7450 / 5.7300  

Dirençler: 5.8400 / 5.8700 / 5.9000 

 

Teknik Analiz:  

Kontratta Mayıs ayından bu yana oluşan yükseliş trendinde hareketler dün de 

devam etti. Bugün 1460 desteği üzerinde tutunma sürecek olursa 1477 ve bu seviye 

de aşılırsa 1481 hedeflenebilir. 1481 seviyesi üzerinde ise yükseliş hareketi 

hızlanarak 1495 fibo. 23.6 seviyesinin test edilmesine neden olabilir. Kontratta ara 

destek 1460 seviyesi altına geçilirse 1453-1445 seviyeleri hedeflenebilir. 

Destekler: 1460 / 1453 / 1445  

Dirençler: 1477 / 1481 / 1495 

Günün Gelişmeleri: 

Aralık ayı vadeli Altın kontratı, geçen 

işlem gününü %0.18 yükselişle 1471.65 

seviyesinde tamamladı. 

Geçen haftanın yine gündemi olan ABD-

Çin arasındaki ticaret anlaşması 

konusunda gelen karışık açıklamalarla 

oluşan belirsizlik Altın’da yukarı yönlü 

hareketleri desteklerken buna bir destekte 

FED’in 2020 yılını faiz değiştirmeden 

geçireceğine dair görüşten gelmişti. Bu 

bağlamda yükseliş yaşayan Altın kontratı 

ABD ile Çin arasında gerçekleşmesi 

beklenen ticaret anlaşmasına dair 

bekleyişlere dayalı bir gün geçirdi. Bu 

gelişmeler ışında hafif de olsa yukarı 

yönlü eğilimin korunduğu gözlendi. 

Haftanın ilk işlem gününde ABD-Çin 

arasında birinci faz anlaşmanın 

gerçekleşmesi sonrası riskli varlıklara 

olabilecke talep artışı ons Altın’da geri 

çekilmelerin yaşanmasına neden olabilir. 
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