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2020 YILI iGiN BREXIT'TEN SONRA ONEMLI BELIRSIZLIK DAHA ORTADAN KALKTI DIYEBILECEK MiYiz?

ABD ile Cin arasinda 17 aydir devam eden ticaret savasi ve Ekim ayindan bu yana déniisen miizakere siireci sonunda 15 Aralik’'ta
ek gimrik tarifelerinin devreye girmesinin hemen akabinde iki Gilke arasinda birinci faz anlagsmanin saglandidi aciklandi. Trump,
Cin ile aralarindaki ticaret savaslarini sonlandiracaklarini Twitter Gzerinden duyurdu. Trump disinda ise Cin ile ABD’nin esitlik ve
karsilikh saygi temelinde hazirlanan “birinci faz” ticaret anlagsmasinin metni tGizerinde anlastigi bildirildi.

ABD Bagkani Donald Trump, Twitter'’dan yaptidi agiklamada, “Cin ile ¢cok genis kapsaml bir birinci faz ticaret anlasmasi lizerinde
anlastik. Cin, bazi yapisal degisiklikler ve buylk miktarda tarim Grind, eneriji, islenmis Uriinler ve daha birgok seyin biylik miktarda
satin alimi igin mutabik kald1” bilgisini paylasti. Cin’e 15 Aralik’ta uygulanmasi planlanan gumrik vergisi artisinin da iptal edildigini
belirten Donald Trump, “ikinci faz anlasma icin _bir an &nce miizakerelere baslayacadiz, 2020 secimlerine kadar
beklemeyecegiz. Bu herkes i¢cin muhtesem bir anlasma. Tesekkurler” ifadelerini kullandi. ABD Ticaret Temsilciligi yaptigi
aciklamada, “120 milyar dolarlik Cin Uriintine yonelik vergi ylizde 7.5’e disurildi. 250 milyar dolarlik Cin Griind Gzerindeki ylizde
25 vergi ise korunuyor’ dedi. Séz konusu anlagsma metni dokuz bélimden olusuyor. On séz, fikri miilkiyet haklari, teknoloji
transferi, gida ve tarim Grinleri, finansal hizmetler, déviz kuru ve seffaflik, ticari genisleme, ikili mizakere ile ihtilaf ¢6zimi ve
nihai sartlar dokuz bolimin basliklari arasinda. Her iki taraf da, ABD’nin Cin menseli Grlnlere iliskin ek tarifelerden vazgegcme
taahhlidunu yerine getirme konusunda fikir birligine vardi.

Cin Ticaret Bakani Yardimcisi Wang Shouwen, “iki (ilke bir ekonomik ve ticaret 6n anlagmasi metni lizerinde bir gériis birligine
vardl” ifadelerini kullandi. Yekili, ABD’nin Cin Urlnlerine uyguladigi cezalandirici ek tarifeleri “asamali” olarak azaltacagini
acikladi. Yasanan bu gelismelerin uzun zamandan bu yana devam eden ticaret gatismasinin kismen de olsa azalabilecegine dair
bir isaret olmasi ticaret ile ilgili belirsizlikler Gzerinde bir miktar azaltici etki yaratabilir fakat ilerleyen dénemde devreye girecek
ikinci faz ticaret anlagsmasi konusunda yasanacaklara dair bekleyisler yine de bir miktar belirsizligin fiyatlanmasina neden olabilir.
Bu anlagsmada bir detay da goze carpiyor. Taraflarin_higbiri, uzun pazarlik goériismelerinin kilit noktalarindan biri olan
Pekin’in almayi kabul ettigi ABD tarimsal mallarin miktari hakkinda ayrintili bilgi vermedi.

Haftanin ilk islem giniinde éncii PMI verilerini takip edecegiz. ik olarak, Euro bélgesi ekonomisinin lokomotifi olan Almanya'nin
dordiincu geyrekte resesyondan kaginip kaginmayacagina dair ipuglarinin gostergesi olacak Aralik ayina ait PMI okumalari takip
edilecek. Gegtigimiz ayin PMI verileri, tretimin Avrupa blogu genelinde derin daralma iginde kaldigini gostermisti.
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Teknik Analiz:

Gegen Cuma guinl endekste hafif saticili agilis sonrasi yikselis egiliminin devamiyla
glin iginde 111.900 seviyesine kadar ylkselisler meydana geldi fakat buralarda
kalici olunamadi. Bugiin 109.500'de tutunma slrerse yikseligler bu seviyeden
tekrar gelebilir. Bu durumda 111.900 ve 112.500 direng seviyeleri ylkselisin
devaminda takip edilecek. 112.500 asllabilirse 113.200 artik yeni hedef konumuna
gelecek 109.500 altinda ise 108.500 ve 107.300 seviyeleri takibimizde olacak.

Destekler: 109.500 / 108.500 / 107.300

Direngler: 111.900/111.900/ 112.700

ENDEKS 30 KONTRATI

ME&iF_XU0301219 | GUN

LI (KW | SVD [SYMITHP v 3 < MATRiKS [ Tol0]E
160,

Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi Onceki islem gunini
%0.33 yukseligle 110.477 seviyesinde
tamamladi 12.4 milyar TL islem hacminin
gerceklestidi giinde bankacilik endeksi
%1.88 yukselirken, sanayi endeksi ise
%0.07 geriledi.

Gecen haftanin son islem glnunde
endeks gune hafif saticili baslamasinin
ardindan TCMB’nin politika faizinde 200
baz puan daha indirime gitmesi, ABD ile

Cin arasinda yuratulen ticaret
muzakerelerine iliskin anlasmanin
olabilecegine dair beklentilerin
gliclenmesi ve Ingiltere'de muhafazakar
partinin  blylk  codunlukla  segimi
kazanmasinin ardindan anlasmal
Brexite dair geride kalan siyasi
belirsizligin risk igtahini artirmasiyla

yukselis egilimine devam etti. 112.000
sinirna  yaklasan endeks bu seviye
Uzerinde potansiyel yakalayamadi.
Haftanin ilk islem glninde ticaret
anlagsmasinin gerceklesmesi ve Brexit
belirsizliginin ortadan kalkmasinin
ardindan yikselis egiliminin surmesini
bekliyoruz.

16 Aralik 2019

Teknik Analiz:

Aralik ayi vadeli kontrat gegen haftanin son islem giniinde ylkselis isteginin devam
etmesiyle 137.050 seviyesine kadar yUkseldikten sonra buradan gelen dizeltme
hareketleriyle giinii 134.250 destek seviyesinin izerinde tamamladi. Yeni glinde 134.250
seviyesini yine ilk destek olarak izleyecegiz. Bu seviye lizerinde tutunma devam ederse
137.000 ve 138.000 seviyeleri yeni hedefler olacak. 134.250 seviyesi altina olasi
gegiglerde ise satig egilimi bir miktar daha etkisini artirarak 132.600 ve 131.500
seviyelerinin test edilmesine olanak verebilir.

Destekler: 134.250/ 132.600 / 131.500

Direngler: 136.500 / 137.400 / 140.400

Gunin Geligmeleri

Aralik vadeli endeks 30 Kkontrati
Onceki islem gunind %0.24 yukseligle
135.425 seviyesinde tamamladi.

Onceki giin risk istahinin giin boyu yiiksek
seyretmesiyle birlikte endeksin yukselis
egilimini giin boyu sirdirmesi sonucu
kontratin da yukari yonli egilimini devam
ettirdigi izlendi. TCMB faiz indirimlerinin
sirmesi ve ABD-Cin arasinda gliclenen
anlasma beklentileri yukselisin
surmesindeki nedenlerden oldu. Haftanin
ilk islem giininde ABD-Cin cephesinden
varilan birinci faz anlagsma sonrasi global
piyasalarda risk istahinin devam etmesi
muhtemel. Fakat kisa sureli dizeltme
hareketleri de yakindan takip edilmeli.
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USD/TRY KONTRATI
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Teknik Analiz:

Aralik ayi vadeli USDTRY kontrati 50 ve 100 gunlik basit hareketli ortalamalari altindaki
hareketi devam ediyor. Gegen Cuma gunu kontratta hareket egiliminin hafif yukari yonlu
oldugu izlendi. 5.84’lerden baslayan geri ¢cekilme egilimi 5.79 izerinde tutunmayla birlikte
takip ediliyor. Bugiin disUs trendi destedi 5.79 seviyesi yine yakin takibimizde olacak.
Uzerinde tutunma saglanabilirse gelebilecek alimlarla 5.84 ve 5.87 seviyeleri test
edilebilir. 5.79 altina gegiste ise duslsler 5.7450 ve 5.73 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 5.7900 / 5.7450 / 5.7300

Direngler: 5.8400 / 5.8700 / 5.9000

Giiniin Geligmeleri:

USDTRY kontrati 6nceki islem
gunund  %0.59 yikselisle 5,8321
seviyesinde tamamladi.

Gecgen hafta TCMB’nin politika faizini
200 baz puan daha indirmesinin
ardindan Turk Liras’'nin gegcen Cuma
gund bir miktar baski altinda kaldigi
izlendi. ABD senatosundan gegen
Ermeni soykirim tasarisi ve akabinde
hikumet kanadindan gelen tepkilere
karsihk Turk Liras’'nda o6nemli bir
oynaklk artisi meydana gelmemisti.
Yeni guinde bu gelismelerin devaminda
gelecek haber akislani ve ABD-Cin
ticaret anlagsmasinin saglanmasinin
ardindan bunun gelismekte olan
Ulkelere olan olumlu etkisinin Turk
Lirasi Uzerinde ne kadar etkili
olabilecegi izleniyor olacak. Spot kurda
ve dolayisiyla Dolar kontratinda 6enmli
bir oynaklik artigi beklemiyoruz.

» ONS ALTIN KONTRATI
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Teknik Analiz:

Kontratta Mayis ayindan bu yana olusan ylkselis trendinde hareketler din de
devam etti. Buguin 1460 destegi Uzerinde tutunma surecek olursa 1477 ve bu seviye
de asilirsa 1481 hedeflenebilir. 1481 seviyesi Uzerinde ise yikselis hareketi
hizlanarak 1495 fibo. 23.6 seviyesinin test edilmesine neden olabilir. Kontratta ara
destek 1460 seviyesi altina gegilirse 1453-1445 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 1460 / 1453 / 1445

Direngler: 1477 / 1481/ 1495

Giiniin Geligsmeleri:

Aralik ay1 vadeli Altin kontrati, gegen
islem ginini %0.18 yukselisle 1471.65
seviyesinde tamamladi.

Gegen haftanin yine giindemi olan ABD-
Cin  arasindaki ticaret anlagmasi
konusunda gelen karisik agiklamalarla
olusan belirsizlik Altin’da yukari yonlu
hareketleri desteklerken buna bir destekte
FED’in 2020 yilini faiz degistirmeden
gegirecegine dair goristen gelmisti. Bu
baglamda yukselis yasayan Altin kontrati
ABD ile Cin arasinda gergeklesmesi
beklenen ticaret anlagsmasina dair
bekleyislere dayali bir giin gegirdi. Bu
gelismeler 1sinda hafif de olsa yukar
yonli  egilimin  korundugu gdézlendi.
Haftanin ilk islem glninde ABD-GCin
arasinda  birinci  faz  anlasmanin
gerceklesmesi sonrasi riskli varliklara
olabilecke talep artisi ons Altin’da geri
cekilmelerin yasanmasina neden olabilir.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




