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15 ARALIK EK TARIFELERE SAYILI SAATLER KALA BIR TICARET ANLASMASI OLACAK MI?

Beklenen TCMB’nin yilin son faiz karari diin belli oldu ve beklentimize yakin sekilde 200 baz puan indirim karari agiklandi. Bdylece yil
basinda %24 olan politika faizi yariya inerek %12’ye inmis oldu. Agiklama metnine baktigimizda enflasyon beklentilerindeki iyilesmeye
vurgu yapildigi dikkat ¢ekti. Metinde bu ifade, “Enflasyon gérinimiindeki iyilesme devam etmekte, enflasyon beklentilerinde genele
yayilan bir dizelme goézlenmektedir. Turk lirasindaki istikrarli seyrin yani sira i¢ talep kosullari ve uretici fiyatlarindaki gelismelere bagl
olarak ¢ekirdek enflasyon gostergelerinin egilimleri ilimli seyretmektedir. Enflasyon basta olmak Gizere makroekonomik gostergelerdeki
iyilesme ulke risk primindeki dislist desteklemekte ve maliyet unsurlarinin ilimli seyretmesine katkida bulunmaktadir. Enflasyonun ana
egilimine dair gostergeler, arz yonliu faktorler ve ithalat fiyatlari enflasyon gorinimini olumlu etkilemektedir.” olarak yer aldi.
Enflasyondaki diisiisin devam etmesinde Ulke risk priminin disUs gostermesi, uzun vadeli faizlerin asagi gelmesi ve ekonomideki
toparlanmanin gli¢ kazanmasinin etkisi olduguna vurgu yapildi. Bu agiklamalara gére TCMB para politikasi kurulunun yilsonu itibariyla
enflasyonun Ekim Enflasyon Raporu’'nda verilen 6ngoérilerin alt sinirina yakin gergeklesebilecegine ve 2020 yili igin dngorilen
dezenflasyon patikasina dair risklerin dengeli olduguna degindigi de dikkat ¢ekti. 200 baz puan faiz indiriminin ardindan DolarTL’de 5.80
seviyesi altina dogru hareketlerin yasandigi gézlendi. Fakat aksam saatlerinde ABD senatosundan gegen Ermeni tasarisi 5.76’ya kadar
geri ¢cekilmelerden sonra bir miktar yukselisleri beraberinde getirdi.

ABD Senatosu, 1915 olaylarini sézde 'Ermeni soykirimi' olarak taniyan tasariyi oy birligiyle kabul etti. Senatonun bu konudaki gorisini
yansitan bir dizenleme olan karar tasarisinin, yasal olarak herhangi bir baglayiciliyi bulunmuyor. ABD Senatosu’nun kararina tepki
gosteren lletisim Baskani Fahrettin Altun, “Kabul edilen Ermeni yasa tasarisi ikili iliskilerimizin gelecegini tehlikeye atmaktadr.
Yaptinimlar ve tehditler ulusal giivenlik ¢ikarlarimizi korumaktan vazgegiremeyecek.” ifadelerini kullandi.,

GUnun bir diger 6nemli gelismesi olan ECB faiz karari ise faizlerde degisiklik yapilmamasiyla sonuglandi. Toplanti agiklamasinda aylk
20 milyar Euro tahvil alimlarinin devam edecegi belirtildi. Faiz artinrmindan kisa sire éncesine kadar tahvil alimlari devam edecek.
Enflasyonda hedefe yaklasana kadar faizlerin mevcut ya da daha disik seviyelerde kalacagi sOylemi yinelendi. Lagarde ise
konusmasinda uzun bir siire destekleyici durus gerektigini ifade ederken AMB'nin gerektiginde tim araglarini ayarlamaya hazir oldugunu
vurguladi. Lagarde’in agiklamalarina gore Euro Boélgesi enflasyon tahminleri 2019 igin degismeyerek ylizde 1.2'de kaldi. 2020 enflasyon
tahmini ylzde 1'den yuzde 1.1'ye yukseldi. 2021 tahmini ylzde 1.5'ten yizde 1.4'e geriledi ve 2022 tahmini yizde 1.6 oldu. Ayrica
"Kullanilabilecek bir sonraki ara¢ mali politika" diyen Lagarde, enflasyon beklentilerine iligkin tim gostergelere bakilmasi gerektigini ifade
etti.

Diin aksam saatlerinde ise ABD ile Cin arasinda anlasmaya gok yakin olunduguna dair haberler geldi. Once Trump Cin ile biiyiik bir
anlasmaya yakiniz ifadesi ardindan gelen haberlere gore ABD ile Cin ticaret anlagsmasi goriismelerinde prensipte anlagsmis durumda ve
Trump'in imzasi bekleniyor. Birinci faz anlasmanin mevcut tarifeleri distrmesi ve 15 Aralik'ta uygulanmasi olasi yeni tarifeleri
geciktirmesi bekleniyor.

Bugiin yurt i¢cinde sanayi uretimi verisi 6n planda olacak. ABD’de perakende satislar ve tabi ABD-Cin ticaret anlagsmasina yonelik yeni
detaylar da yakin planda olmaya devam edecek.
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Teknik Analiz:

Onceki giin endekste alicili agilis sonrasi yiikselis egilimi 109.500 seviyesi iizerini
asti ve giin 110.115 ile en yiksek seviyede tamamlandi. Bugiin 109.500 lzerinde
kalici olunabilirse tepki ylkselis denemeleri bu seviyeden tekrar gelebilir. Bu
durumda 111.000 ve 111.600 direng seviyeleri yiikselisin devaminda takip edilecek.
111.600 asilabilirse 112.500 artik yeni hedef konumuna gelecek 109.500 altinda ise
108.500 ve 107.300 seviyeleri takibimizde olacak.

Destekler: 109.500 / 108.500 / 107.300

Direngler: 111.000/ 111.600 / 112.500

ENDEKS 30 KONTRATI
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Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi Onceki islem gunini
%2.03 yukseligle 110.115 seviyesinde
tamamladi 10.7 milyar TL islem hacminin
gerceklestidi giinde bankacilik endeksi
%2.48, sanayi endeksi ise %1.72 ylkselis
yasadi.

Endeksin din gine yukselisle basladigi
ve gunin ilerleyen saatlerinde de ve
Ozellikle TCMB faiz kararinin agiklandigi
ve kapanisa yakin ABD’nin Cin ile blyuk
bir anlasmaya yakin olduguna dair gelen
Trump aciklamalariyla vyikselisine hiz
verdigi ve 110.000 seviyesini bdylece
astigr gozlendi. TCMB’nin 200 baz puan
faiz indirimi ardindan aksam saatlerinde
ABD senatosunda Ermeni soykirim
tasarisi onaylandi. Bu karar, yaptirimlarin
Senatonun dis iligkiler komitesinden
gecmesinden sonra TL varliklar Gzerinde
etkisi olmamasi gibi bir sonugla
karsilasabilece@ini ve endekse etkisinin
de sinirli olacagdini dusunuyoruz. ABD ile
Cin’in anlasmaya yakin olduguna dair

gelen haberler daha ©6n planda
fiyatlamaya tabi olacaktir.
13 Aralik 2019

Teknik Analiz:

Aralik ayi vadeli kontrat haftanin dérdiinci islem giiniinde yiikselis isteginin giin boyu
devam etmesiyle 134.250 olarak bir slredir izledigimiz direng seviyesini asti ve 20
Kasim’da test edilen ve gegilemeyen 135.000 seviyesinin biraz tizerinde giinu tamamladi.
Yeni glinde 134.250 seviyesini ilk destek olarak izleyecegiz. Bu seviye lizerinde tutunma
devam ederse 136.500 ve 137.400 seviyeleri yeni hedefler olacak. 134.250 seviyesi altina
olasi gecislerde ise satig egilimi bir miktar daha etkisini artirarak 132.600 ve 131.500
seviyelerinin test edilmesine olanak verebilir.

Destekler: 134.250/ 132.600 / 131.500

Direngler: 136.500 / 137.400 / 138.000

Gunin Geligmeleri

Aralik vadeli endeks 30 kontrat
Onceki islem guninu  %2.465
yukselisle  135.100 seviyesinde
tamamladi.

Onceki giin risk istahinin giin boyu yiiksek
seyretmesiyle birlikte endeksin yukselis
egilimini giin boyu sirdirmesi sonucu
kontratin da yukari yonli egilimini devam
ettirdigi izlendi. TCMB faiz karari ve ABD-
Cin arasinda umutlan artiran anlagsma
beklentileri  ylkselisin  sirmesindeki
nedenlerden oldu. Haftanin son islem
gininde ABD-Cin cephesinden gelecek
haberler 6n planda olmaya devam
edecek.
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Teknik Analiz:

Aralik ayi vadeli USDTRY kontrati 50 ve 100 gunlik basit hareketli ortalamalari altindaki
hareketi devam ediyor. Onceki giin kontratta hareket egiliminin asag yénli oldugu
izlendi. 5.84’lerden baslayan geri c¢ekilme egilimi 5.77 desteg@i Uzerinde tutunmayla
birlikte takip ediliyor. Bugln dusls trendi destegi 5.77 seviyesi yine yakin takibimizde
olacak. Uzerinde tutunma saglanabilirse gelebilecek alimlarla 5.82 ve 5.84 seviyeleri test
edilebilir. 5.77 altina gegiste ise dusUsler 5.7450 ve 5.73 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 5.7700 / 5.7450 / 5.7300

Direngler: 5.8200 / 5.8400 / 5.8600

Giiniin Geligmeleri:

USDTRY kontrati  6nceki
gunini  %0.78 dususe
seviyesinde tamamladi.

islem
5,7980

Veri agisindan olduk¢a yodun gegen
onceki glinde TCMB faiz kararina kadar
kismen baski altinda kalan Tdrk Lirasl,
faizin 200 baz puan daha indirilmesinin
ardindan asagi yonli hareket alanini bir
miktar daha  genigletti. =~ Aksam
saatlerinde ABD senatosundan gegen
Ermeni soykirim tasarisi ve akabinde
hikumet kanadindan gelen tepkilere
karsihk Turk Liras’'nda o6nemli bir
oynaklik artisi yasanmadi. Yeni glinde
bu gelismelerin devaminda gelecek
haber akiglari ve ABD-Cin ticaret
anlasmasina dair son haberler
szlenmeye devam edilecek.

- ONS ALTIN KONTRATI
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Teknik Analiz:

Kontratta Mayis ayindan bu yana olusan yikselis trendinde hareketler din de
devam etti. Buguin 1460 destegi Uzerinde tutunma surecek olursa 1475 ve bu seviye
de asilirsa 1481 hedeflenebilir. 1481 seviyesi Uzerinde ise yikselis hareketi
hizlanarak 1495 fibo. 23.6 seviyesinin test edilmesine neden olabilir. Kontratta ara
destek 1460 seviyesi altina gegilirse 1453-1445 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 1460 / 1453 / 1445

Direngler: 1475/ 1481/ 1495

Giiniin Geligsmeleri:

Aralik ay1 vadeli Altin kontrati, gegen
islem guninid %0.12 dususle 1469.05
seviyesinde tamamladi.

Bu haftanin yine glindemi olan ABD-Cin
arasindaki ticaret anlasmasi konusunda
gelen karnisik  agiklamalarla  olusan
belirsizlik Altin’da yukari yonli hareketleri
desteklerken buna bir destekte FED’in
2020 yilini faiz degistirmeden
gegirecegine dair gorusten geldi. Bu
baglamda din &énce yukselis yasayan
Altin kontrati aksam saatlerinde Trump’in
Cin ile blUyu kbir anlagsmaya yakiniz
aciklamalari  sonrasi  yonind tersine
cevirdi ve glinli negatif tarafta tamamladi.
Bugiin odak noktasi yine ABD-Cin ticaret
anlasmasi Uzerinde ve 15 Aralik'ta
devreye girmesi beklenen ek tarifelerde
olacak.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




