BiST / ViOP BULTENI

FED FAizZ DEGISTIRMEDI, SIRADA TCMB ve ECB VAR, AYRICA DIKKATLER iNGILTERE SEGIMLERINDE OLACAK..

Dun piyasalarin takip ettidi ilk merkez bankasi faiz karari ABD’den geldi. FED FOMC ardindan yaptigi aciklamada federal fonlama oranini
beklentilere paralel sekilde %1.50-%1.75 aralijinda degistirmeden sabit birakti. Toplanti metninden "Belirsizlikler" kelimesi gikartildi. Kararin
ardindan yapilan agiklamada, "Faizler blylimeyi desteklemek igin uygun, isglict piyasasi gu¢li, ekonomi ilimli hizda buyuyor ifadeleri yer ald1.
Anket bazli enflasyon beklentileri cok az degisirken acgiklamalarin detayinda FED'’in kiresel gelismelerle zayif enflasyonu izlemeye devam
edecegi yer aldi. Toplanti metnine goére istihdam kazanimlarn guglu, issizlik disik kalmaya devam etti. Yatinmlar ve ihracat zayif kalmaya
harcamalar glc¢li olmaya devam etti. Makroekonomik tahminlere gore ise ABD ekonomisi 2019 blyume tahminini %2.2'de, 2020 blyiume
tahminini %2'de, 2021 biyime tahminini ise %1.9'da sabit biraktl. Medyan politika faiz tahminini 2020 igin %1.9'dan %1.6'ya cekti. Fed, PCE
enflasyon beklentisini 2019 igin %1.5'te korurken 2020'de %1.9, 2021'de %2.0, 2021'de %2.0 olarak korudu " ifadeleri kullanildi. Cekirdek
enflasyon beklentisini ise 2019 icin yiizde 1.8'den ylizde 1.6'ya gekerken 2020 ve 2021 icin ylizde 2.0 olarak korudu. Noktasal grafik ise 2020
yili boyunca para politikasinin mevcut durumunu koruyacagini isaret etti.

FED faiz karari ardindan Powell'in konugsmasi da yakindan takip edildi. Ekonominin ilimli sekilde blyGdigunit sdyleyen Powell, bu ilhimli
biylimenin devam etmesini beklediklerini belirtti. Agiklamasinin devaminda enflasyon baskilarinin zayif kalmaya devam ettigini, zayif kiresel
biylume ve ticaret belirsizliginin imalata baski yapmaya devam ettigine degindi. Mevcut politikanin enflasyonu artirmak i¢in uygun oldugunu
ifade eden Powell gelen verilerin goriiniimle uyumlu oldugu siirece para politikasinin uygun kalacagini, faiz_artinmlarini ise gelecek yildan
sonrasi icin konusabilecegini séyledi. Konusmasinda ABD-Cin ticaret anlagsmasinin piyasalar icin USMCA’dan daha énemli oldugunu, ticaret
geriliminin ekonomi lizerinde gok 6nemli etkisi oldugunu ifade etti. Bu gelismelerin ardindan faizlerde beklemede kalinacagi ve 2020 sonrasinda
faiz artirrminin digtinulebileceginin gorilmesiyle Altin fiyatlarinda yukari yonli hareketlerin hiz kazandidi gézlendi. Dolar endeksinde ise 97.00
seviyesi yakinlarina kadar diists yasandi.

Diin ayrica ABD senatosu dis iligkiler komitesinde Tirkiye'ye yaptirim éngéren tasari oylandi. Oylamada 18 evet, 4 hayir oyu ¢ikti. Turkiye'nin
birgok uyariya ragmen Rusya'dan S-400 hava savunma sistemi almasinin ABD'yi uluslararasi arenada zayif gosterecegini savunan Senator
Menendez, "ABD, Tirkiye tarafindan rehin alindi ve Senato, Turkleri glicendirmemek icin Ermeni tasarisini oylamaktan bile gekiniyor" ifadesini
kullandi. Menendez'in sGylemlerine destek veren Senatdr Risch de "Turkiye'nin ABD'ye saygisizlik yaptigini" ve bu duruma g6z yumulmamasi
gerektigini belirtti. Risch, ABD'nin Turkiye'ye Patriot hava savunma sistemi satmadigi yonindeki sdylemlerin dogru olmadidini savundu. Bu
sOylemlere karsi gikan Senator Paul ise " Trump Yonetimi, Turkiye'ye uygulanacak olasi yaptirimlar konusunda bazi sebeplerden dolayi endise
duyuyor. Bu yaptirim, Trump yonetiminin Turkiye ile yapilan gérismelerde elini zayiflatacagi gibi Turkiye'yi Rusya'ya daha da yaklastinr" dedi.
Tasari, Turkiye'nin Rus hava savunma sistemi S-400'lerin alinmasina karsi F-35'lerin satisinin yasaklanmasini, ABD'nin hasimlariyla yaptirimlar
yoluyla miicadele etme yasasi olarak bilinen CATSAA yaptirimlarinin uygulanmasi ve Tirkiye'nin NATO uyeliginin tartisiimasi gibi yaptirimlari
igeriyor.

Bugiin ise oldukga yogun bir glindem bizi bekliyor. TCMB’den 225 baz puan faiz indirimi bekliyoruz. Gelecek déneme iligkin yol haritasi ise
toplanti metninin detaylarinda aranacak. Ayrica bugliin ECB faiz karari da agiklanacak. Beklentiler faizde degisiklik olmayacagi yoniinde.
Lagarde’in konusmasi ise 2020 yol haritasi agisindan yakindan izlenecek. Ve bir de bugiinkii ingiltere segimleri dzellikle Brexit diigiimiiniin
cozulecegine ya da digumuln daha da sikisacagina mi isaret edecek, anketler yanilacak mi bu agidan olduk¢a énemli olacak. Bu nedenle
piyasalarda bugiin hareketliligin arttidina sahit olacagiz.

4 Q A 2 9 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 ;| Almanya — TUFE -0,8% -0,5% Kasim
13:00 AB = Sanayi Uretimi -0,5% 0,1% Ekim

14:00 Tiirkite FEE TCMB Faiz Karan Arahk
15:45 AB *E AMEB Faiz Karan 0,00% 0,00% Arahk
16:30 ABD — UFE 0,2% 0,4% Kasim
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Teknik Analiz:

Onceki giin endekste yatay acilis sonrasi yiikselis egilimi 108.200 seviyesi iizerini
asamadi ve bu seviye Uzerinde kalici olamadi. Bugiin 107.300 (zerinde kalici
olmaya devam edebilirse tepki yiikselis denemeleri gelebilir. Bu durumda 108.500
ve 109.500 direng seviyeleri ylkselisin devaminda takip edilecek. 109.500
asilabilirse 111.500 artik yeni hedef konumuna gelecek 107.300 altinda ise 106.500
ve 106.000 seviyeleri takibimizde olacak.

Destekler: 107.300 / 106.500 / 106.000

Direngler: 108.500 / 109.500 / 111.000

FICHYSEINE  mATRikS [ TaT0TE
160,

Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi Onceki islem gunina
%0.08 digusle 107.921 seviyesinde
tamamladi 7.5 milyar TL islem hacminin
gerceklestidi giinde bankacilik endeksi
%0.45, sanayi endeksi ise %0.07 disls
yasadi.

Onceki gin endekse yine bekleme
havasinda gecgen oldukga dar bir hareket
alaninda islemlerin gerceklestigi gézlendi.
ABD Senatosu Dis lligkiler Komitesinin
yaptirnm tasarisini oyladigi giinde buna
iliskin endigelerin fiyatlamalara yansidigi
sdylenebilir. DUn oylanan tasari komitenin
onayindan gecti. Bu gelismeye TL
varliklarin ~ olumsuz tepki vermedigi
g6zlendi. Bugin TCMB, ECB faiz karari
ve ingiltere secimi giindemi oldukca
mesgul edecek. Ayrica ticaret anlagsmasi
konusunda Trump bu durum ile yetkili
isimlerle bir goérisme vyapacak. Bu
nedenle buglin piyasalarda dalgalanma
boyutu artabilir.

12 Aralik 2019

Teknik Analiz:

Aralik ay1 vadeli kontrat haftanin Gglinci islem giiniinde asagi yonli seyrin etkisiyle diiglis
yasasa da Fibo 23.2 destegi 131.200 seviyesinin Uzerinde kalmayi strdirdd. Yeni giinde
131.200 destegi lizerinde tutunma siirdikge gelebilecek tepki alimlariyla 134.250 direnci
takibimizde olacak. Guin igerisinde risk istahinin ana direng 134.250 altinda diistik kalmayi
surdirmesi durumunda olusabilecek geri ¢cekilmelerde 132.000 seviyesi altinda kalinirsa
131.200'U destek seviyesi olarak izleyecegiz. 134.250 asilabilirse 135.800 ve 137.000
diger hedefler olarak takip edilecek.

Destekler: 131.200 / 130.000 / 128.500

Direngler: 134.250 / 135.800 / 137.000

Gunin Geligmeleri

Aralik vadeli endeks 30 kontrat
Onceki iglem ginini %0.30 disusle
131.850 seviyesinde tamamladi.

Onceki giin endekse ve dolayisiyla
kontratta yine bekleme havasinda gegen
oldukga dar bir hareket alaninda
islemlerin gerceklestigi gdézlendi. ABD
Senatosu Dis lligkiler Komitesinin yaptirim
tasarisini oyladigi gunde buna iligskin
endiselerin fiyatlamalara yansidigi
sdylenebilir. Din oylanan tasari komitenin
onayindan gecti. Bu gelismeye TL
varliklarin ~ olumsuz tepki vermedigi
g6zlendi. Bugiin TCMB, ECB faiz karari
ve Ingiltere segimi giindemi oldukga
mesgul edecek. Ayrica ticaret anlasmasi
konusunda Trump bu durum ile yetkili
isimlerle bir gérisme yapacak. Bu
nedenle bugin piyasalarda dalgalanma
boyutu artabilir.
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Teknik Analiz:

Aralik ayi vadeli USDTRY kontrati 50 ve 100 gunlik basit hareketli ortalamalari altindaki
hareketi devam ediyor. Onceki giin kontratta hareket egiliminin kismi yukari yénlii oldugu
izlendi. 5.84’lerden baslayan geri cekilme egilimi 5.82 destedi Uzerinde tutunmayla
birlikte takip ediliyor. Bugln dusls trendi destegi 5.77 seviyesi yine yakin takibimizde
olacak. Uzerinde tutunma saglanabilirse gelebilecek alimlarla 5.86 ve 5.88 seviyeleri test
edilebilir. 5.77 altina gegiste ise dusUsler 5.7450 ve 5.73 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 5.8200/5.7700 / 5.7450

Direngler: 5.8600 / 5.8800 / 5.9300

Giiniin Geligmeleri:

USDTRY kontrati 6nceki islem
gunund  %0.28 yikselisle 5,8438
seviyesinde tamamladi.

Haftanin Gglincl iglem gininde spot
kurun yukari yonli hareket istegi 5.82
seviyelerine kadar yine yagsandi. TCMB
faiz kararinin beklendidi bu hafta Tirk
Liras’'nin  bir miktar baski altinda
kalmaya devam ettidini izliyoruz. Bu
baglamda din Dolar kontratinda da
5.85 seviyesine dogru yukselisten
sonra geri gekilmeler yasandi. Bugun
ise dunki FED faiz karari ardindan
Dolar'da gézlenen deger kaybi kurda ve
kontratta kismi asagi yonli etkiler
yaratabilir. Kur tarafinda bugiin TCMB
faiz kararinin beklendigini
sdyleyebiliriz.

)» ONS ALTIN KONTRATI
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Teknik Analiz:

Kontratta Mayis ayindan bu yana olusan ylkselis trendinde hareketler din de
devam etti. Buguin 1460 destegi Uzerinde tutunma surecek olursa 1475 ve bu seviye
de asilirsa 1481 hedeflenebilir. 1481 seviyesi Uzerinde ise yikselis hareketi
hizlanarak 1495 fibo. 23.6 seviyesinin test edilmesine neden olabilir. Kontratta ara
destek 1460 seviyesi altina gegilirse 1453-1445 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 1460 / 1453 / 1445

Direngler: 1475/ 1481/ 1495

Giiniin Geligsmeleri:

Aralik ay1 vadeli Altin kontrati, gegen
islem gininu %0.27 ylkselisle 1470.80
seviyesinde tamamladi.

Ons Altin ABD’den son gelen verilerin
beklentileri agsmasiyla birlikte dustiikten
sonra yatinmcilarin  ABD-Cin ticaret
anlasmasina dair beklentileri yeniden
gindeme almasiyla disls yasadig
seviyelerin Uzerinde din de tutunma
sagladi ve hafif ylikselige yoneldi. Gelen
haberlere gore Cinli yetkililer, ABD'nin ek
Cin UrUnlerine yonelik 6niimizdeki Pazar
gunld uygulamay! planladidi tarifeleri
ertelemesini  bekliyor. Buna benzer
aciklamalar ABD’den de geliyor fakat
Navarro son s6ziin Trump’ta oldugunu
belirtiyor. Bu gelismelere ragmen ons
Altin  yukselis  egiliminde hareketini
surdirdi. Bu baglamda kontratta da 1460
destedi Uzerinde tutunmanin surdugu
gozlendi. FED’in faizi degistirmemesi fe
2020 yil icin bir aksiyonda
bulunmayacagina dair gorintusi
ardindan spot ons Altin’da ylkselisler
yasandi. Bu durum Altin kontratinda da
buailin vikselis olarak vansivabilir.
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HiSSE HABERLERI

12 Aralik 2019

RYGYO: aktifinde yer alan arsa ve binalardan olusan portféyimazin biyikligi 1.977.198.510 TL degerden yaklasik
%26,5 artarak, yeni degerleme ile 2.500.134.000 TL'ye ulasmistir.

PRKAB: Larsen&Toubro firmasindan, Cezayir Adrar Giiney Bati Gaz Bolgesinde kurulacak 3 ayri Gaz Aritim Tesisi"
projesi ile ilgili olarak; projenin hayata gegcirilmesi esnasinda olusacak nihai miktarlara bagli olarak yaklasik 9,5 - 10
milyon USD degerinde olan algak ve orta gerilim enerji kablosu siparisi almistir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
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Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




