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BUGUN FED’iN FAIZLERI DEGISTIRMESiI BEKLENMiYOR. DIKKATLER POWELL’IN KONUSMASINDA OLACAK..

Haftanin ikinci igslem gliiniinde de yine zayif sayilabilecek veri akigi altinda kiiresel piyasalarin merkez bankalarinin faiz kararlarini
ve yaklasan 15 Aralik ek giimrik tarifeleri ncesi ABD-Cin arasinda bir anlasmanin olup olmayacagina dair belirsizlige kasi bekle
gor havasina girdigi ve bu etkenlerle riskli varliklardan kaginma egiliminde oldugu gézlendi. Bu baglamda gun iginde Avrupa ve
endeksleri satis agirlikli hareketler gosterdi. Bu satis egiliminin ise 6gleden sonra yine ABD-Cin cephesini ilgilendiren bir haber
akisi nedeniyle kismen zayif kalmasina olanak verdidi goézlendi. Alinan bilgilere gére Cinli yetkililer, ABD'nin ek Cin Urinlerine
yonelik 6nimizdeki Pazar gunu uygulamayi planladigi tarifeleri ertelemesini bekliyor. Gelen haberlerde iki tarafin da hedef
listeden belli Griinlerin alinmasindan ziyade uygulamadaki ithalat vergilerini kaldirarak tansiyonu disirmeyi amaglhyor. Béyle bir
aksiyonun gerceklesmesinin ise Cin hikimetinin birinci faz anlagsma igin gérismelerin devamini saglayacagi gorisini ortaya
koyuyor. Ozetle 15 Aralik tarihine yaklasildikga gelecek haber akislarina karsi daha duyarli ve tepki boyutu yiiksek fiyatlamalar
gorecegiz. 15 Aralik tarihinin ertelenmesi durumu ise riskli varliklara olan talebin artmasina imkan verecektir.

Almanya’dan bu hafta birbiri ardina olumlu ekonomik sonuglar gelmeye devam ediyor. Haftanin ilk gliniinde Ulkenin ihracati
beklentilerin Uzerinde artis gosterirken din de ZEW ekonomik gliven endeksi beklentileri oldukga asti. ZEW'in gelecek alti aya
iliskin beklentiler anketi 10.7 ile 2018 yili basindan beri goriilen en yiiksek dederi aldi. Gostergenin Nisan'dan beri ilk kez pozitif
gelmesi daha fazla katilimcinin iyimser beklentiler tasidigini isaret ediyor. Ekonomist beklentileriyse 0.3 ile ¢ok daha azdi.
Ekonomik giiven artis gosteriyor olsa da gecen hafta gelen ve daralmaya isaret eden fabrika siparisleri ve sanayi Gretimi verilerinin
imalat tarafinda simdilik dipten déniisii tam anlamiyla isaret etmedigini gésteriyor. Oniimiizdeki siireg ticaret anlasmasi, ECB
para politikasi uygulamalari ve mali politika uygulamalarina bagl olarak ke ekonomisi lzerinde toparlanmanin derecesini gliven
endeksleri Uzerinden teyit edebilecek mi yakindan takip edilecek. Bu agidan Persembe gunki ECB toplantisindan gikacak
sonuglarda 2020 yilina iliskin yol haritasi ve Lagarde’in kullanacag! ifadeler de dnem arz edecek. Din Almanya’dan gelen olumlu
veri sonrasi paritenin de yeniden 1.1080 seviyesi Uzerine kadar yukseldigi g6ézlendi. 1.1110 gecilemedidi strece satig agirlikl
seyir etkili olmaya devam edecektir.

Diiniin bir diger 6nemli verisi ise ingiltere’den gelen bliyiime sonuglariydi. ingiltere GSYH’si 3.ceyrekte %0 blyiime gdsterdi.
Boylece 2009 yilindan beri ilk kez art arda lglincii ayda da biiyliyemedi. ingiltere GSYiH'si Kasim'da bir énceki yilin ayni
doénemine goére yuzde 0.7 artarak Haziran 2012'den beri en zayif biyimesini kaydetti.

Hafta ortasina geldigimiz bugun itibariyle piyasalarda hareketlilikte artis dnceki giine gbére daha yuksek boyutta yasanmaya
baslayacak. Bu aksam gelecek FED FOMC toplantisindan bir faiz degisikligi beklenmiyor. Dikkatler Powell’in yapacagi basin
toplantisinda 2020 yilina iligkin faiz politikasina yonelik sinyallerde olacak. Ayrica 2020 yilina yénelik FED yetkililerinin beklenti
ve faiz projeksiyonlari da yakin izlemede olacak ve fiyatlamalara etki edebilir.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 | Tirkiye | ** | Cari Denge (USD) 1,658 2,488 Ekim
16:30 | ABD | ®er | TUFE 0,2% 0,4% Kasim
22:00 ABD M FOMC Aciklamasi

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA




BiST / ViOP BULTEN

11 Aralik 2019

Teknik Analiz:

Onceki giin endekste alicili agilis sonrasi yiikselis egilimi 108.000 seviyesi
Uizerinden 109.000 lizerine dogru yine devam etti fakat burada tekrar kalici olamadi.
Bugtin 108.000 tzerinde kalici olmaya devam edebilirse ylkselisin devami tekrar
gelebilir. Bu durumda 109.500 ilk direnci yikselisin devaminda takip edilecek.
109.500 asilabilirse 111.500 ve 111.800 seviyeleri artik yeni hedefler konumuna
gelecek. 108.000 altinda ise 107.300 ve 106.500 seviyeleri takibimizde olacak.

Destekler: 108.000 / 107.300 / 106.500

Direngler: 109.500/ 111.000/ 111.800

Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi Onceki islem gunini
%0.71 digusle 108.011 seviyesinde
tamamladi 9.4 milyar TL islem hacminin
gerceklestidi giinde bankacilik endeksi
%0.16, sanayi endeksi ise %0.95 disls
yasadi.

Haftanin ikinci islem glinune yukselisle
baslayan endeks 109.378 seviyesine
yukselerek 109.500 direncini bir kez daha
test ettikten sonra dis piyasalarin ABD-
Cin  ticaret anlagsmasi  konusunda
belirsizligin stirmesi ve 15 Aralik tarihinin
yaklagmasiyla satig yoninde hareket
etmesinden etkilenerek satiglarla
karsilasti. Her ne kadar 15 Aralik tarihinin
ertelenebilecegine dair haberlerin
gelmesiyle kismi toparlanma c¢abasi
gOzlense de gin sonu endeks pozitif
tarafa gegemedi. Piyasalarda 0zellikle
bugiinden itibaren basta FED ve TCMB
olmak Uzere gelecek faiz kararlari
beklemeye alinmig durumda. Bu
baglamda endekste karigik hareketler
g06zlenebilir. 109.500 direnci bu agidan
onemli.

11 Aralik 2019

Teknik Analiz:

Aralik ayi vadeli kontrat haftanin ikinci islem giiniinde asagi yonli seyrin etkisiyle dusls
yasasa da Fibo 23.2 destegi 131.200 seviyesinin Uzerinde kalmayi strdirdd. Yeni giinde
131.200 destegi lizerinde tutunma siirdikge gelebilecek tepki alimlariyla 134.250 direnci
takibimizde olacak. Guin igerisinde risk istahinin ana direng 134.250 altinda diistik kalmayi
surdlrmesi durumunda olusabilecek geri ¢cekilmelerde 132.000 ilk destegi altina gegilirse
131.200'U diger destek seviyesi olarak izleyeceg@iz. 134.250 asilabilirse 135.800 ve
137.000 diger hedefler olarak takip edilecek.

Destekler: 132.000 / 131.200 / 130.000

Direngler: 134.250 / 135.800 / 137.000

Gunin Geligmeleri

Aralik vadeli endeks 30 kontrat
onceki islem glndni %0.60 dasusle
132.250 seviyesinde tamamladi.

Gline 132.900 seviyesinde hafif dususle
baslayan kontrat ginin devaminda
endeksin  yurtdisi  piyasalarda  riskli
varliklarda goézlenen satiglarin etkisiyle
birlikte  dusts  egiliminde  hareket
etmesiyle asagi yonliu hareketini ylksek
boyutta olmasa da surdirda. Yurticinde
veri akisl bakimindan sakin gegen giinde
siyasi anlamda bir gerginligin olusmamasi
da ayrica igeride dususin hiz
kazanmadan devam etmesinde etken
olmaya devam ediyor. Yeni giinde yurtdisi
endekslerde ticaret geligmelerinin
yarattigi etkilere bagh hareketler 6zellikle

buglinden itibaren merkez bankasi
kararlarina bagh olarak devam edecek.
Pozitif gérinim  surebildigi  dlclide

yurticinde de pozitif hava devam edebilir.
Ticaret anlagsmasi y ada 15 Aralik ek
glmrik tarifelerinin ertelendigine dair net
bilgiler yukselislere zemin hazirlayabilir.
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Teknik Analiz:

Aralik ayi vadeli USDTRY kontrati 50 ve 100 giinliik basit hareketli ortalamalari altindaki
hareketi devam ediyor. Onceki giin kontratta hareket egiliminin kismi asagi yonlii oldugu
izlendi. 5.84’lerden baslayan geri g¢ekilme egilimi 5.82 destegi Uzerinde tutunmayla
yasandi.. Yeni giinde disuUs trendi destegi 5.77 seviyesi yine yakin takibimizde olacak.
Uzerinde tutunma saglanabilirse gelebilecek alimlarla 5.86 ve 5.88 seviyeleri test
edilebilir. 5.77 altina gegiste ise duslsler 5.7450 ve 5.73 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 5.8200/5.7700 / 5.7450

Direngler: 5.8600 / 5.8800 / 5.9300

Giiniin Geligmeleri:

USDTRY kontrati  6nceki
glnini  %0.21 dususle
seviyesinde tamamladi.

islem
5,8275

Haftanin ikinci islem glninde spot
kurun yukari yonli hareket istegi 5.82
seviyelerine kadar devam etti. TCMB
faiz kararinin beklendidi bu hafta Tirk
Liras’'nin  bir miktar baski altinda
kalmaya devam ettigini izliyoruz. DUn
bu baskinin kismen de olsa azaldigi
g6zlendi. Bugiun FED faiz karan
ardindan Dolar'da olasi bir gliclenme
kurda kismi yukan yonlu etkiler
yaratabilir. Bu baglamda diin Dolar
kontratinda da 5.85 seviyesine dogru
yukselisten sonra geri cekilmeler
yasandi. Kur tarafinda esase Persembe
gundn beklendigini sdyleyebiliriz.

) ONS ALTIN KONTRATI

11 Aralik 2019
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Teknik Analiz:

Kontratta Mayis ayindan bu yana olusan yulkselis trendinde hareketler din de
devam etti. Buguin 1460 destegi Uzerinde tutunma surecek olursa 1472 ve bu seviye
de asilirsa 1481 hedeflenebilir. 1481 seviyesi Uzerinde ise yukselis hareketi
hizlanarak 1495 fibo. 23.6 seviyesinin test edilmesine neden olabilir. Kontratta ara
destek 1460 seviyesi altina gegilirse 1453-1445 seviyeleri hedeflenebilir

Destekler: 1460 / 1453 / 1445

Direngler: 1472 / 1481/ 1495

Giiniin Geligsmeleri:

Aralik ay1 vadeli Altin kontrati, gegen
islem gininu %0.17 ylkselisle 1466.80
seviyesinde tamamladi.

Ons Altin ABD’den son gelen verilerin
beklentileri agsmasiyla birlikte dustiikten
sonra yatinmcilarin  ABD-Cin ticaret
anlasmasina dair beklentileri yeniden
gindeme almasiyla disls yasadig
seviyelerin Uzerinde dun de tutunma
sagladi ve hafif ylkselise yoneldi. Din
gelen haberlere gore  Cinli yetkililer,
ABD'nin ek Cin {rUnlerine yodnelik
onlimuzdeki Pazar gunu uygulamayi
planladigi tarifeleri ertelemesini bekliyor.
Buna benzer agiklama ABD tarim
bakanindan da geldi. Tarim Bakani
Sonny Perdue de tarifelerin uygulamaya
alinmayacagini dusindugini sOylemisti.
Bu gelismelere ragmen ons Altin ylkselis
egiliminde  hareketini  slrdirdi. Bu
baglamda kontratta da 1460 destegi
Uzerinde tutunmanin surdigu goézlendi.
Bugiin FED ve yarin ECB faiz kararn da
piyasalarin  yakindan izleyecedi iki
gelisme olacak.
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HiSSE HABERLERI

11 Aralik 2019

CLEBI: %99,9'una sahip oldugu Yeni Delhi Indira Gandh Uluslararasi Havalimani'nda yer hizmetleri sunan bagh
ortakhgi Celebi Airport Services India Private Limited'in havaalani yer hizmetleri lisansinin, 9 Aralik 2019 tarihinde
10 yil suireyle yenilenmesine iligkin gorevlendirme yazisinin teblig edildigini agiklamistir. Bu tarihten itibaren 90 gin
icinde CASI ve DIAL arasinda 10 yil gecerli olacak imtiyaz anlagsmasi imzalanacaktir.

EGGUB: TCE Ege Konteyner ve Terminal igletmeciligi A.S. firmasinin sermayesini temsil eden paylarinin tamaminin
sirket tarafindan satin alinmasi dolayisiyla, 31.12.2019 tarihli finansal raporlar dahil olmak tzere, bu tarihten sonra
KAP'ta aciklayacagi tim finansal raporlari konsolide edilmis olarak diizenlenecektir.

THYAO: Kasim 2018 déneminde 5,5 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2019 yilinin ayni ddneminde %3,7'lik artigla
5,7 milyon olarak gergeklesmistir. Yolcu sayisi i¢ hatlarda %2,7 azalirken, dis hatlarda ise %8,5 artmistir. Yolcu
doluluk orani Kasim 2019 déneminde 0,8 puanhk artis ile %82,3 olarak gergeklesmistir. Ocak-Kasim 2018
déneminde 69,6 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2019 yilinin ayni déneminde %1,2'lik azalisla 68,8 milyon olarak
gerceklesmistir. Yolcu sayisinda i¢ hatlarda %7,2'lik bir azalig, dis hatlarda %3,5'lik bir artis kaydedilmistir.

GARAN: Takipteki krediler portféyiinde yer alan toplam anapara bakiyesi 323.292.220,41-TL. olan; kredi karti,
bireysel destek kredisi, kredili mevduat, ticari kredi ve masraf hesabi tiriindeki tahsili gecikmis alacaklari, toplam
25.112.000,00- TL'na Gelecek Varlik Yonetim A.S. ve Efes Varlik Yonetim A.S.'ye satilmistir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




