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PiYASALARDA MERKEZ BANKALARININ KARARLARI BEKLENIYOR..

Haftanin ilk ginid veri akigi bakimindan sakindi. Sabah erken saatlerde TCMB’den gelen zorunlu karsilik uygulamasindaki
degisiklik takip edildi. Agiklanan diizenlemeye goére bundan sonra zorunlu karsiliklarda nakdi kredi bliyiimesi reel deg@isimi dikkate
alinacak. Nominal kredi tutarinin ilgili ddnemdeki TUFE endeksine béliinmesiyle reel nakdi kredi degeri hesaplanacak. Boylece
hesaplanacak reel kredi biiyime orani %15 Uzerinde olan bankalarda 2 yil ve daha uzun vadeli ticari krediler ile 5 yil ve daha
uzun vadeli konut kredileri reel degisimlerinin tamami bliyiime orani formilinin pay kismindan disllerek hesaplanan uyarlanmis
reel kredi bliylime oraninin yizde 15’in altinda olmasi, Yuzde 15’in altinda olan bankalar i¢in; 5 yil ve daha uzun vadeli konut
kredileri disinda kalan bireysel kredi reel degisiminin %50’si bliylime orani formulinin pay kismindan disulerek hesaplanan
uyarlanmis reel kredi blyime oraninin ylzde 5’in Uzerinde olmasi durumunda bankalar zorunlu karsilik tesviklerinden
yararlanabilecek. Buradaki amag ise Uretim ve yatirimi ilgilendiren uzun vadeli ticari kredilerle ithalata bagimli olmayan uzun
vadeli konut kredilerdeki artigi desteklemek olacak. Bu kararla gline baslayan piyasalarda Dolar kurunda 5.80 seviyesinin tzeri
test edilirken endekste de banka hisselerine gelen satislarla giin hafif ekside tamamlandi.

Diin zayif veri akisI altinda Almanya’dan gelen veriler de takip edildi. Ulkede mevsimsellikten ve takvim etkilerinden arindiriimis
ihracat, ekimde bir énceki aya kiyasla %0,3'liik disls beklentisine karsin %1,2 artarak 113 milyar Euro oldu. ithalat ise yiizdesel
olarak degisim gostermedi. ihracat, eyliilde de bir dnceki aya gére %0,4'lik artis beklentisine karsin %1,5 yiikselerek 111,6 milyar
Euro olmustu. Boylece ticari ihtilaflar, zayif kalan kiresel ekonomik buyume ve Brexit belirsizliginden olumsuz etkilenen
Almanya'nin ihracati, beklenmedik bir sekilde 2 aydir Ust Uste artis kaydetti.

Bu haftanin diger dnemli gelismesi olan ingiltere segimleri éncesinde gelen anketlerde Muhafazakar partinin isci partisine gére
arayl actigini goésteren sonuglar anlasmal Brexit ihtimallerinin glclenmesine yol acarak Sterlin’in de Dolar'a kargi yukselis
yasamasina imkan veriyor.

Din beklenen gelismeler arasinda olan TCMB beklenti anketi sonuglari da yayinlandi. Bir 6nceki anket doneminde %0,72 olan
aralik ayr TUFE beklentisi, bu anket déneminde %0,59'a geriledi. 2020 Ocak ayl TUFE beklentisi ayni anket déneminde
%1,26'dan %1,16'ya distl. Ankete katilanlarin yil sonu DolarTL beklentisinde ise dnceki beklenti olan 5.9055’den 5.8166’ya
Onemli bir gerileme oldugu gézlendi.

Cin’den gelen ihracat verileri beklenti altinda agiklandiktan sonra Avrupa borsalarinin 6nceki gini satiglarla tamamladigi
g6zlendi. ABD endekslerinde de keza guin saticili seyirle tamamlandi. Piyasalarin odak noktasinda FED ve ECB’nin agiklayacagi
kararlar 6n planda olmaya devam ediyor. Tabii ki ABD-Cin ticaret gérusmelerine dayal beklentiler de cabasi. Bu baglamda din
Trump’tan yine aciklamalar geldi. Trump, ABD’nin Cin’le ilgili olasi yeni tarifelerin kaldiriimasi yéninde ilerlerken, bir ticaret
anlasmasi yapmak icin Cin’le iyi bir calisma icerisinde oldugunu sdyledi. Bugiin Aimanya’da ZEW endeksi ve ingiltere’de 3.¢eyrek
blyime verileri takip edilecek.

4 Q A 2 9 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKi  PERIYOT
12:30 ingiltere wEE GSYiH 1,2% 1,0% 3. Ceyrek
12:30 ingiltere ok imalat Uretimi -0,1% -0,4% Ekim
13:00 Almanya FEE FEW Ekonomik Giiven 0,3 -21 Arahk
13:00 . AB |t ZEW Ekonomik Giiven . 970 | 958 | Aralik
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Teknik Analiz:

Onceki giin endekste yatay agilis sonrasi yilkselis egilimi 108.000 seviyesi
Uizerinden 109.000 lizerine dogru yine devam etti fakat burada tekrar kalici olamadi.
Bugtin 108.000 tzerinde kalici olmaya devam edebilirse ylkselisin devami tekrar
gelebilir. Bu durumda 109.500 ilk direnci yikselisin devaminda takip edilecek.
109.500 asilabilirse 111.500 ve 111.800 seviyeleri artik yeni hedefler konumuna
gelecek. 108.000 altinda ise 107.300 ve 106.500 seviyeleri takibimizde olacak.

Destekler: 108.000 / 107.300 / 106.500

Direngler: 109.500/ 111.000/ 111.800

ENDEKS 30 KONTRATI
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Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi Onceki islem gunini
%0.08 diugusle 108.786 seviyesinde
tamamladi 9.2 milyar TL islem hacminin
gerceklestidi giinde bankacilik endeksi
%0.81 duserken sanayi endeksi ise
%0.67 yukselis yasad.

Haftanin ilk islem glininde endeksin gline
Cin’de artis beklentisine gore dusus
gOsteren  ihracat verisi ile ABD
vadelilerinin  hafif satis yasamasiyla
birlikte yatay baslangi¢ yapan endeks,
glnin devaminda Avrupa borsalarinda
g6zlenen duguglerle birlikte sinirli bir
alanda hareket etti. Endekste Avrupa’da
yasanan satiglara gbre endeksin daha
sakin kaldigi gozlendi. Piyasalarda
Ozellikle hafta ortasindan itibaren bagta
FED ve TCMB olmak Uzere gelecek faiz
kararlari beklemeye alinmis durumda. Bu
baglamda endekste sikisik bir seyir hafta
ortasina gore gézlenmeye devam edebilir.

10 Aralik 2019

Teknik Analiz:

Aralik ay1 vadeli kontrat haftanin ilk islem gliniinde asagi yonlu seyrin etkisiyle digls
yasasa da Fibo 23.2 destegi 131.200 seviyesinin Uzerinde kalmayi strdirdd. Yeni giinde
131.200 destegi lizerinde tutunma siirdikge gelebilecek tepki alimlariyla 134.250 direnci
takibimizde olacak. Guin igerisinde risk istahinin ana direng 134.250 altinda diistik kalmayi
surdirmesi durumunda olusabilecek geri ¢cekilmelerde 132.000 ilk destegi altina gegilirse
131.200'U diger destek seviyesi olarak izleyeceg@iz. 134.250 asilabilirse 135.800 ve
137.000 diger hedefler olarak takip edilecek.

Destekler: 132.000 / 131.200 / 130.000

Direngler: 134.250 / 135.800 / 137.000

Gunin Geligmeleri

Aralik vadeli endeks 30 kontrat
Onceki iglem gunini %0.32 disusle
133.050 seviyesinde tamamladi.

Gline 133.475 seviyesinde disusle
baglayan kontrat gunin devaminda
endeksin  yurtdisi  piyasalarda riskli
varliklarda goézlenen satiglarin etkisiyle
birlikte  dusts  egiliminde  hareket
etmesiyle asagi  yonli  hareketini
surdarda. Yurticinde veri akisi

bakimindan sakin gegen giinde siyasi
anlamda bir gerginlidin olusmamasi da
ayrica igeride dislUsln hiz kazanmadan
devam etmesinde etken olmaya devam
etti.. Yeni gunde yurtdisi endekslerde
ticaret gelismelerinin yarattigi etkilere
bagh hareketler 6zellikle hafta ortasindan
sonraki merkez bankasi kararlarina kadar
devam  edecek. Pozitif  goérinim
surebildigi o6lgiide yurticinde de pozitif
hava devam edebilir fakat hareket
alaninin  birkag gin sinirh kalmasini
bekliyoruz.
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Teknik Analiz:

Aralik ay1 vadeli USDTRY kontrati 50 ve 100 giinlik basit hareketli ortalamalari altinda
hareket ediyor. Onceki giin kontratta hareket egiliminin nispeten yukari oldugu izlendi.
5.84’lerden baglayan geri gekilme egilimi ise tersine dondi ve yukari hareket devam
ediyor. Yeni giinde dusus trendi destedi 5.77 seviyesi yine yakin takibimizde olacak.
Uzerinde tutunma saglanabilirse gelebilecek alimlarla 5.86 ve 5.88 seviyeleri test
edilebilir. 5.77 altina gegiste ise duslsler 5.7450 ve 5.73 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 5.8200/5.7700 / 5.7450

Direngler: 5.8600 / 5.8800 / 5.9300

Giiniin Geligmeleri:

USDTRY kontrati 6nceki islem
gunund  %0.55 yikselisle 5,8398
seviyesinde tamamladi.

Haftanin ilk islem gunine 5.7725
seviyelerinde baslayan spot kur giin
gln icerisinde yulkselisini surdurerek
5.82 seviyesi yakinlarina kadar
yukseldi. Dolar'in glciini ABD verileri
sonrasi korumasi, bu hafta gelecek
TCMB faiz indirim karari, FED’in bu
toplantida beklemede kalacagi
ihtimalinin ~ kuvvetli olmasi, olasi
yaptinmlarin ABD’de tekrar masaya
yatirilabilecegine  dair  belirsizlikler
TL'de satiglarin  nedenleri  olarak
gOsterilebilir. Bu baaglamda kontratta
da gin igerisinde 5.8415 seviyesine
kadar yukseligler meydana geldi. Kurda
Carsamba glinkit FED ve Pergembe
glnki TCMB faiz kararina kadar hafif
yukari yoénli egilimin hiz kazanmadan
surebilecegini, belli direng
noktalarindan dizeltmelerin
gelebilecegini dugtinlyoruz.

)» ONS ALTIN KONTRATI
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10 Aralik 2019

Teknik Analiz:

Kontratta Mayis ayindan bu yana olusan yulkselis trendinde hareketler din de
devam etti. Buguin 1460 destegi Uzerinde tutunma surecek olursa 1472 ve bu seviye
de asilirsa 1481 hedeflenebilir. 1481 seviyesi Uzerinde ise yukselis hareketi
hizlanarak 1495 fibo. 23.6 seviyesinin test edilmesine neden olabilir. Kontratta ara
destek 1460 seviyesi altina gegilirse 1453-1445 seviyeleri hedeflenebilir

Destekler: 1460 / 1453 / 1445

Direngler: 1472 / 1481/ 1495

Giiniin Geligsmeleri:

Aralik ay1 vadeli Altin kontrati, gegen
islem gininu %0.06 yukselisle 1464.35
seviyesinde tamamladi.

Ons Altin ABD’den son gelen tarim disi
istihdam verilerinin beklentileri agsmasiyla
birlikte dUstikten sonra yatinmcilarin
ABD-Cin ticaret anlasmasina dair
beklentileri yeniden giidneme almasiyla
disls vyasadigi seviyelerin Uzerinde
tutunma sagladi. Cin Ticaret Bakani
Yardimcisi Ren Hongbin, Pekin’in her iki
tarafi da en kisa siirede tatmin eden bir
ticaret anlasmasina  ulasabilecegini
umdugunu sOylemesine karsilik
yatinmcilar 15 Aralik'tan 6nce anlagsma
umutlarinin azalmasiyla altin
pozisyonlarindan  ¢cikma  konusunda
isteksiz olmay:i surduriyor. Bu baglamda
kontratta da 1460 destedi uzerinde
tutunmanin sirdidld gézlendi. Bu hafta
FED ve ECB faiz karar da piyasalarin
yakindan izleyecegi iki gelisme olacak.
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) HiSSE HABERLERI 10 Aralik 2019

ULUUN: Samsun Gida Organize Sanayi Bolgesinde yapilmakta olan 1800 ton/giin bugday isleme kapasiteli un
fabrikamizin 600 ton/giin kapasiteli ilk bélimi tamamlanmis ve tretime baslanmistir.Mevcut durumda sirketimizin
900 ton/guin olan kapasitesi 1500 ton/giine yukselmistir.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




