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PiYASALAR VERIi AGISINDAN OLDUKGA YOGUN BiR HAFTAYA BASLIYOR...

Gecen hafta NATO zirvesi, PMI verileri, ABD-Cin ticaret anlagsmasi konusunda Trump ve Cin’den gelen agiklamalar kiresel piyasalarda varlik
fiyatlari Gzerinde 6nemli hareketler yaratti. Gegen haftanin son islem glinide ise ABD tarim disi istihdam verileri yine yakin takip altindaydi. Zira
ABD ile Cin arasinda 17 aydir siren ticaret savaslarina dair gelismeler bir ¢ok Ulkedeki ekonomik verilerde bozulmalara neden oldugundan ve
bunun érneklerinin gegen hafta PMI verilerinden de gdzlemlenebildigi gérildiginden ABD’nin bu durumdan ne derecede etkilendigi de yakindan
takibe alinmakta. Bu agidan énem verilen tarim digi istihdam verisinin gegen Cuma gtinii 186bin olan beklentiye karsilik 266bin geldigi gorildi.
igsizlik orani ise Ekim ayindaki %3,6'dan Kasim ayinda %3,5’e geriledi. Ortalama saatlik kazanglar Kasim ayinda yillik bazda %3,1, aylik bazda
ise %0,2 artis gosterdi. Yillik bazda beklentilerin Gizerinde bir artis meydana geldi. Sonug itibariyle ABD ekonomisinde istihdam piyasasinin ABD
ile Cin arasinda yasanan gelismelerden halen olumsuz anlamda etkilenmedigi gézleniyor. Gegen hafta ABD’den gelen bazi karisik verilere
karsilik son istihdam raporunun ABD ekonomisinde iglerin yolunda gittigini gésteriyor. Bu sonucun ardindan ABD’de endekslerin ylkselisler
yasadigi ons Altin’da ise %1 dusuUslerin yasandidi gézlendi.

Bu veriden sonra bu hafta takip edecegimiz en 6nemli gelisme FED'’in 11 Aralik’taki faiz karari olacak. Daha 6nceki yetkililerin séylemleri FED’in
bu toplantiyi faizleri degistirmeden pas gegecegine isaret etmekteydi. Gegen hafta gelen tarim disi istihdam verileri ardindan FED'in faizleri
degistirmeden beklemede kalacag artik nerdeyse kesin gibi. Faiz karari sonrasi Powell'in agiklamalari da yakindan izlenecek. Zira 2020 yilina
iliskin hareket tarzi agisindan bu konugsma 6nemli olabilir. Bu toplantidan beklenen bir diger 6nemli sonug ise 2020 yilina iliskin glincellenecek
FED yetkililerini makroekonomik tahminleri ve faiz projeksiyonlari olacak. ABD ile Cin ticaret anlasmasinin yaratacagi olasi ekonomik bozulmalar
nedeniyle sigorta faiz indirimleri yapan FED’in beklenen ticaret anlagsmasinin gidisatina gére davranis bicimini verilerdeki deg@isimlerle izlemeyi
surdurecegi ortada géruniyor. Bu konu ¢dzilmeden FED yeftkililerinin de temkinli yaklagimlarinin stirecedi distnulebilir.

Bu haftanin diger 6nemli gelismesi ise TCMB faiz karari olacak. Son ekonomik verilerdeki toparlanma egilimleri, enflasyonda Kasim ayinda
gozlenen beklenti altindaki artis, gliven endekslerindeki yukselisler, kurdaki diisiik oynaklik ve CDS’lerdeki disis TCMB'nin faiz indirimi
konusunda elini giiclendirdi. Bu baglamda gelecek faiz indiriminin siddeti ne olacak bu merak konusu. Kanimizca bu hafta TCMB 225 baz puan
faiz indirimi gergeklestirecek. Piyasalarda ise 100-200 baz puan araliginda beklentiler mevcut. Bu aralikta gelecek bir indirimin kur Gizerinde
asiri bir oynaklik yaratmayacagini dustiniiyoruz. Gegen haftanin son islem gininin kapanisi sonrasi gelmesi beklenen Moody’s gézden
gecirmesinden ise bir sonu¢ ¢cikmadi.

Bu hafta ayrica ECB’nin de faiz kararini takip ediyor olacagiz. Genel beklentiler faiz oraninda degisiklige gidiimeyecegdi yoniinde. Yatirnmcilarin
onemli bir kismi ise para politikasinin gelecek iki yil boyunca otomatik pilotta kalacagi yéntinde beklenti icinde. Bu haftanin bir diger énemli
gelismesi ise Ingiltere’de yasanacak. Brexit belirsizligi ile miicadele eden ingiltere’de secimler gergeklesecek. Muhafazakar parti anketlerde
onde gidiyor. Secilmesi durumunda anlagmali ayrilik beklentileri de artacak.

Hafta sonu gelen veride ise Cin’in Kasim ayindaki ihracati, %1.1 dususle st Uste doérdiinct ay boyunca daraldi ve bu sonug Cin-ABD ticaret
savasinda Uureticilere yonelik baskilarin altini ¢izdi, ancak ithalattaki blyime, Pekin’in tesvik adimlarinin talebi canlandirmaya yardimci
oldugunun bir isareti olabilir. Zira ithalat, beklenmedik bir sekilde, bir dnceki yila gére% 0.3 artarak, Nisan ayindan bu yana ilk yillik biylimeyi
gosterdi. Beklentiler % 1.8 dusus olacagi seklindeydi.
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Teknik Analiz:

Onceki giin endekste pozitif agilis sonrasi yiikselis egilimi 108.000 seviyesi
Gizerinden 109.000 uzerine dogru devam etti fakat burada yine kalici olamadi. Bugin
108.000 lzerinde kalici olmaya devam edebilirse yiikselisin devami tekrar gelebilir.
Bu durumda 109.500 ilk direnci ylkselisin devaminda takip edilecek. 109.500
asilabilirse 111.500 ve 111.800 seviyeleri artik yeni hedefler konumuna gelecek.
108.000 altinda ise 107.300 ve 106.500 seviyeleri takibimizde olacak.

Destekler: 108.000 / 107.300 / 106.500

Direngler: 109.500/ 111.000/ 111.800

ENDEKS 30 KONTRATI
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Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi Onceki islem gunini
%0.19 yukseligle 108.869 seviyesinde
tamamladi 9.8 milyar TL islem hacminin
gerceklestidi giinde bankacilik endeksi
%0.10 duserken sanayi endeksi ise
%0.11 yikselis yasad.

Gegen haftanin son
endeks kuresel piyasalarin ABD-Cin
ticaret anlagmasi konusundaki
iyimserligiyle birlikte yikselis ydnunde
hareket etmesinin katkisiyla endekste de
yukart  yonli  egilimin  etkili oldudu
go6zlendi. Gun igerisinde takip ettigimiz
109.500 direncini test eden endeks
simdilik bu direnci asamadi. Hafta
kapanisini ise 108.000 destegi Uzerinde
tamamlamay! basardi. Yeni haftada bir
¢ok 6nemli gelisme endeks Uzerinde etkili
olacak. Bu gelismenin en o6nemlisi ise
TCMB faiz karari olacak. Bir faiz indirimu
hafta ayrica FED faiz karari da yakindan
takip edilecek. Kiresel risk istahinin en
onemli belirleyicisi ise yine ABD-Cin
ticaret anlasmasi konusunda gelecek
haber akiglari olacak. Zira 15 Aralik ek
gumrik tarifeleri giderek yaklasiyor.

islem guninde

9 Aralik 2019

Teknik Analiz:

Aralik ayi vadeli kontrat gegen haftanin son islem giiniinde alim agirlikh seyrin etkisiyle
gun igerisinde Fibo 23.2 destegi 131.200 seviyesinin izerinde kalmayi strdirdi ve gunu
yukselisle tamamladi. Yeni ginde 131.200 destegi Uzerinde tutunma surdikge
gelebilecek alimlarla 134.250 direnci takibimizde olacak. Gun igerisinde risk istahinin ana
direng 134.250 altinda dusik kalmayi sirdirmesi durumunda olusabilecek geri
cekilmelerde 132.000 ilk destegdi altina gegilirse 131.200'U diger destek seviyesi olarak
izleyecegiz. 134.250 asilabilirse 135.800 ve 137.000 diger hedefler olarak takip edilecek.

Destekler: 132.000 / 131.200 / 130.000

Direngler: 134.250 / 135.800 / 137.000

Gunin Geligmeleri

Aralik vadeli endeks 30 kontrat
Onceki islem ginind %0.02 yukseligle
133.475 seviyesinde tamamladi.

Gline 133.675 seviyesinde yikselisle

baglayan kontrat gunin devaminda
endeksin  yurtdisi  piyasalarda  riskli
varliklarda ~devam eden alimlarin

destegiyle birlikte ylkselisiyle yukari yonli
hareketini sirdirdld. Yurticinde NATO
zirvesi ardindan siyasi anlamda bir
gerginligin olusmamasi da ayrica igeride
risk istahinin  yiksek kalmasindaki
etkenlerden bir digeri oimaya devam etti..
Yeni giinde yurtdisi endekslerde pozitif
gorinim surebildigi olglide yurticinde de
pozitif hava devam edebilir.
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Teknik Analiz:

Aralik ay1 vadeli USDTRY kontrati 50 ve 100 giinlik basit hareketli ortalamalari altinda
hareket ediyor. Onceki giin kontratta hareket egiliminin nispeten yukari oldugu izlendi.
5.84’lerden baglayan geri ¢gekilme egilimi ise tersine dondu. Haftanin ilk islem giiniinde
diislis trendi destegi 5.77 seviyesi yine yakin takibimizde olacak. Uzerinde tutunma
saglanabilirse gelebilecek alimlarla 5.82 ve 5.84 seviyeleri test edilebilir. 5.77 altina
geciste ise diuslsler 5.7450 ve 5.73 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 5.7700/ 5.7450 / 5.7300

Direngler: 5.8200 / 5.8400 / 5.8800

Giiniin Geligmeleri:

USDTRY kontrati 6nceki islem
gunund  %0.24 yikselisle 5,8080
seviyesinde tamamladi.

Haftanin son iglem ginine spot kur
5.7450 seviyelerinde baslayan kur giin
ortasina kadar surdurdigu sakin seyrini
6dleden sonra bozarak yukselile
ybneldi ve 5.79 seviyesi yakinlarina
kadar yukseldi. Turkiye ile Yunanistan
arasinda Cuma gunu yasanan gerilim
ve Moody’s in bir karar aciklayip
aciklamayacagina dair belirsizilik TL
Uzerinde kismen baski yaratmis gibi
gOruniyor. Bu bglamda kontratta da
5.81 seviyelerine kadar ylkseligler
yasandi ve glin bu seviye yakinlarinda
tamamlandi.  Moody’'s bir  karar
aciklamadi. Bu hafta ayrica TCM faiz
karari bekleniyor ve bir indirim gelme
olasiligi yuksek. Bu gelismelerin TL
Uzerinde kismen de olsa baski
yaratmasi muhtemel olabilir. Ayrica
ABD’den bu hafta giindeme getirilmesi
¢agrilar yapilan yaptirimlar konusu da
TL varliklar igin yakindan izlenecek.

)» ONS ALTIN KONTRATI
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Teknik Analiz:

Kontratta Mayis ayindan bu yana olusan yukselis trendi Cuma gunku dususle test
edildi ve hafta kapanisi bu trend destedinde tamamlandi. Bugiin 1460 destegi
Uzerinde tutunma surecek olursa 1472 ve bu seviye de asilirsa 1481 hedeflenebilir.
1481 seviyesi Uzerinde ise yukselis hareketi hizlanarak 1495 fibo. 23.6 seviyesinin
test edilmesine neden olabilir. Kontratta ara destek 1460 seviyesi altina gegilirse
1453-1445 seviyeleri hedeflenebilir

Destekler: 1460 / 1453 / 1445

Direncler: 1472 / 1481/ 1495

Giiniin Geligsmeleri:

Aralik ay1 vadeli Altin kontrati, gegen
islem gunind %1.19 dususle 1463.50
seviyesinde tamamladi.

Ons Altin kontrati &énceki gin ticaret
mizakerelerine dayali karigik seyrin
etkisiyle yatirmcilarin ABD-Cin ticaret
savasinda daha fazla netlik arayisina
girmesiyle gliine 1476 seviyesi
yakinlarinda fine basladi.  Giniln
devaminda beklenen ABD tarm digi
istihdam verilerinin beklentilerin tGzerinde
olumlu sonug getirmesiyle birlikte
yatinmcilarin FED’in faiz konusunda
beklemede kalacagi dusinceleri ve
yatirnmcilarin riskli varliklara
yonelmeleriyle  birlikte  %71'in  biraz
Uzerinde 1462 seviyelerine kadar geri
¢ekildi. Bu hafta FED ve ECB faiz karari
piyasalarin  yakindan izleyecedi iki
gelisme olacak. Bunun diginda yine ABD-
Cin ticaret anlasmasi konusunda gelecek
haber akiglari da 15 Aralik tarihi
yaklasirken piyasalarin daha duyarh
davraniglar gerceklestirmesine neden
olacak.
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HiSSE HABERLERI
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DOHOL: D Yatirim Bankasi Anonim Sirketi'nin baslangi¢ sermayesi 200.000.000 Turk Lirasi'na revize edilmekte
olup, Sirketimiz D Yatinm Bankasi Anonim Sirketi'nde kurucu ortak sifati ile 199.998.180 Tiirk Lirasi tutarinda

sermaye payina sahip olacaktir.

DERAS.E ESCOM.E ve_ FONET.E paylarinda 09/12/2019 tarihli islemlerden (seans basindan) 23/12/2019 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir. Ayrica bu paylarda uygulanmakta olan agiga satis ve
kredili islem yasag brit takas uygulamasi ile birlikte 23/12/2019 tarihine (seans sonuna) kadar devam edecektir.

DERIM.E IHGZT.E KLNMA.E ve_ KRONT.E paylari 09/12/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren 23/12/2019
tarihine (seans sonuna) kadar agida satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan;
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CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirimm.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




