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PiYASALAR TICARET ANLASMASINA OLDUKGA DUYARLI SEKILDE YON BULMAYA DEVAM EDIiYOR..

Onceki giin NATO zirvesi yine global piyasalarin giindeminde olmaya devam etti. Bu zirvenin giindem maddesi haline gelmesi
Ozellikle Trump’in bu zirvedeki sdylemleri olarak 6n plana ¢ikti. Trump kullandidi ifadelerle yine piyasalarda 6nemli dalgalanmalar
yaratmayi basardi. Zirvenin ilk gintinde ABD-Cin ticaret anlasmasinin 2020 yili sonuna kalabilecegini séylemesinin ardindan din
muzakerelerin oldukga iyi gittigini soyledi. Bunun diginda Tirkiye hakkinda S-400’lerin alimini degerlendiriyoruz ifadeleri ile
endekse gelen sert satislarin ardindan diin Cumhurbagkani Erdogan ile gérismesi sonrasi olumlu sdylemleriyle yeniden olusan
gerginligi dagitti. Erdogan ile planlanmamis bir gérisme yaptiklarini belirten Trump, "Her seyi gorustuk. Harika, iyi bir gérismeydi.
Suriye'yi konustuk, Kirtleri konustuk. Sinir ve guvenli bdlge ¢ok iyi gidiyor. Bu konuda Turkiye'ye cok itibar ediyorum” diye
konustu. Turkiye'nin NATO (yeligiyle ilgili bir soru Gizerine de Trump, "Pek cok kiginin Turkiye'ye, yaptiklarindan dolayi saygisi
var. Buna pek ¢ok kez deginildi. Sinirda ve glivenli bolgede de iyi is ¢ikariyorlar." dedi. Bu ifadelerin yurtici piyasa fiyatlamalari
uzerindeki baskinin artmamasina yardimci oldugunu sdyleyebiliriz.

Ayrica Trump Tirkiye hakkinda konugurken, Litvanya, Turkiye'nin Baltik planini kabul ettigini duyurdu. NATO Genel Sekreteri
Stoltenberg de bu gelismeyi dogrularken, ispanya, Tirkiye'deki NATO fiize savunma misyonundaki varligini siirdiirecegini bildirdi.

Trump’in ABD-Cin arasindaki anlasma konusundaki 2020 yili yorumuna kargilik bazi haber kaynaklarina gére ABD ve Cin’in,
Hong Kong ve Sincan bdlgesine iligkin gerilimin artmasina karsin, ticaret anlasmasinin birinci fazinda geri ¢ekilecek tarifelerin
miktari konusunda anlagsmaya varmaya yakin oldugunu belirtmesiyle fiyatlamalarin tekrar riskli varliklara yénelmesine imkan
verdigi gozlendi. Bu gelismelere olduk¢a duyarli olan piyasalarin bu tip haberlere yiksek tepkiler vermeye devam ettigini
gériiyoruz. Bu tip sert tepkilerin gelmeye devam edecegini de disiiniiyoruz. Ozellikle 15 Aralik’'ta devreye alinacak 200 milyar
Dolar’lik ek gumrlk tarifesi uygulamasinin giderek yaklagmasi, anlagma ihtimalinin azalmasi veya artmasina gére hareketlerin
boyutlarini da artiracak.

Din ABD’de acgiklanan ADP 6zel sektor istihdam artisi Kasim ayinda yavasladi. Agiklanan veriye gore 6zel sektor istihdami
Kasim'da 135 bin beklentiye gére 67 bin artti. Bunun diginda ISM Hizmet PMI verisinin de 54.5 beklentisine karsilik 53.9 ile
beklentinin altinda kaldi. Anketin Uretim endeksi, ¢elik ve aliminyum da dahil olmak Uzere ithalat vergileriyle ilgili olarak
isletmelerin maliyetini ylkselterek, Kasim 2009'dan bu yana en distk seviye olan 5.4 puanla 51.6'ya geriledi. Ayrica konut
sektortnd ilgilendiren ipotek basvurularinda da -9.2% disus oldugu gézlendi.

Avrupa hisse senetleri ABD ve Cin'in ticaret anlagsmasina yaklagmakta olduguna yénelik haberin ardindan yikselisini sirdurtrken,
ABD endeks vadeli kontratlari da yéniinii yukariya gevirdi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,42 artarak 7.188,50 puana,
Almanya'da DAX 30 endeksi yuzde 1,16 deder kazanarak 13.140,57 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi yuzde 1,27 artigla
5.799,68 puana ulasti. Bugin Avrupa Bolgesi 3.ceyrek buylime ilk okumasi agiklanacak. Beklenti 3.ceyrekte ¢eyreklik bazda
%0.2 buyime olacagi yonunde. Yillikta ise %1.2 buyime bekleniyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Almanya *E Fabrika Siparisleri 0,3% 1,3% Ekim
13:00 0 AB |t GSYH (Oncii Veri) 1,2% 1,2%  3.Ceyrek
18:00 . ABD | ** | Fabrika Siparisleri 03%  -0,6%  Ekim
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Teknik Analiz:

Onceki giin endekste acilisin ardindan gézlenen yiikselis egilimi 106.700 seviyesi
Uzerinden 108.000 yakinlarina dogru devam etti. Bugiin ise destek konumunda
olacak 106.700 Uzerinde kalici olmaya devam edebilirse yikselisin devami gelebilir.
Bu durumda 108.500 ilk direnci ylkselisin devaminda takip edilecek. 108.500
asilabilirse 109.500 ve 111.000 seviyeleri artik yeni hedefler konumuna gelecek.
107.300 altinda ise 106.000 ve 105.300 seviyeleri takibimizde olacak.

Destekler: 106.700 / 106.000 / 105.300

Direngler: 108.500 / 109.500 / 111.000

Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi Onceki islem gunini
%0.85 yukseligle 107.701 seviyesinde
tamamladi 8.5 milyar TL islem hacminin
gerceklestidi giinde bankacilik endeksi
%1.69 sanayi endeksi ise %1.11 yukselis
yasadi.

Sali guinii son saatlerde Trump’in NATO
zirvesinde S-400’lerle ilgili ifadeleri
sonrasi endekse sert satiglar gelmisti Din
ise bu diustsin ardindan giine tepki
yukselisiyle baglayan endeks, gunin
devaminda yine NATO zirvesinde
Erdodan-Trump gérismesi sonrasi gelen
olumlu bilgi akiglari ile birlikte ylkselis
egilimine devam etti. Ayrica ABD-Cin
ticaret anlasmasinin bu yila
yetisebilecegine dair gelen haberler ve
Trump'in muzakereler suruyor
aciklamasinin  da  etkisiyle  Avrupa
hisseleri yukselirken bu hareketten de

endeksin pozitif etkilendigini
sOyleyebiliriz. NATO zirvesi ardindan
yurticinde  riskli  varliklari  olumsuz

etkileyecek ekstra bir gelisme olmadigi
surece endekste yonin yukari olmaya
devam edecegini distnuyoruz.
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Teknik Analiz:

Aralik ay1 vadeli kontrat haftanin Gglincu islem giiniinde alim agirlikli seyrin etkisiyle giin
icerisinde Fibo 23.2 destegi 131.200 seviyesinin Uzerinde kalmayi sirdirdi ve ginu
yukselisle tamamladi. Yeni ginde 131.200 destegi Uzerinde tutunma surdikge
gelebilecek alimlarla 134.250. direnci hedeflenebilir. Gun icerisinde risk istahinin ana
direng 134.250 altinda dusik kalmayi sirdirmesi durumunda olusabilecek geri
cekilmelerde 132.000 ilk destegdi altina gegilirse 131.200'U diger destek seviyesi olarak
izleyecegiz. 134.250 asilabilirse 135.800 ve 137.000 diger hedefler olarak takip edilecek.

Destekler: 132.000 / 131.200 / 130.000

Direngler: 134.250 / 135.800 / 137.000

Gunin Geligmeleri

Aralik vadeli endeks 30 Kkontrati
Onceki islem guninid %1.26 yukseligle
132.675 seviyesinde tamamladi.

Sali glini son saatlerde Trump’in NATO
zirvesinde S-400’lerle ilgili ifadeleri
sonrasi endekse ve kontrata sert satiglar
gelmisti Dun ise bu dislslerin ardindan
gline tepki yukselisiyle baslayan kontrat,
guniin devaminda yine NATO zirvesinde
Erdodan-Trump gérismesi sonrasi gelen
olumlu bilgi akiglar ile birlikte yikselis
egilimine 132.800'e kadar devam etti.
Ayrica ABD-Cin ticaret anlasmasinin bu
yila yetisebilecegine dair gelen haberler
ve Trump'n  mizakereler suriyor
aciklamasinin  da  etkisiyle  Avrupa
hisseleri yikselirken bu hareketten de
kontratin pozitif etkilendigini séyleyebiliriz.
NATO zirvesi ardindan yurtiginde riskli
varliklari olumsuz etkileyecek ekstra bir
gelisme olmadigi siirece endeksle birlikte
kontratta da yénin yukari olmaya devam
edecegini disunuyoruz.
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USD/TRY KONTRATI
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Teknik Analiz:

Aralik ayi vadeli USDTRY kontrati 50 ve 200 gunlik Ussel hareketli ortalamalari altinda
hareket ediyor. Onceki giin kontratta hareket alaninin dar oldugu gézlendi. 5.84’lerden
baslayan geri gekilme egiliminin ise 5.gline tasindigi izlendi. Haftanin doérdiinct iglem
gliniinde diisiis trendi destegi 5.77 seviyesi yakin izlememizde olacak. Uzerinde tutunma
saglanabilirse gelebilecek alimlarla 5.82 ve 5.84 seviyeleri test edilebilir. 5.7650 altina
geciste ise diuslsler 5.7450 ve 5.73 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 5.7700/ 5.7450 / 5.7300

Direngler: 5.8200 / 5.8400 / 5.8800

)» ONS ALTIN KONTRATI

Giiniin Geligmeleri:

USDTRY kontrati  6nceki
gunini  %0.1  dususle
seviyesinde tamamladi.

islem
5,7919

Haftanin Gglncu islem glinunde spot
kur gline 5.74 seviyelerinde basladi ve
devaminda 5.76 seviyelerine kadar
yukselis yasadi. Enflasyon sonuglarinin
beklentilerin altinda kalmasinin
etkisiyle TCMB’nin daha fazla faiz
indirimi  yapabilecegi beklentisi ile S-
400’ler Uzerinden gelen yaptirm
¢agrilarinin yeniden giindeme gelmesi
TL Uzerinde kismi de olsa baski
yaratiyor. Trump’in Tirkiye hakkinda
dinkd olumlu agiklamalari nispeten
Turk Lirasi Uzerinde daha fazla baski
olusmasi yoniuinde bir engel olugturuyor
denilebilir. Bu baglamda diin kontratta
sinirl hareketlerin yasandigi gézlendi.
Yeni gunde de buna benzer
hareketlerin g6zlenmesinin olasi
oldugunu disiindyoruz.
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Teknik Analiz:

Kontratta Mayis ayindan bu yana olusan yulkselis trendi cevresinde hareketler
surlyor. 1495 Fibo. 23.6 direng seviyesi altinda kontratta diinku yukselise ragmen
yeniden dusus gozlenebilir. 1472 ilk destegi Uzerinde tutunma suirecek olursa 1490
ve bu seviye de asilirsa 1503 hedeflenebilir. 1503 seviyesi lzerinde ise yilkselis
hareketi hizlanarak 1508 seviyesinin test edilmesine neden olabilir. Kontratta ara
destek 1472 seviyesi altina gegilirse 1460-1455 seviyeleri hedeflenebilir

Destekler: 1472 / 1460 / 1455

Direncler: 1490/ 1503 / 1508

Giiniin Geligsmeleri:

Aralik ay1 vadeli Altin kontrati, gegen
islem gininu %0.42 dususle 1477
seviyesinde tamamladi.

ABD-Cin arasinda ticaret anlagsmasinin
2020 yii ABD segimleri sonrasina
kalabilecegini sdyleyen Trump’in bu
konusmasi sonrasi ons Altin’a gelen talep
artisiyla 1487 seviyelerine kadar ylkselen
kontrat giniin devaminda yine ABD-Cin
anlagsmasi  konusunda bazi  haber
kaynaklarindan gelen bilgilere gore ticaret
anlagmasinin 2019 sonuna  kadar
gerceklesebileceginin ortaya konmasiyla
yeniden riskli varliklara yonelimle birlikte
ons Altin’da ve kontratta dususlere neden
oldu. Olumsuz gelen ABD 0&zel sektor
istihdam ve konut verilerine ragmen ons
Altin’da asagi yonde hareketler agir basti.
Gdzler Cuma gunu agiklanacak tarimdisi
istihdam verisinde olacak. Ayrica ticaret
anlasmasina yonelik gelecek haber
akiglari da fiyatlamalara etki etmeye
devam edecek.
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HiSSE HABERLERI

5 Aralik 2019

EKGYO: Refinansman amach 191.500.000 TL kredi kullanmistir.

ARSAN: % 83,48 oraninda bagh ortagi Arsan Dokuma Boya Sanayi Ve Ticaret A.S.'nin % 80 oraninda istirak ettigi
bagli ortagi Arsan Varlik Yonetim A.$.'nin sermayesi 20.000.000 TL'den 30.000.000 TL'sina ¢ikariimigtir.

PAPIL: Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim Miihendislik Hizmetleri ithalat ihracat Sanayi ve Ticaret A.S.'
nin ikinci talep toplama giinii olan 29.11.2019 tarihinde 7.500.000 TL nominal tutarl halka arza 10 kati talep gelmistir.
29.11.2019 tarihi itibari ile halka arz miizayedesi tamamlanmis ve toplam 7.500.000 TL nominal degerli paylarin
tamaminin satisi 4,40 TL'lik halka arz fiyati Gzerinden tamamlanmistir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




