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12:00 Almanya ** ZEW Ekonomik Güven Endeksi -38,0 -44,1 Eylül

12:00 Euro Bölgesi ** ZEW Ekonomik Güven Endeksi -43,6 Eylül

16:15 ABD ** Sanayi Üretimi 0,2% -0,2% Ağustos

16:15 ABD ** İmalat Üretimi 0,2% -0,4% Ağustos

PİYASALAR TİCARET ANLAŞMASINA OLDUKÇA DUYARLI ŞEKİLDE YÖN BULMAYA DEVAM EDİYOR.. 

Önceki gün NATO zirvesi yine global piyasaların gündeminde olmaya devam etti. Bu zirvenin gündem maddesi haline gelmesi 

özellikle Trump’ın bu zirvedeki söylemleri olarak ön plana çıktı. Trump kullandığı ifadelerle yine piyasalarda önemli dalgalanmalar 

yaratmayı başardı. Zirvenin ilk gününde ABD-Çin ticaret anlaşmasının 2020 yılı sonuna kalabileceğini söylemesinin ardından dün 

müzakerelerin oldukça iyi gittiğini söyledi. Bunun dışında Türkiye hakkında S-400’lerin alımını değerlendiriyoruz ifadeleri ile 

endekse gelen sert satışların ardından dün Cumhurbaşkanı Erdoğan ile görüşmesi sonrası olumlu söylemleriyle yeniden oluşan 

gerginliği dağıttı. Erdoğan ile planlanmamış bir görüşme yaptıklarını belirten Trump, "Her şeyi görüştük. Harika, iyi bir görüşmeydi. 

Suriye'yi konuştuk, Kürtleri konuştuk. Sınır ve güvenli bölge çok iyi gidiyor. Bu konuda Türkiye'ye çok itibar ediyorum” diye 

konuştu. Türkiye'nin NATO üyeliğiyle ilgili bir soru üzerine de Trump, "Pek çok kişinin Türkiye'ye, yaptıklarından dolayı saygısı 

var. Buna pek çok kez değinildi. Sınırda ve güvenli bölgede de iyi iş çıkarıyorlar." dedi. Bu ifadelerin yurtiçi piyasa fiyatlamaları 

üzerindeki baskının artmamasına yardımcı olduğunu söyleyebiliriz. 

Ayrıca Trump Türkiye hakkında konuşurken, Litvanya, Türkiye'nin Baltık planını kabul ettiğini duyurdu. NATO Genel Sekreteri 

Stoltenberg de bu gelişmeyi doğrularken, İspanya, Türkiye'deki NATO füze savunma misyonundaki varlığını sürdüreceğini bildirdi. 

Trump’ın ABD-Çin arasındaki anlaşma konusundaki 2020 yılı yorumuna karşılık bazı haber kaynaklarına göre ABD ve Çin’in, 

Hong Kong ve Sincan bölgesine ilişkin gerilimin artmasına karşın, ticaret anlaşmasının birinci fazında geri çekilecek tarifelerin 

miktarı konusunda anlaşmaya varmaya yakın olduğunu belirtmesiyle fiyatlamaların tekrar riskli varlıklara yönelmesine imkan 

verdiği gözlendi. Bu gelişmelere oldukça duyarlı olan piyasaların bu tip haberlere yüksek tepkiler vermeye devam ettiğini 

görüyoruz. Bu tip sert tepkilerin gelmeye devam edeceğini de düşünüyoruz. Özellikle 15 Aralık’ta devreye alınacak 200 milyar 

Dolar’lık ek gümrük tarifesi uygulamasının giderek yaklaşması, anlaşma ihtimalinin azalması veya artmasına göre hareketlerin 

boyutlarını da artıracak. 

Dün ABD’de açıklanan ADP özel sektör istihdam artışı Kasım ayında yavaşladı. Açıklanan veriye göre özel sektör istihdamı 

Kasım'da 135 bin beklentiye göre 67 bin arttı. Bunun dışında ISM Hizmet PMI verisinin de 54.5 beklentisine karşılık 53.9 ile 

beklentinin altında kaldı. Anketin üretim endeksi, çelik ve alüminyum da dahil olmak üzere ithalat vergileriyle ilgili olarak 

işletmelerin maliyetini yükselterek, Kasım 2009'dan bu yana en düşük seviye olan 5.4 puanla 51.6'ya geriledi. Ayrıca konut 

sektörünü ilgilendiren ipotek başvurularında da -9.2% düşüş olduğu gözlendi. 

Avrupa hisse senetleri ABD ve Çin'in ticaret anlaşmasına yaklaşmakta olduğuna yönelik haberin ardından yükselişini sürdürürken, 

ABD endeks vadeli kontratları da yönünü yukarıya çevirdi. İngiltere'de FTSE 100 endeksi yüzde 0,42 artarak 7.188,50 puana, 

Almanya'da DAX 30 endeksi yüzde 1,16 değer kazanarak 13.140,57 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi yüzde 1,27 artışla 

5.799,68 puana ulaştı. Bugün Avrupa Bölgesi 3.çeyrek büyüme ilk okuması açıklanacak. Beklenti 3.çeyrekte çeyreklik bazda 

%0.2 büyüme olacağı yönünde. Yıllıkta ise %1.2 büyüme bekleniyor. 
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 Günün Gelişmeleri: 

XU100 endeksi önceki işlem gününü 

%0.85 yükselişle 107.701 seviyesinde 

tamamladı 8.5 milyar TL işlem hacminin 

gerçekleştiği günde bankacılık endeksi 

%1.69 sanayi endeksi ise %1.11 yükseliş 

yaşadı. 

Salı günü son saatlerde Trump’ın NATO 

zirvesinde S-400’lerle ilgili ifadeleri 

sonrası endekse sert satışlar gelmişti Dün 

ise bu düşüşün ardından güne tepki 

yükselişiyle başlayan endeks, günün 

devamında yine NATO zirvesinde 

Erdoğan-Trump görüşmesi sonrası gelen 

olumlu bilgi akışları ile birlikte yükseliş 

eğilimine devam etti. Ayrıca ABD-Çin 

ticaret anlaşmasının bu yıla 

yetişebileceğine dair gelen haberler ve 

Trump'ın müzakereler sürüyor 

açıklamasının da etkisiyle Avrupa 

hisseleri yükselirken bu hareketten de 

endeksin pozitif etkilendiğini 

söyleyebiliriz. NATO zirvesi ardından 

yurtiçinde riskli varlıkları olumsuz 

etkileyecek ekstra bir gelişme olmadığı 

sürece endekste yönün yukarı olmaya 

devam edeceğini düşünüyoruz. 

Teknik Analiz:  

Önceki gün endekste açılışın ardından gözlenen yükseliş eğilimi 106.700 seviyesi 

üzerinden 108.000 yakınlarına doğru devam etti. Bugün ise destek konumunda 

olacak 106.700 üzerinde kalıcı olmaya devam edebilirse yükselişin devamı gelebilir. 

Bu durumda 108.500 ilk direnci yükselişin devamında takip edilecek. 108.500 

aşılabilirse 109.500 ve 111.000 seviyeleri artık yeni hedefler konumuna gelecek. 

107.300 altında ise 106.000 ve 105.300 seviyeleri takibimizde olacak. 

Destekler: 106.700 / 106.000 / 105.300 

Dirençler: 108.500 / 109.500 / 111.000 

 

Günün Gelişmeleri 

Aralık vadeli endeks 30 kontratı 

önceki işlem gününü %1.26 yükselişle 

132.675 seviyesinde tamamladı. 

Salı günü son saatlerde Trump’ın NATO 

zirvesinde S-400’lerle ilgili ifadeleri 

sonrası endekse ve kontrata sert satışlar 

gelmişti Dün ise bu düşüşlerin ardından 

güne tepki yükselişiyle başlayan kontrat, 

günün devamında yine NATO zirvesinde 

Erdoğan-Trump görüşmesi sonrası gelen 

olumlu bilgi akışları ile birlikte yükseliş 

eğilimine 132.800’e kadar devam etti. 

Ayrıca ABD-Çin ticaret anlaşmasının bu 

yıla yetişebileceğine dair gelen haberler 

ve Trump'ın müzakereler sürüyor 

açıklamasının da etkisiyle Avrupa 

hisseleri yükselirken bu hareketten de 

kontratın pozitif etkilendiğini söyleyebiliriz. 

NATO zirvesi ardından yurtiçinde riskli 

varlıkları olumsuz etkileyecek ekstra bir 

gelişme olmadığı sürece endeksle birlikte 

kontratta da yönün yukarı olmaya devam 

edeceğini düşünüyoruz. 

 

Teknik Analiz: 

Aralık ayı vadeli kontrat haftanın üçüncü işlem gününde alım ağırlıklı seyrin etkisiyle gün 

içerisinde Fibo 23.2 desteği 131.200 seviyesinin üzerinde kalmayı sürdürdü ve günü 

yükselişle tamamladı. Yeni günde 131.200 desteği üzerinde tutunma sürdükçe 

gelebilecek alımlarla 134.250. direnci hedeflenebilir. Gün içerisinde risk iştahının ana 

direnç 134.250 altında düşük kalmayı sürdürmesi durumunda oluşabilecek geri 

çekilmelerde 132.000 ilk desteği altına geçilirse 131.200’ü diğer destek seviyesi olarak 

izleyeceğiz. 134.250 aşılabilirse 135.800 ve 137.000 diğer hedefler olarak takip edilecek. 

Destekler: 132.000 / 131.200 / 130.000 

Dirençler: 134.250 / 135.800 / 137.000 
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Günün Gelişmeleri: 

USDTRY kontratı önceki işlem 

gününü %0.1 düşüşle 5,7919 

seviyesinde tamamladı.   

Haftanın üçüncü işlem gününde spot 

kur güne 5.74 seviyelerinde başladı ve 

devamında 5.76 seviyelerine kadar 

yükseliş yaşadı. Enflasyon sonuçlarının 

beklentilerin altında kalmasının 

etkisiyle TCMB’nin daha fazla faiz 

indirimi yapabileceği beklentisi ile S-

400’ler üzerinden gelen yaptırım 

çağrılarının yeniden gündeme gelmesi 

TL üzerinde kısmi de olsa baskı 

yaratıyor. Trump’ın Türkiye hakkında 

dünkü olumlu açıklamaları nispeten 

Türk Lirası üzerinde daha fazla baskı 

oluşması yönünde bir engel oluşturuyor 

denilebilir. Bu bağlamda dün kontratta 

sınırlı hareketlerin yaşandığı gözlendi. 

Yeni günde de buna benzer 

hareketlerin gözlenmesinin olası 

olduğunu düşünüyoruz. 

Teknik Analiz:  

Aralık ayı vadeli USDTRY kontratı 50 ve 200 günlük üssel hareketli ortalamaları altında 

hareket ediyor. Önceki gün kontratta hareket alanının dar olduğu gözlendi. 5.84’lerden 

başlayan geri çekilme eğiliminin ise 5.güne taşındığı izlendi. Haftanın dördüncü işlem 

gününde düşüş trendi desteği 5.77 seviyesi yakın izlememizde olacak. Üzerinde tutunma 

sağlanabilirse gelebilecek alımlarla 5.82 ve 5.84 seviyeleri test edilebilir. 5.7650 altına 

geçişte ise düşüşler 5.7450 ve 5.73 seviyeleri hedeflenebilir. 

Destekler: 5.7700 / 5.7450 / 5.7300 

Dirençler: 5.8200 / 5.8400 / 5.8800 

 

 

Teknik Analiz:  

Kontratta Mayıs ayından bu yana oluşan yükseliş trendi çevresinde hareketler 

sürüyor. 1495 Fibo. 23.6 direnç seviyesi altında kontratta dünkü yükselişe rağmen 

yeniden düşüş gözlenebilir. 1472  ilk desteği üzerinde tutunma sürecek olursa 1490 

ve bu seviye de aşılırsa 1503 hedeflenebilir. 1503 seviyesi üzerinde ise yükseliş 

hareketi hızlanarak 1508 seviyesinin test edilmesine neden olabilir. Kontratta ara 

destek 1472 seviyesi altına geçilirse 1460-1455 seviyeleri hedeflenebilir  

Destekler: 1472 / 1460 / 1455  

Dirençler: 1490 / 1503 / 1508  

Günün Gelişmeleri: 

Aralık ayı vadeli Altın kontratı, geçen 

işlem gününü %0.42 düşüşle 1477 

seviyesinde tamamladı. 

ABD-Çin arasında ticaret anlaşmasının 

2020 yılı ABD seçimleri sonrasına 

kalabileceğini söyleyen Trump’ın bu 

konuşması sonrası ons Altın’a gelen talep 

artışıyla 1487 seviyelerine kadar yükselen 

kontrat günün devamında yine ABD-Çin 

anlaşması konusunda bazı haber 

kaynaklarından gelen bilgilere göre ticaret 

anlaşmasının 2019 sonuna kadar 

gerçekleşebileceğinin ortaya konmasıyla 

yeniden riskli varlıklara yönelimle  birlikte 

ons Altın’da ve kontratta düşüşlere neden 

oldu. Olumsuz gelen ABD özel sektör 

istihdam ve konut verilerine rağmen ons 

Altın’da aşağı yönde hareketler ağır bastı. 

Gözler Cuma günü açıklanacak tarımdışı 

istihdam verisinde olacak. Ayrıca ticaret 

anlaşmasına yönelik gelecek haber 

akışları da fiyatlamalara etki etmeye 

devam edecek. 
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EKGYO: Refinansman amaçlı 191.500.000 TL kredi kullanmıştır. 

ARSAN: % 83,48 oranında bağlı ortağı Arsan Dokuma Boya Sanayi Ve Ticaret A.Ş.'nin % 80 oranında iştirak ettiği 

bağlı ortağı Arsan Varlık Yönetim A.Ş.'nin sermayesi 20.000.000 TL'den 30.000.000 TL'sına çıkarılmıştır. 

PAPIL: Papilon Savunma Güvenlik Sistemleri Bilişim Mühendislik Hizmetleri İthalat İhracat Sanayi ve Ticaret A.Ş.' 

nin ikinci talep toplama günü olan  29.11.2019 tarihinde 7.500.000 TL nominal tutarlı halka arza 10 katı talep gelmiştir. 

29.11.2019 tarihi itibari ile halka arz müzayedesi tamamlanmış ve toplam 7.500.000 TL nominal değerli payların 

tamamının satışı 4,40 TL'lik halka arz fiyatı üzerinden tamamlanmıştır. 
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