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BUGUN YURTIGIN GOZLER ENFLASYON VERISINDE AYRICA NATO ZIiRVESI TAKIP EDILECEK..

Haftanin ilk islem gini yurticinde 3.¢eyrek blylime ve imalat PMI verileriyle basladi. Tirkiye 3.ceyrek donemde beklentilere
paralel sekilde %0.9 biyidiu. Boylece ilk Gg ceyrek donemdeki daralma sonrasi ilk kez biyime gerceklesmis oldu. 2019 yilinin
Uclincu geyreginde bir 6nceki yilin ayni ¢eyregine gore tarim sektort toplam katma degeri %3,8, sanayi sektori %1,6 artti ve
insaat sektéri %7,8 azaldi. Ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetlerinin toplamindan olusan hizmetler
sektoriniin katma degeri ise %0,6 artti. 3.ceyrekte hanehalkinin tiketim harcamalarinda ilk iki ceyrekte sirasiyla -4.9% ve -1,0%
daralmanin ardindan %1.5 yukselis olustugu gdézlendi. Arka arkaya gelen faiz indirimleri ardindan kredi hacminde gézlenen
gelisme ve i¢ talebin yeniden canlandigini gésteren ithalattaki artis bu yikselisi agikliyor. Ayni sekilde kamu harcamalarinda da
2.ceyrekteki %3.4 artistan sonra bu ceyrekte %7’ye ylkselis olustugu gozlendi. Yatinmlar tarafi -12.6% ile daralmaya devam
ederken o6nceki geyrege gore toparlanma gosterdi. Bu yil ilk iki ceyrekte %8 Uzerindeki artis bu ceyrekte %5.1’e gerileyerek
ihracatta kiiresel ekonomik yavaslamanin etkileri hissedildi. ithalatta ise ilk iki geyrekteki -29.4% ve -17% diisiislerden sonra
3.ceyrekte %7.6'ya yikselis meydana geldi. Bu durum i¢ talebin canlanma belirtileri gésterdigine isaret ediyor. Oniimiizdeki
suregcte cari agik ve enflasyon agisindan bu taraftaki gidisat yakindan izlenecek. %0.9 biiylimeye katkilara baktigimizda hanehalki
ve kamu harcamalarindan sirasiyla 0.9, 0.9 puan gelirken, yatirimlar -3,4 ve dis talep -0.2 stoklardaki degisimler de 2.8 puan
katki geldi.

Blayume ile ilgili agiklanan diger 6nemli veri olan imalat PMI verisi ise 49.5 ile Ekim ay verisine gore yukselis gosterdi. Esik deger
olan 50.0’a yaklasan PMI, sektériin faaliyet kosullarinda sinirli bir yavaslamaya isaret etti. imalat sanayi iiretimi kasimda ¢ok hafif
bir artis gosterdi ve boylece Uretimde Nisan 2018’den beri ilk kez artis gergeklesti.

Dun ayrica Avrupa Bolgesi’nde de imalat PMI verileri takip edildi. Aimanya’da imalat PMI Kasim ayinda 44.1 ile 43.8 olan beklenti
ve onceki veriyi asti. Avrupa Bolgesi'nde de ayni veri 46.9 ile beklentilerin (izerinde geldi. Fakat Almanya ekonomisinde imalat
gOstergesi art arda on birinci ayda da 50 seviyesinin altinda gelerek sektérde daralmanin sirdiguna isaret etti. Yeni siparisler
gOstergesi 41.9'dan 44.4'e tirmanarak Ocak 2019'dan beri en ylksek seviyesinde gerceklesti. Buna karsin arka arkaya on
dérdiincii kez 50 seviyesinin altinda geldi. Avrupa Bdlgesi'nde ise yeni siparigler 45.3'ten 46.7'ye yiikseldi. iyilesme sinyali veren
yeni siparisler yine de 50'nin altinda gelerek arka arkaya 14. kez daralmayi oldugunu gdésteriyor. ABD’de ise aciklanan ISM imalat
PMI verisi 49.2 olan beklentinin altinda 48.1 olarak agiklandi ve bdylece arka arkaya 4.ayda da daralmaya devam etti. istihdam
endeksi 47.7'den 46.6'ya, yeni siparigler endeksi 49.1'den 47.2'ye geriledi. Fabrika siparigleri ise 2012’den beri en diistigi oldu.

GunUn devaminda ise Trump’tan gelen agiklamalar yine varlik fiyatlamalarina etki etti. Trump, Twitter Gzerinden paylastidi iletide
Brezilya ve Arjantin'den ithal edilen ¢elik ve aliminyumda tarifelerin uygulamaya alindigini belirtti. Bununla birlikte Hong Kong’daki
protestoculara destek veren yasalarin Cin’le ticaret muzakerelerini kolaylastirmadigini, ancak Pekin’'in hala ABD ile anlagsma
yapmak istedigine inandidini sdyledi. Son gelen veriler ve Trump’in agiklamalari sonrasi ABD endekslerinde satiglarin 51
seviyelerine yakin dizeyde yogunlastigi gozlendi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tiirkiye EE Tiiketici Fiyat Endeksi 11,00% 8,55%% Kasim
12:00 ingiltere ek insaat PMI Endeksi 44,5 44,2 Kasim
13:00 AB *E Uretici Fiyat Endeksi -1,9% -1,2% Kasim
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Teknik Analiz:

Onceki giin endekste agilisin ardindan baslayan yiikselis egilimi 107.500 destegi
Uzerinde 108.200’e dogru devam etti. Bugiin ise destek konumunda olacak 107.300
Uzerinde kalici olmaya devam edebilirse yikselisin devami gelebilir. Bu durumda
108.500 ilk direnci yikselisin devaminda takip edilecek. 108.500 asilabilirse 109.500
ve 111.000 seviyeleri artik yeni hedefler konumuna gelecek. 107.300 altinda ise
106.000 ve 105.300 seviyeleri takibimizde olacak.

Destekler: 107.300/ 106.000 / 105.300

Direngler: 108.500 / 109.500 / 111.000

ENDEKS 30 KONTRATI
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Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi Onceki islem gunini
%1.03 yukselisle 108.004 seviyesinde
tamamladi 9.7 milyar TL islem hacminin
gerceklestidi giinde bankacilik endeksi
%0.23 sanayi endeksi ise %1.76 yukselis
yasadi.

Haftanin ilk iglem guni Cin imalat PMI
verisinin  beklentilerin  (izerinde artis
gOstermesi sonucu Ulkenin ekonomik
gidisatina iligkin olugan pozitif algiyla
Asya hisseleri yukselirken ABD vadelileri
de yonini yukari gevirdi. Bu etkiyle gline
yukselisle baslayan endeks agiklanan
imalat PMI verisinin 49.5 ile &énceki veriye
gOre artmasi sonrasi yukselisini strdurda
ve 108.200 duzerini test ederek 20
Kasim’dan sonra ikinci kez yil ici zirvesini
test etti. Yeni glinde yurt icinde enflasyon,
yurt diginda ise Euro Bolgesinde uretici
fiyatlari endeksi verileri ile Ingiltere'de
baslayan NATO Liderler Toplantisi'ndan
gelecek haber akislari izlenecek. iceride
risk algisini artiracak bir gelisme olmazsa
yikselisin slirmesini bekliyoruz.
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Teknik Analiz:

Aralik ayi vadeli kontrat haftanin ilk islem giininde alim agirlikli seyrin etkisiyle giin
icerisinde Fibo 38.2 destegi 130.500 seviyesinin Gzerinde kalmayi sirdirdi ve ginu
yukselisle tamamladi. Yeni giinde 130.500 ana desteg@i Uzerinde tutunma surdikge
gelebilecek alimlarla 134.250 fibo. direnci hedeflenebilir. Gln igerisinde risk istahinin ana
direng 134.250 altinda dusik kalmayi sirdirmesi durumunda olusabilecek geri
cekilmelerde 132.500 ilk destegi altina gegilirse 131.500'U diger destek seviyesi olarak
izleyecegiz. 134.250 asilabilirse 135.800 ve 137.000 diger hedefler olarak takip edilecek.

Destekler: 132.500 / 131.500 / 130.000

Direngler: 134.250 / 135.800 / 137.000

Gunin Geligmeleri

Aralik vadeli endeks 30 kontrat
Onceki islem guninid %0.34 yukselisle
133.100 seviyesinde tamamladi.

Haftanin ilk iglem gind Cin imalat PMI
verisinin  beklentilerin  Gzerinde artis
gOstermesi  sonucu llkenin ekonomik
gidisatina iliskin olusan pozitif algiyla
Asya hisseleri yukselirken ABD vadelileri
de yonunu yukari gevirdi. Bu etkiyle giine
yukseligle baglayan kontrat agiklanan
imalat PMI verisinin 49.5 ile 6nceki veriye
gbére artmasi  sonrasi  endeksteki
yukselisle birlikte yikselisini surdirdi ve
133.675 seviyesine kadar ylkseldi fakat
izledigimiz fibo. direnci altinda kaldi. Yeni
glinde yurt icinde enflasyon, yurt disinda
ise Euro Bolgesinde Uretici fiyatlari
endeksi verileri ile Ingiltere'de baslayan
NATO Liderler Toplantisi'ndan gelecek
haber akislar izlenecek. Igeride risk
algisini artiracak bir gelisme olmazsa
yukselisin sirmesini bekliyoruz.
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Teknik Analiz:

Aralik ayi vadeli USDTRY kontrati 50 ve 200 gunlik ussel hareketli ortalamalari altinda
hareket ediyor. 5.7460 seviyelerinden gelen tepki sonrasi yasanan geri ¢ekilmede disUs
trend destegine yakin seviyede bir konumda hafta kapanisi gergeklesti. Haftanin ikinci
islem giiniinde bu trendin destegi 5.77 destegi yakin izlememizde olacak. Uzerinde
tutunma saglanabilirse gelebilecek alimlarla 5.82 ve 5.84 seviyeleri test edilebilir. 5.7650
altina gegiste ise disusler 5.7450 ve 5.73 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 5.7700/ 5.7450 / 5.7300

Direngler: 5.8200 / 5.8400 / 5.8800

)» ONS ALTIN KONTRATI

Giiniin Geligmeleri:

USDTRY kontrati  dnceki
glnini  %0.02 dususle
seviyesinde tamamladi.

islem
5,7951

Haftanin ilk islem guninde Turk
Liras’'nin Dolara karsi hafif de olsa
deger kazanimi yasadigi gézlendi. Din
yurticinde 3.ceyrek blyime %0.9 ile
beklentileri karsiladi. imalat PMI verisi
ise 49.5 ile bir 6nceki aya gore yukselis
gOsterdi.  Yurticinde TL  varliklar
Uzerinde riskleri artiracak bir gelisme
olamasi kur tarafinda dar bantta
hareketlerin yasanmasina ve bununla
birlikte kontratin da ayni sekilde hareket
etmesine neden oluyor. Yeni giinde yurt
icinde enflasyon, yurt diginda ise Euro
Bolgesinde Uretici fiyatlari endeksi
verileri ile ingiltere'de baslayan NATO
Liderler Toplantisi'ndan gelecek haber
akislari izlenecek.
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Teknik Analiz:

Kontratta Mayis ayindan bu yana olusan yukselis trendi gevresinde hareketler
surliyor. 1495 Fibo. 23.6 direng seviyesi altinda kontratta disis egilimi devam
edebilir. Bugun 1453 Fibo. 38.2 ana destegdi yukseliglerin devami igin izlenecek.
1456 ilk destegi lizerinde tutunma siirecek olursa 1470 ve 1475 hedeflenebilir. 1475
seviyesi Uzerinde ise ylkselis hareketi hizlanarak 1485 seviyesinin test edilmesine
neden olabilir. Kontratta ara destek 1459 seviyesi altina gegilirse 1453 hedeflenebilir

Destekler: 1456 / 1453 / 1445

Direncler: 1470 / 1475/ 1485

Giiniin Geligsmeleri:

Aralik ay1 vadeli Altin kontrati, gegen
islem gininu %0.03 ylkselisle 1464.10
seviyesinde tamamladi.

Haftanin ilk islem giiniinde ons Altin’da ilk
islem saatlerinde Cin’de agiklanan PMI
verilerinin beklentileri asmasiyla olusan
riskli varliklara yonelim disus egiliminin
olusmasina neden olurken devaminda
Trump’in agiklamalari ve ISM imalat PMI
verisinin beklentinin altinda kalmasiyla
izledigimiz destek seviyelerinden yeniden
ylkselislere sahne oldu. Bunun disinda
Trump’in Arjantin ve Brezilya hakkinda
attigi twitter mesaji da yeniden gerilimi
artirdi. ABD Bagkani Donald Trump,
Twitter Uzerinden paylastigi iletide
Brezilya ve Arjantin'den ithal edilen celik
ve aliminyumda tarifelerin uygulamaya
alindigini belirtti. Bu haberin de alimlara
neden oldugu séylenebilir. Sonug olarak
ons Altin kontrati 6nce esasen Cin ve
ardindan ABD ISM imalat PMI verilerine
gére yon buldu. Onimiizdeki siregte
gumrik tarifelerine iliskin  gelismeler
yakindan izlenmeye devam edilecek.
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SMART.E paylari 03/12/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren 17/12/2019 tarihine (seans sonuna)
kadar ac¢iga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

QNBFB.E ve VKFYO.E paylarinda 03/12/2019 tarihli islemlerden (seans basindan) 17/12/2019
tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17

Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




