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SUKRAN GUNU NEDENIYLE BUGUN iSLEM HACIMLERiI DUSUK KALABILIR..

Yurtigin S-400’lerin testlerinin yapilmasinin akabinde ABD’den gelen tepkilere karsilik TL varlik fiyatlamalarinda ciddi bir
oynaklik artisina sahit olmadik. ABD’den gelen yaptinmlar uygulansin ¢agrisi ne derece gergek anlamda karsilik bulacak bu
piyasalarin yakin takibinde olmaya devam edecek bir yandan. Bunun disinda diin TCMB baskani Murat Uysal'in konusmasi
da takip edildi. Piyasalarin beklentisi 12 Aralik’taki toplantiya iligkin faiz karari konusunda bir sinyal gelip gelmeyecegindeydi
fakat Uysal daha ziyade cari denge konusunda yorumlarda bulundu. Son 1 yilda cari dengenin énemli iyilesme kaydettigini ve
2002'den beri ilk kez yillik olarak fazla verildigini kaydeden Uysal "Mevcut projeksiyonlara goére yil sonu itibariyle pozitif biyime
kaydedilen bir yilda cari fazla vermis olacagiz." dedi. Uysal fiyat istikrari ve strdrilebilir biylme icin cari dengenin makul
diizeyde tutulmasinin kritik 6nemde oldugunu vurguladi. Cari dengedeki diizelmenin, ekonominin sert daraldigi 2001 ve 2009
krizlerine kiyasla ¢ok daha saglikli gerceklestigini belirten Uysal "Cari dengede yakin dénemdeki hizl iyilesmede ithalattaki
yavaslamanin yani sira mal ve hizmet ihracatinda guglu artis egiliminin de etkili oldugunu séylemek mimkdn." diye konustu.

Din ABD’de ise Sikran Guni oncesinde énemli verilerin sonuglari takip edildi. ABD ekonomisi yilin Ggtincl geyreginde bir
onceki G¢ aylik déneme gore yluzde 2.1 bliyime kaydederek ylizde 1.9 olan beklentiyi asti. Ayni dénemde ylzde 2.9 artis
kaydeden kisisel tiketim bir énceki ¢ceyrekte ylizde 4.6 artmisti. GDP fiyat endeksi dnceki geyrekte ylizde 2.4 artmasinin
ardindan Uguncu geyrekte yuzde 1.8 artti. Cekirdek PCE ¢eyreklik bazda yizde 2.1 artarken énceki ceyrekte ylizde 1.9 artmisti.
ABD'de hanehalki harcamalari ise 8. ayda da artisini surdurdi. Ticaret Bakanli§i verilerine gore Ekim'de kisisel gelirler
degismezken, harcamalar % 0.3 artti. Beklenti gelirler ve harcamalarin % 0.3'er oranda artmasiydi. Fed'in de yakindan takip
ettigi PCE enflasyon % 0.2 ile beklentiye paralel artarken yillik bazda degismeyerek % 1.3 artti. Beklenti ise yillik % 1.4 artisti.
Cekirdek PCE ise yillik % 1.7'den % 1.6'ya geriledi, aylik bazda % 0.1 ile beklentiyi karsiladi. Bu veriler ardindan Dolar
endeksinde 98.40 seviyelerinde hareketlerin devam ettigi gézlendi.

Dun ayrica ABD Bej Kitap raporu da yayinlandi. Raporda, gérinim genel olarak olumlu, bliyime 2020'de de devam edecek,
imalat gogu bolgede artti, kredi biylimesi zayif kaldi, tcret artisi tliml, disuk vasifli islerde Ucret baskilari gortldi, bazi
perakendeciler yikselen maliyetleri ek gumruk vergilerine bagladi, tarim hava sartlar ve dusik arin fiyatlari nedeniyle baski
altinda yorumlarinin geldigi gézlendi.

ABD’de endekslerin beklentilerden iyi gelen makroekonomik verilerin ve ticaret anlagsmasi iyimserliginin devam etmesinin
etkisiyle guinu yeni rekor seviyelere dogru yukselislerle tamamladigi izlendi.

Bugun yurt icinde ekonomik giiven endeksi, yurt disinda ise Almanya'da enflasyon verileri takip edilecek. ABD'de Sikran Ginu
dolayisiyla ABD borsasinda islem goérilmeyeceginden yurt disi piyasalarda bugun islem hacminin disik kalabilecegini
soyleyebiliriz.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
ABD - Siikran Giinii

10:00 Tiirkiye *E Tilketici Giiven Endeksi 80,80 Kasim

13:00, AB | ** Tiiketici Giiveni 7,2 7,6 Kasim

16:00 Almanya e Tiiketici Fiyat Endeksi -0,6% 0,1% Kasim
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Teknik Analiz:

Onceki giin endekste 106.431’in test edilmesinin ardindan gelen kismi satislarla
105.390 guiniin en diisuk seviyesi olarak gozlendi. Bugiin ise yine direng konumunda
olacak 106.000 uzerinde kalici olmayi saglayabilirse yukselis hareketinin devami
gelebilir. Bu durumda 107.200 ilk direnci yikselisin devaminda takip edilecek.
107.500 asilabilirse 108.200 ve 109.500 seviyeleri artik yeni hedefler konumuna
gelecek. 106.000 altinda ise 104.400 ve 103.500 seviyeleri takibimizde olacak.

Destekler: 105.000 / 104.400 / 103.500

Direngler: 107.200 / 108.200 / 109.500
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Giiniin Gelismeleri:

XU100 endeksi Onceki islem gunini
%0.13 digusle 105.844 seviyesinde
tamamladi 8.6 milyar TL islem hacminin
gerceklestidi giinde bankacilik endeksi
%0.33, sanayi endeksi ise %0.12 disls
yasadi.

Haftanin  Gg¢lnclt  gunidnde  endeks
islemlere S-400Q’lerin testlerinin devam
etmesiyle birlikte ABD’de Pompeo’dan
gelen agiklamalarin etkisiyle dususle
basladi. Devaminda birka¢g kez 106.000
Uzerini deneyen endekste  gunin
genelinde konuyla ilgili yeni gelismelerin
neler olabilecegine dair beklentilerle dar
bir aralikta hareketlerin  yasandigi
gozlendi. ABD disisleri bakani Pompeo bu
gelismenin  kaygl  verici  olduguna
deginirken ABD’li bir baska senator ise
yaptirimlarin devreye alinmasi ¢agrisinda
bulundu. Piyasalarda haftanin geri kalanin
bu konuya iligkin gelecek yeni haber
akislari su an igin yatay hafif negatif egilim
yaratiyor. Bu gelismelerin ciddi bir satig
baskisi yaratmamasi da ayrica su an icin
olumlu olarak degerlendiriyoruz. Bugiin
ABD’de slikran guinu piyasalari ise kapal.
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Teknik Analiz:

Aralik ayi vadeli kontrat haftanin ikinci islem gilinliinde karisik seyrin etkisiyle giin
icerisinde Fibo 38.2 destedi 130.500 seviyesinin uzerinde kaldi fakat gunu disusle
tamamladi. Yeni gunde 130.500 seviyesi uzerinde tutunma devam ettigi surece
gelebilecek tepki alimlariyla 132.500 ve 134.250 seviyeleri hedeflenebilir. Gln igerisinde
risk istahinin ana direng 134.250 altinda dusuk kalmayi surdirmesi durumunda devam
edebilecek geri ¢ekilmelerde 130.500 ilk destegdi altina gegilirse 129.500°0 diger destek
seviyesi olarak izleyecegiz. 134.250 yukselisin devami igin 6nemli bir bariyer konumunda.

Destekler: 130.500 / 129.000 / 127.500

Direngler: 132.500 / 134.250 / 135.700

Gunin Geligmeleri

Aralik vadeli endeks 30 kontrat
Onceki iglem ginini %0.26 disusle
131.825 seviyesinde tamamladi.

Haftanin  Gg¢lncli  glninde  kontrat
islemlere S-400’lerin testlerinin  devam
etmesiyle birlikte ABD'de Pompeo’dan
gelen agiklamalarin etkisiyle dususle
basladi. Devaminda birkag kez 132.450
ile belirledigimiz ilk direng seviyesi
yakinlarini  géren  kontratta  glnun
genelinde konuyla ilgili yeni gelismelerin
neler olabilecegine dair beklentilerle dar
bir aralikta hareketlerin yasandigi ve en
dislk 131.050 seviyesinin test edildigi
g6zlendi. ABD disigleri bakani Pompeo bu
gelismenin  kaygr  verici  olduguna
deginirken ABD’li bir baska senator ise
yaptirnmlarin devreye alinmasi ¢cagrisinda
bulundu. Piyasalarda haftanin geri kalanin
bu konuya iligkin gelecek yeni haber
akiglari su an igin yatay hafif negatif egilim
yaratiyor. Bu gelismelerin ciddi bir satis
baskisi yaratmamasi da ayrica su an igin
olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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Teknik Analiz:

USDTRY kontratt 50 giinlik h.o altinda kalmayi sirdirirken ayni zamanda din
Fibo.23.6 Uzerinde ve ayni zamanda 200 ginlik hareketli ortalama Uzerine gegerek
hareketine devam etti. Yeni glinde bu seviye altinda hareketler devam ederse dustsin
devaminda 5.7100 ilk destegi takibimizde olacak. Bu seviye altinda 5.69 ve 5.67
seviyeleri hedeflenebilir. Yukseliglerin olasi devaminda ise 50 gunlik h.o. 5.79 direnci
Uzerine gegis yasanirsa 5.81 ve 5.85 seviyelerine dogru ylkselislerin devami gelebilir.

Destekler: 5.7100 / 5.6900 / 5.6700

Direngler: 5.7900 / 5.8100 / 5.8500

Giiniin Geligmeleri:

USDTRY kontrati 6nceki islem
gunund  %0.42 yikselisle 5,7763
seviyesinde tamamladi.

Haftanin Gglinct islem guninde TL ve
TL varliklarda S-400 testlerinin devam
etmesiyle ABD ile iligkilerde gerilimin
artacagi endisesi satiglarin diin kismen
de olsa devam etmesine neden oldu.
ABD’den Aralik ayl basinda yaptirm
¢agrilari ve Pompeo’dan S-400’ler ile
ilgili son gelismelerin kaygi verici
oldugu agiklamalari geldi. Bugiin bu
taraftan kaynakli gelismeler Turk Lirasi
Uzerinde etkili olmaya devam edebilir.
Disaridaki ticaret iyimserliginin stirmesi
ise GOU para birimleri iizerindeki
baskinin azalmasina olanak veriyor. En
azindan bu taraftan simdilik ekstra bir
baski gérinmuyor.
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Teknik Analiz:

Kontratta Mayis ayindan bu yana olusan yukselis trendi gevresinde hareketler
surliyor. 1495 Fibo. 23.6 direng seviyesi altinda kontratta dusus egilimi devam
edebilir. Bugun 1453 Fibo. 38.2 ana destegdi yukseliglerin devami igin izlenecek.
1456 ilk destegi lizerinde tutunma siirecek olursa 1470 ve 1475 hedeflenebilir. 1475
seviyesi Uzerinde ise ylkselis hareketi hizlanarak 1485 seviyesinin test edilmesine
neden olabilir. Kontratta ara destek 1459 seviyesi altina gegilirse 1453 hedeflenebilir

Destekler: 1456 / 1453 / 1445

Direncler: 1470 / 1475/ 1485

Giiniin Geligsmeleri:

Aralik ay1 vadeli Altin kontrati, gegen
islem gunind %0.05 dususle 1459.10
seviyesinde tamamladi.

Ons Altin fiyatlari ABD-Cin arasinda
devam eden ticaret miizakerelerine dayali
olarak fiyatlanmaya devam ediyor. Son
birka¢ gindir Cin’in adimlariyla ve din
gelen haberlerde ticaret mizakerelerinin
devam edecegdi yéninde ortaya konan
niyetler riskli varliklardaki alim istahinin
korunmasiyla geri ¢ekilmesini devam
ettiriyor. Din ABD’de beklentileri asan
makroekonomik veriler ve merkez
bankalarinin altin alimlarini yavaslatmasi
(6rnegin  Cin) yukselis potansiyelinin
dismesinde bir etken olarak belirtilebilir.
Yine de piyasalarin goézi bir taraftan
beklenen birinci faz ticaret anlasmasina
iliskin olasi olumsuz haberlerde olmayi da
surduriyor. Bu baglamda din ons Altin
kontrati dislis yasasa da yikselis
trendinin korundugu gézleniyor. Sonugcta
ABD-Cin ticaret gelismeleri Altin talebi
konusunda piyasalarin yakin takibinde
olmaya devam edecek.
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BLCYT: Adana Organize Sanayi Bolgesinde bulunan iplik Biikiim tesisimiz gatisina Giines Enerjisinden Elektrik
Tesisi (GES) kuracaktir. Tesisin kurulu glict yaklasik olarak 1,6 MGW olacaktir ve yillik ortalama 2.200.000kwh

elektrik Uretilmesi hedeflenmektedir.

ESCOM paylari 28/11/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren 12/12/2019 tarihine (seans sonuna) kadar agiga

satiga ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




