BiST / ViOP BULTENI

YURTICINDE ENFLASYON VERIiSi SONRASI TL VARLIKLARDA YON NE OLACAK?

Bugiin yurtici giindemin adi enflasyon olacak. TUIK saat 10:00’da Ekim ayindan gelecek baz etkisiyle yillik enflasyonu
%9.26’In daha agagisinda bir seviyede aciklayacak gibi goriniyor. Tiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Eyliil'de % 0.99
artmis, yillik bazda baz etkisiyle % 15.01'den % 9.26'ya gerilemisti. TUFE'nin bu ay da baz etkisiyle birlikte digtstni
surdurerek yilhik % 8,60'a dismesi bekleniyor. Bu veriyle birlikte enflasyonda baz etkisinin enflasyonu dusuricu etkisi
sona erecek veri ardindan Kasim ve Aralik aylarinda hem ters baz etkisi hem de enflasyonu etkileyecek gelismelerin
devrede olmasiyla yeniden yukari dogru yonelecek. Bilindigi Gzere Merkez Bankasi Baskani Murat Uysal gegcen hafta
enflasyon raporu sunumunda tiketici enflasyonunun Ekim'de de tek hanede kalacagini, yilin son iki ayinda ise ters baz
etkisiyle bir miktar yikselecegini belirtmisti. Uysal enflasyonda ana egilimin asagi yonli oldugunu dile getirirken Merkez
Bankasi enflasyon raporunda ise yil sonu enflasyon tahminini % 13.9'dan % 12'ye indirmisti. Bugiin agiklanacak olan
enflasyon verileri sonrasi sonuglarin bekleniyor olmasi nedeniyle TL varliklar zerinde 6nemli bir etki yaratmasini
beklemiyoruz. Sinirli pozitif fiyatlamalar yasanabilir.

Gecgen haftanin yakindan izlenen bir diger gelismesi olan Fitch’in Turkiye degerlendirmesi de Cuma piyasa kapanigina
yakin dakikalarda aciklandi. Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken goérinimuini ise
"negatif"ten "duragan"a revize etti. Tirkiye ekonomisinin dengelenme konusunda ilerleme kaydettigi belirtilen
aciklamada, temmuz ayindan beri asagi yonlu risklerde bir rahatlama oldugu kaydedildi. A¢iklamada, bu rahatlamalara
gerekge olarak, cari iglemler dengesinin iyilesmesi, doviz rezervlerindeki artis, ekonomik biyimenin devam etmesi,
enflasyonun dismesi, faiz oranlarinin asagi ¢ekilmesine ragmen Turk lirasinin deger kazanmasi, daha destekleyici
kiresel finansman kosullarinin olusmasi ve ABD'nin Suriye ile ilgili TUrkiye'ye yonelik aldigi yaptirim kararinin kaldiriimasi
gOsterildi. Jeopolitik risklerin, Turkiye'nin notu Gzerindeki etkisinin devam ettigine yer verilen agiklamada, Turkiye'nin
Suriye'deki askeri operasyonunun, daha genis kapsamli bir catisma olmazsa, ulkenin kredi notu Uzerinde 6nemli bir
etkisinin olmasinin beklenmedidi ifade edildi. Turkiye'nin 2019 yili blyume beklentisini yukari yénll revize ederek, yluzde
0,3 kiigilmeden yluzde 0,8'e ylikseltti. Fitch, Glkenin gelecek yil igin biyime tahmini ise yizde 3,1 ve 2021 igin de ylzde
3,6 olarak acikladi.

Gegen Cuma gunl Avrupa Borsalari, Cin'den beklentilerin Uzerinde gelen imalat sanayi verilerinin etkisiyle ginu
yikselisle tamamladi. Almanya'da DAX 30 endeksi glinii yiizde 0,72 yiikseligle 12.959,94 seviyesinden, ingiltere'de FTSE
100 endeksi yizde 0,67'lik artigla 7.296,88 seviyesinden tamamladi. ABD’de ise Dow Jones %1.11 yikselisle 27.347,
SP500 endeksi ise %0.97 yikselisle 3.067 seviyesinden giini tamamladi.

Bugiin Tirkiye’de enflasyon disinda Avrupa’da Almanya, Fransa, ispanya, italya ve AB’de imalat PMI verileri agiklanacak.
Fransa disinda veriler 50 altinda bulunuyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI  PERIYOT
10:00 TRY *E Tiirkiye Tiiketici Fiyat Endeksi 1,30% 0,99% Ekim
10:00 TRY *E Uretici Fiyat Endeksi 0,13% Ekim
11:55 | Almanya rEE Almanya imalat PMI 41,9 11,7 Ekim
12:00 | EUR ** Euro Bélgesi imalat PMI . 457 | 457 | Ekim
12:30 | GBP s ingiltere ingaat PMI . m | m3 | Ekim
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Teknik Analiz:

Onceki giin endekste yiikselis denemeleri olsa da 100.000 alti tutunmanin
devam ettidi izlendi. Giln boyu devam eden saticili seyirde giin sonu 98.500
destek seviyesinin altinda tutunmanin sirdigiu goézlendi. Bugiin ise 97.300
destegi Uzerinde kalinabilirse gelebilecek tepkilerle 99.400 ve 100.500 direng
seviyeleri takip edilecek. 98.500 destegi altinda kalicihgin stirmesi halinde
97.300 ve 96.200 seviyeleri yeniden hedef konumuna gelebilir.

Destekler: 97.300 / 96.200 / 95.500
Direncler: 99.400 /100.500/101.300
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Giinin Gelismeleri:

XU100 endeksi onceki islem ginind
%0.01 deger kaybiyla 98.463
seviyesinde tamamladi. 5.6 milyar TL
islem hacminin gergeklestigi ginde
bankacilik endeksi %0.59, sanayi
endeksi ise %0.08 yikselis yasadi.

Glne yukseligle baslayan ve gun igi
en ylksek 98.814 seviyesine kadar
ylkselen endeks bu seviyeden gelen
satiglarla bir énceki gin oldugu gibi
98.500 puanin altinda dengelendi.
Dun ginidn genelinde Avrupa ve ABD
piyasalarinin Cin’den gelen imalat
PMI verisinin etkisiyle Avrupa ve ABD
borsalarinda yukselisler yasanirken
yurtici giindem nedeniyle borsada
alimlar sinirli kaldi. Bugiin Ekim ayi
enflasyonu TUIK tarafindan
aciklanacak. Baz etkisi nedeniyle
yilhk enflasyon %9 altina gerileyebilir.
Ayrica Fitch’in gérinimu “Duragan” a
yukseltmesi de endekse olumlu
yansiyabilir.
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Teknik Analiz:

Aralik ayi vadeli kontratta gegen Cuma gunu en yuksek 123.950 seviyesi gorilse de
yikselislerin daha fazla potansiyel yakalayamadigi gézlendi. Haftanin ilk islem gliniinde
bu seviye asilabilirse 124.600 ve 125.700 seviyeleri yeni hedefler olabilir. Giin igerisinde
risk istahinin diisiik kalmasi durumunda yasanacak geri ¢gekilmelerde 122.300 ilk destegi
takibimizde olacak. Bu seviye altina gegilirse 121.900 ve 120.300 destek seviyeleri
izlenecek. Kontratta orta vadeli disen kama formasyonu yulkselis yine orta vade igin
yukselis habercisi olabilir.

Destekler: 122.300/121.900 /120.300

Direncler: 123.950/124.600/125.700

Gunin Geligmeleri

Aralik vadeli endeks 30 Kkontrati
Onceki islem ginind %0,30 dususle
123,070 seviyesinde tamamladi.

Dun endekste gun icerisinde yasanan
dalgali ve dar araliktaki seyirle
kontratta da asagi yonli hareketler
etkili oldu. Yurtici piyasalarin ABD ile
yaptirimlar Uzerinden olugan
gindemin  etkilerini  yansitmaya
devam ettigini soyleyebiliriz. Bugin
ise yurticinde enflasyon verileri
aciklanacak. %9 altina dogru baz
etkisiyle birlikte yillik enflasyon
aciklanabilir. Bununla birlikte Fitch'in
glrinimu yukseltmesi de piyasalara
olumlu yansiyabilir.
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Teknik Analiz:

USDTRY kontratinda yukari yonli hareketler gergeklesirken hareketlerin 50 giinlik h.o
da takildigi gézlendi. Ayrica kontratin Fibo. 23.6 ve 200 gunlik hareketli ortalama
Uzerinde destek bulugu godzleniyor. Yeni glinde iki destek altinda hareketler devam
ederse dususun devaminda 5.68 ilk destegi takibimizde olacak. Bu seviye altinda 5.62
ve 5.60 seviyeleri hedeflenebilir. Olasi yukseliglerde 5.76 direnci lizerine gegiste ise
5.7850 ve 5.82 seviyelerine dogru duslislerin devami gelebilir.

Destekler: 5.6800/5.6200 / 5.6000

Direngler: 5.7600 /5.7850 / 5.8500

Gunun Geligmeleri:

USDTRY kontrati oOnceki islem
gunind  %0.56 ylkselisle 5,7450
seviyesinde tamamladi.

Din gune 5.7620 seviyelerinde
baslayan Aralik ayi kontrat fiyatlamalari
bir yandan ABD ile yaptinmlar
Uzerinden yasanan gerginlik diger
taraftan da ABD’den gelen veriler
esliginde hareket etti. Iki gelismeden
de din TL Uzerinde yukari yonli bir
hareketlenme yaratacak egilim
olusmasiyla kontratin yukari yonlu
hareket alaninda kaldigi gdzlendi.
Buglin Fitch’in goérinimi yukari yonli
revize etmesi sonrasi TL varliklarda
iyimser fiyatlamalar gozlenebilir. Ayrica
enflasyonda baz etkisiyle
gbzlenebilecek yillik %9 altina bir gegis
olugursa bu durumun da TL uzerinde
olumlu yansimalari olusabilir. Bunlara
ek olarak ABD ile olan iligkilerdeki
gidisatin da halen zilenmesi gerektigini
soyleyebiliriz.

)» ONS ALTIN KONTRATI
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Teknik Analiz:

Ons Altin kontratinda Mayis’tan bu yana olusan yiikselis trendinin (zerinde
hareketler yasandi. 1495 Fibo. 23.6 destegi uzerinde kalinirken giin bu seviye
Uzerine tamamlandi. Buglin 1495 Fibo. ana destegi ylkselislerin devami igin takip
edilecek. Bu seviye Uzerinde 1525 ve 1535 direngleri hedeflenebilir. 1495 destegi
altina dogru olusacak bir egilimde ise duslis hareketi hizlanarak 1485 seviyesinin
test edilmesine enden olabilir.

Destekler: 1505 / 1495 / 1485

Direncler: 1525/ 1535/ 1542
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Ginin Geligmeleri:

Aralik ayi vadeli Altin kontrati, gegen
islem gununl %0.08 ylkselisle 1517,90
seviyesinde tamamladi.

Gegen hafta go6zler bir yandan
ingiltere’de Brexit siirecinde yasanan
belirsizlikte bir yandan da ABD’den
gelmesi beklenen FED faiz kararindaydi.
Brexit icin ayrihk tarihi 31 Ocak’a
ertelendi ve ingiltere’de 12 Aralik erken
secim karari alindi. Bu nedenle siireg
halen belirsiz olmaya devam edecek.
ABD ile Cin arasinda Faz-1 ticaret
anlagmasi icin imzalarin 16-17
Kasim’daki zirvenin iptal olmasi lizerine
anlasmanin imzalanmasi icin Trump’in
yer aradigina dair haberler geldi. Bu
gelismeler ons Altin Gzerindeki asagi
yonli  hareketlerin  hiz kazanmasini
engelliyor. Tarimdisi istihdfamin
beklentilerin Uzerinde gelmesi ise yukari
yonli hareketleri baskilayan bir unsur
olarak karsimiza gikiyor. Bu nedenle bir
slire dar bir hareket alaninda iglemler
gerceklesebilir.
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HiSSE HABERLERI

4 Kasim 2019

TOASO: 2019/9 Aylik Dénem Net Kar/Zarar1 1.031.147.000 Yillik Degisim %3

FROTO 2019/9 Aylik Dénem Net Kar/Zarar1 1.342.707.000 Yillik Degisim %6

ARCLK: 2019/9 Aylik Ana Ortaklik Paylari: 684.827.000 Yillik Degisim %20

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




