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YURTICINDE TCMB, AVRUPA’DA iSE ECB FAIiZ KARARLARI BEKLENIYOR..

Turkiye ile Rusya arasinda varilan mutabakat ve Milli Savunma Bakanhdr’nin yeni bir harekata gerek kalmadigi agiklamasi
sonrasi dun TL varliklarda bu gelismelere iligskin risklerdeki azaligla alicil hareketlerin glin boyu surdiugu goézlendi.
DolarTL’'de 5.80 altinda hareketlilik etkili olurken TCMB’nin buglinki faiz karari éncesi 5.75 seviyelerine kadar disls
gésterdi. Borsa Istanbul’da giin boyu alicili seyir etkisini siirdiirdii ve giin iginde 100.000 seviyesine yaklagildi. Aksam
saatlerinde ise Trump’in agiklamasiyla ayni zamanlarda ABD Hazine Bakanhgi, 14 Ekim'de Turkiye'ye getirilen
yaptirimlarin resmen kaldirildigini agikladi. Bugln bu etkiyle TL varliklardaki olumlu seyir devam edebilir.

Bugiin TCMB'nin faiz karari yurtici piyasalarin bu hafta bekledigi diger 6nemli bir glindem maddesi olarak fiyatlamalara etki
edecek. Gegen 2 haftada Suriye’nin kuzeyine baglatilan harekat ve ABD ile iligkilerin gerilmesiyle CDS’te 400 ustu seviyeler
ile 1 ayhk DolarTL opsiyon oynakhginin %17’lere dogru tirmandigi gézlenmigsti. Fakat harekatin baslamasindan 1 hafta
sonra 6nce ABD ve ardindan Rusya ile glivenli gélgenin olusturulmasi hususunda mutabakata variimasi ile bahsettigimiz
CDS’te 370 altina gegis ile kur oynakliginda %14’lere geri gekilme olustu. Jeopolitik risklerdeki diistsle birlikte enflasyonda
Ekim ayinda da gerceklesecek baz etkisi TCMB'ye bir faiz indirimi olanagi daha sunuyor olacak. Bu agidan bugun bir faiz
indirim karari gelmesi yilksek olasilik dahilinde degerlendiriimeli. Son gelismelerle birlikte reel faizi gozetecek olan
TCMB’nin 6nceki agiklamalarindan da hareketle gecen 2 faiz kararina gére daha disiik diizeyde indirim karari alabilecegini
ve bu baglamda 125-150 baz puan arasinda bir sonucun ortaya gikabilecegini sdyleyebiliriz. Bu sonucun ise biyuk dlglide
fiyatlandigini distindugimizden kur fiyatlamasina énemli bir etki yaratmasini beklemiyoruz.

Brexit'e dair artan umutlarla birlikte deger kazanan Sterlin etkisiyle gegen son 8 giinin 7’sinde dusus gosteren Dolar
endeksinde dun deger kazaniminin devam ettigi gézlendi. ABD-Cin ticaret gelismelerine dair ortada somut bir sonug¢
bulunmazken Boris Johnson'in AB ile vardigi yeni Brexit anlagsmasinin parlamentoda onay alabilecek diizeye gelememesi
ile surecin iyice karmasik hale gelmesi Sterlin’in deder kaybina ve karsiliginda Dolar endeksinin deger kazanmasina yol
aglyor.

ABD ve Cin arasinda yurutulen ticaret muzakerelerine yonelik devam eden iyimserlige ragmen Brexit belirsizliginin daha
karmasik hale burinerek sirmesi ve ekonomik aktivitedeki yavaglamaya isaret eden bazi veriler, yurtdisi hisse senedi
piyasalarinin karisik bir seyir izlemesine neden oluyor. Bu nedenle diin ABD endekslerinin karisik bir seyir izledigi gézlendi.

Bugun yurticinde TCMB faiz karari disinda Avrupa Merkez Bankasi’nin ( da faiz kararini takip edecegiz. Beklenti faiz
oraninda bir degisiklik olmayacagi yoninde. Draghi ise yarin ECB bagkani olarak son kez basin toplantisi yapacak. Bu
toplantida daha 6nce oldugu gibi para politikasi uygulamalari yaninda maliye politikalarinin da devrede olmasina ydnelik
ifadeler kullanmasi beklenebilir.
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Giinin Gelismeleri:

XU100 endeksi haftanin Gglncu iglem
guninid  %1.94  yukselisle 99.785
seviyesinde tamamladi 8,0 milyar TL
islem hacminin gerceklestidi glinde
bankacilik endeksi %2.27, sanayi endeksi
ise %2.06 yukselis yasadi.

Din endekste Rusya ile varilan
mutabakat ile Suriye sinirinda
olusturulmasi hedeflenen giivenli bdlge
icin anlagsmaya varilmasi ve MSB’nin yeni
bir harekata gerek kalmadigini
aciklamasinin etkileri goézlendi. Gine
alicih baglayan endeks yukari yonlu
egilimini giin boyu surdirdd ve 100.000

Teknik Analiz:

Haftanin Ggiinct islem gininde yurticinden beklenen haber akislarinin olumlu
etkileriyle endekste alicili seyir giin boyu hakim oldu. Endekste bugiin bir siredir
izledigimiz 98.500 direncinin Uzerinde kapanis gergeklesti. Bugiin bu seviye ve
Uzerine tutunma sirerse 100.000 ve 100.900 seviyeleri takip edilecek. 99.300 ilk
destegi altinda ise gelebilecek satislarda 98.500 destegi izlenecek. Altina gegilmesi
halinde 97.400 hedeflenebilir.

Destekler: 99.300 / 98.500 / 97.400

Direngler: 100.000 /100.900 / 102.500

esik seviyesine kadar yaklastl. Bugun ise
diger bir 5nemli gelisme TCMB faiz karari
olacak. Faiz indirim kararinin gelmesi
durumunda 6zellikle banka hisselerinde
hareketlilik  artabilir. ~ Haftanin  geri
kalaninda ise mevcut gelismeler egliginde
hareketlerin devamini izleyecegiz.
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Teknik Analiz:

Kontrat, Mayis aylI sonundan itibaren bagslayan ylkselis trendinin altina gegis yaptiktan
sonra diin gelen alimlara bu trendin direncine yaklasildi. Gézlenen toparlanma istegine
ragmen bahsettigimiz trend altinda kaldikga satis baskisi yine gorilebilir. Trend direnci
oncesi 124.000 altinda tutunmada 121.900 destegi ilk olarak takibimizde olacak. Bu
seviye altina olasi gegiste ise distsler 120.000 ve 119.300’e dogru gordlebilir. 124.000
asllirsa trend direnci asilacagindan 125.300 ve 126.700 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 120.000/118.500/117.000

Direngler: 124.000/125.300/126.700

Gunin Geligmeleri

Ekim vadeli kontrat 6nceki giini %1.96
yukselisle 123.800 seviyesinde
tamamladi.

Hafta ortasina gelinen 6nceki giinde
yurtici piyasalarda din gergeklesen
Erdogan-Putin gorlsmesi sonrasi TL
varliklarda goézlenen olumlu havayla
endekslerde yukselisler yasanirken
kontratta da alicili hareketler giin boyu
etkili oldu. Buglin yurtiginin gindemi
TCMB faiz kararn olacak. Saat
14:00den sonra TL varliklarda
hareketliligin artmasi beklenebilir.
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Teknik Analiz:

Ekim vadeli USDTRY kontrati TL'de alis yonli hareketlerin etkisiyle diigserken Mayis
ayindan bu yana devam eden yikselen trend gizgisinin Gzerinde hareketine devam etti.
Yeni gliinde bu trendin destegi olan 5.75 Uzerinde tutunma devam ederse gelebilecek
tepki alimlarinda 5.86 ilk direnci takibimizde olacak. Bu seviye asilabilirse 5.82 ve 5.88
seviyeleri yeniden hedeflenebilir. 5.75 altina olasi bir gegiste ise 5.70 ve 5.63 seviyelerine
dogru diislslerin devami gelebilir.

Destekler: 5.7500 / 5.7000 / 5.6300

Direngler: 5.8200 /5.8500 / 5.8800

Gunun Geligmeleri:

Ekim vadeli USDTRY kontrati 6nceki
islem gindnu %1.20 dususle 5,7689
seviyesinde tamamladi.

Dun TL varliklada alicili seyir giin boyu
hakim oldu. Bunu yaratan faktor ise

Erdogan-Putin gorismesinde
Suriye’deki glvenli bdlge konusunda
uzlasmaya varmasiydi. Ayrica

harekatin gidisati konusunda da Milli
Savunma bakanligr'ndan gelen yeni bir
harekata gerek kalmadigina dair
aciklamanin TL varliklar tGzerinde etki
yarattigini soyleyebiliriz. Din
gerceklesen goérisme sonrasi TL
varliklardaki hareketler bugiinkii TCMB
faiz karariyla birlikte yon bulmaya
devam edecek.

) ONS ALTIN KONTRATI
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Teknik Analiz:

Ons Altin kontratinda Mayis’'tan bu yana olusan yikselis trendinin altindaki
hareketler halen izlenmeye devam ediyor. Ayrica Eylul'den gelen kisa vadeli disls
trendinin de altinda halen kalicilik sirtyor. Buglin 1485 ilk destegi olasi tepki
alimlari igin takip edilecek. Bu seviye Uzerinde 1500 ve 1505 direngleri test edilebilir.
1485 destegi altina dogru olusacak bir egilimde ise dlsus hareketi hizlanarak 1478
ve 1473 seviyelerinin test edilmesine enden olabilir.

Destekler: 1485/ 1478 / 1473

Direncler: 1500 / 1505 / 1511

Ginin Geligmeleri:

Ekim ayi vadeli Altin kontrati, 6nceki
islem gununl %0.57 ylkselisle 1495.40
seviyesinde tamamladi.

Haftanin Gglnci islem glininde ons
Altin  fiyatmasi ABD-Cin arasindaki
ticaret ihtilafina yonelik gelen
aciklamalarla olusan iyimser
beklentilere ragmen ingiltere’de Brexit
surecine iliskin ¢dziime ulasilabilecegine
dair beklentilerin zayiflamasiylaalicili
seyretti. Trump, Cin’'in daha fazla tarim
Urini almaya basladigini sdylerken
Etap-1 anlagmasinin 16-17 Kasim'daki
Asya Pasifik Ekonomik isbirligi
toplantisinda imzalanabilecegini ifade
etmisti. Brexit'te ise yeni anlagsmanin i¢
hukuka aktariimasi konusunda yapilan
oylamanin reddedilmesi fiyatlamalara
yansidi. Buna gelismelere sonucunda
ortada heniz somut bir sonucun
olmamasi da fiyatlarin yukari yonlu
egilimini korumasina neden oluyor. Bir
sire daha bu tarz fiyatlamalarin
surecegini dustiniyoruz.
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TMSN: Polonya'da bulunan 1893 yilinda faaliyetlerine baglamig tarim mekanizasyonlari ureticisi URSUS S.A. ile 6
Aralik 2018 tarihinde TUMOSAN'In Konya yerleskesinde bulunan uretim tesislerinde Avrupa Birligi politikalarina
uygun olarak Stage IlIB emisyonlu 75-105 beygir arasi URSUS S.A. traktor uretimi faaliyetlerini igeren ortak bir
isbirligi anlasmasini imzalamistir.
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yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




