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ABD VERILERINDE SIRA TARIMDIS! iSTIHDAMDA..

Dun 6ncelikle yurtiginde enflasyon verisini takip ettik. Beklentiler baz etkisiyle yillik bazda tek haneye gegilecegi yoniindeydi ve dyle
de oldu. Aylik bazda enflasyon %0.99 olurken béylece yillik bazda enflasyon %9.26’ye geriledi. Cekirdek enflasyonda da iyilesmeler
g6zlenmeye devam edilirken Uretici fiyatlarinda da %2.45 ile yine yiksek baz etkisinin devrede olmasiyla ciddi bir diisiis meydana
geldi. Bu dustste kur volatilitesinin disuk seyretmesi yaninda i¢ talepte devam eden zayifligin da etkili oldugunu séyleyebiliriz. Bu
sonuglar genel olarak beklendigi icin TL varliklar Gzerindeki etkisi sinirli oldu. Fakat giinin devaminda Milli Savunma Bakani Akar’in
Suriye'de giivenli bélge konusunda ABD’li mevkidaslyla bir gérisme yapacagini agiklamasi sonrasi bdlgeye bir operasyon olasiliginin
artis gostermesi ile TL varliklar Gzerinde baski meydana geldi. Bu baglamda borsada satiglar 6én plana ¢ikti. Haftanin son islem
gliniinde bu konuya iligkin gelismelerin fiyatlanmaya devam edebilecegini diisliniiyoruz.

Diin aciklanan verilere gore yurtici yerlesikler doviz almaya devam ediyor. TCMB tarafindan periyodik olarak yayinlanan verilere gore
27 Eylul ile biten haftada yurtiginde yerlesik gercek kisilerin déviz mevduati 426 milyon dolar artarak 118.991 milyon dolara ve tiizel
kisilerinki 609 milyon dolar artarak 74.702 milyon dolara yukseldi. Yurtici yerlesik gergek ve tlzel kisilerin toplam déviz mevduati 27
Eylul ile biten haftada 1.034 milyon dolar artarak 193.693 milyon dolar oldu. Kurun asagi yonli hareketi ve faiz indirimlerinin mevduat
faizini asadi cekmesi ve vatandasin heniiz enflasyon konusundaki beklentilerinin diizelmemesi gibi etkenler bu artista nedenleri
arasinda olmaya devam ediyor.

Yurtdisinda ise ABD kaynakli verilerdeki zayiflik devam ediyor. ABD'de hizmet sektéru endeksi imalat sektérinde oldugu gibi
gerileyerek Ulke ekonomisine dair endiseleri artirdi. ISM verilerine gére hizmet endeksi 3.8 puan disUsle Eylil'de 52.6 oldu. Bu, 2016
Agustos ayindan beri en diisiik seviye olarak kayda gegti. Beklenti endeksin 55 degderini almasiydi. istihdam endeksi 50.4'e gerileyerek
Subat 2014'ten beri en dUslik seviyeye inerken yeni siparigler endeksi de 53.7 ile 3 yilin en disUk seviyesine geriledi. Bu hafta imalat
PMI verisi ile birlikte hizmet PMI verisinde de gbzlenen zayiflama ve igsizlik bagvurularindaki artis ticaret miizakerelerine dayal
belirsizliklerle birlikte birlesince ABD endeksleri yine saticili acilis yapti ve devaminda faiz indirim beklentilerinin gli¢ kazanmasiyla
kazanca dogru yoneldi ve gunu pozitif tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizinde ise %1.50 seviyelerine kadar geri ¢cekilmeler meydana
gelirken glvenli varlik ons Altin’da ise 1520 Dolar'a kadar yulkseligler etkili oldu. Bugiin tarim digi istihdam verilerinde de olumsuz bir
sonug ortaya ¢ikarsa riskli varliklar tizerindeki baski devam edebilir.

Bugilin agiklanacak ABD tarim digi istihdamda Eylil ayi igin artis beklentisi 140bin kisi. Ortalama saatlik kazanglarda ise aylikta %0.3
artig bekleniyor. Igsizlik oraninin ise %3.7 ile degisim gostermemesi bekleniyor. Veriler beklentileri karsilayamazsa ons Altin’da
yukselis, hisse senetlerinden cikiglarda hizianma meydana gelebilir. Ayrica bu aksam 21:00'de FED baskani Powell'in konusmasi da
son ginlerdeki olumsuz gelen ABD verileri sonrasi gelecek toplantidaki faiz indirimi beklentilerinin sekillenmesi ve para politikasina
dair gorusleri agisindan yakindan takip edilecek.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT

15:30 | ABD  *e* ABD Tarim Dig1 istihdam 145K 130K | Eyll
15:30 ABD | *** ABD igsizlik Orani L 3,70% © 3,70%  Eylil
21:00 ABD | *** . ABD FED Baskan: Powell'in Konusmas: . Eylil
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Teknik Analiz:

Haftanin dordincu islem ginidnde takibimizdeki 104.600 direncini test eden
endeks yine banka hisselerine gelen satiglarla disti ve 103.500 altini test etti ve
kapamigl bu kez bu seviyenin altinda yapti. Bugun 103.500 ykselis icin takip
edilecek. Bu seviye Uzeri tutunma devam ederse gelebilecek alimlarda 104.700
ilk direng olarak izlenmeli. Uzerine gegiste ise 105.300 ve 106.000 seviyeleri
hedeflenebilir. 102.400 altinda ise 101.500 ve 100.600 destekleri takip edilecek.

Destekler: 102.400/101.500 / 100.600

Direngler: 104.700/105.300/ 106.000
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Giinin Gelismeleri:

XU100 endeksi onceki ginid 9%0.70
disUsle 102.784 seviyesinde tamamladi.
8,5 milyar TL islem hacminin gergeklestigi
gunde bankacilik endeksi %1.03, sanayi
endeksi ise %0.28 disus yasadi.

Glne hafif alicih agilig yaptiktan sonra
beklentilere gbre iyi gelen enflasyon
verisine 6nemli bir tepki vermeyen ve
105.000 Uzerine gegme istegini yine
koruyamayan endeks ginin devaminda
bankacilik hisselerine sanayi hisselerinin
de yeniden eslik etmesiyle dusus egilimini
surdirdd. Suriye ile ilgili Milli Savunma
Bakani Hulusi Akar'in ABD’li mevkidasi ile
gbrusme yapacagi haberlerinin de verdigi
etkiyle satis baskisini artiran endekste
Avrupa ve ABD borsalarinin da gelen
olumsuz hizmet PMI verileriyle birlikte
satis egilimi glin sonuna kadar etkili oldu.
Gln sonunda 103.500 destegi altina
kapanis gerceklesti. Zayif PMI verileri
sonrasi ilerleyen  saatlerde  ABD
borsalarinda yon pozitife doénerken bu
durum yeni ginde yurticinde de
gb6zlenebilir.
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Teknik Analiz:

Kontratta Temmuz ay! sonundan itibaren baslayan dists trendinin yukari yénde
kirlmasindan sonra baglayan geri dénlisteki dinku hareketine ragmen bu trend
Uzerinde devam ettigini izliyoruz. Bu trendin destegi olan 127.400 seviyesi bugiin
takibimizde. 127.400 Uzeri tutunma devam edebilirse tepki alimlariyla yukselis
129.000-130.000 bdlgesine dogru devam edebilir. 128.200 altina gegiste ise

126.500-124.900 destek seviyeleri takibimizde olacak.
Destekler: 127.400/126.500 / 124.900

Direngler: 129.000/130.000 / 132.000

Gunin Geligmeleri

Ekim vadeli kontrat din gunu %21.18
disusle 127.875 seviyesinde
tamamladi.

Din gune hafif saticili agilis yapan
kontrat gunin devaminda yurtdigl
piyasalarin satis agirhikh
fiyatlamalarinin  etkisiyle yurtici TL
varliklardaki satiglarla birlikte glin iginde
en dusuk 126.800 seviyesini gordu.
Kapanigsa yakin gelen toparlanma
istegine ragmen kontratin Fibo. 38.2
direncinin hemen altinda ve Fibo. 50
destegi Uzerinde kapanis yaptidi
izlendi. Yeni gunde siyasi gelismeler
kiresel risk istahi kontrat Uzerindeki
hareketlerin belirleyicileri olacak
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Teknik Analiz:

Ekim vadeli USDTRY kontratinin diin TL'de yasanan saticil seyirle dlsus trendini yukari
kirarak gini tamamladigi gézlenmisti. Yeni giinde hem bu dusis trendi hem de
yilbasindan gelen yikselen trendin kesistigi nokta olan 5.71 seviyesi kontratin yonu
agisindan tekrar 6nemli olacak. Bu seviye Uzeri tutunma sirerse gelebilecek TL
satiglariyla kontratta 5.82 ve 5.85 seviyeleri yen hedefler olabilir. 5.71 altina bir sarkma
olusmasi durumunda ise 5.67 ve 5.64 seviyeleri takibimizde olacak.

Destekler: 5.7100/ 5.6700 / 5.6400

Direngler: 5.8200 / 5.8500 / 5,8800
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Gunun Geligmeleri:

Ekim vadeli USDTRY kontrati 6nceki
guni  %0.14 disusle 5,7520
seviyesinde tamamladi.

Haftanin doérdinci islem giininde
Tark Liras’'nin 6nceki gune gore
nispeten daha dar bir alanda hareket
ettigi gozlendi. Agiklanan enflasyon
verisinin beklentilere gore daha iyi
gelmesine ragmen  bunun  Kkur
Uzerinde 6nemli bir etkisi gézlenmedi.
Ayrica Firatin dogusuna yonelik
operasyon endiselerini artiran dinki
gelismeler sonrasi TL varliklarda
satiglar yasansa da kurda onemli bir
oynakhga neden olmadi. ABD
ekonomisinin gelen verilerle daha
belirgin sekilde yavaglayabilecegine
dair sinyallerle faiz indirim
beklentilerinin glc kazanmasi
gelismekte olan (Ulkelerin  para
birimlerinin Dolara karsi deger
kazanci yasamasina olanak verdigi
de soylenebilir.
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Teknik Analiz:

Ons Altin kontratinda Mayis’tan bu yana yiikselis trendinin altindaki hareketler
halen devam ediyor. 1491 destegdi altina gegtikten sonra yiikselen kanal disinda
disusl hizlanan kontrat yeniden bu trendin direncine dogru yaklasti. Buglin 1505
ilk destegi olasi tepki alimlari igin takip edilecek. Bu seviye lzerinde 1518 ve 1525
direngleri test edilebilir. 1505 destegdi altina dogru olugsacak bir egilimde ise dusls
hareketi hizlanarak 1500 ve 1491 seviyelerinin test edilmesine enden olabilir.

Destekler: 1508 / 1500 / 1491

| Direncler: 1518 / 1525 / 1530

Ginin Geligmeleri:

Ekim ayi vadeli Altin kontrati, énceki
islem gunind  %0.71 yikselisle
1513.20 seviyesinde tamamladi.

Ons Altin kontratinda 1450 seviyesinin
gorilmesinden sonra din ABD’den
gelen ISM hizmet PMI verisinin 52.6 ile
Uuc yihin en dusik seviyesine dogru
gerilemesinin akabinde ABD
ekonomisinin  yavasladigina  dair
sinyallerin daha fazla gii¢ kazanmasi
ve faiz indirim beklentilerinin de
akabinde  yukselmesiyle alimlar
devam etti. ABD ekonomisinde
imalattan sonra hizmet aktivitesindeki
daralma FED’in faiz indirim
beklentilerini de yukseltiyor. Bu durum
ise ons Altin’da dizeltme
hareketlerinden sonra alimlari
desteklemeye devam ediyor.
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HiSSE HABERLERI

4 Ekim 2019

TMSN: MSB Tersaneler Genel Midiirligi ve TUMOSAN Motor veTraktér A.S., yiizer unsurlarin ana tahrik
sistemlerine ait ihtiya¢ duyulan bir tip Dizel Motorun yerlilestirme faaliyetlerini gerceklestirmek tizere 2 Ekim 2019
tarihinde Stratejik isbirligi Anlasmasi imzalama niyetlerini karsilikli olarak beyan etmistir.

TTKOM: Sirket yatinnmlarinin finansmani amaciyla, Finnvera (Finlandiya resmi destekli ihracat finansman kurulusu)
sigortasi kapsaminda Sirketimiz ile BNP Paribas arasinda 140 milyon Avro tutarinda uzun vadeli bir kredi anlagsmasi

imzalamigtir.

GSRAY: Kayitli sermaye tavaninin 540.000.000 TL’'den 2.700.000.000 TL’ye yukseltiimesi ve kayith sermaye tavani
gecerlilik stresinin 2019- 2023 olacak sekilde uzatilmasi uygun gordlmdastar.

BOYP.E paylari 04/10/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren 18/10/2019 tarihine (seans sonuna) kadar agiga

satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan;
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Baris URKUN
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CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirimm.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




