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2020-2022 YEP BUYUME ODAKLI BEKLENTI GUNCELLEMELERIYLE GELDI..

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak YEP 2020-2022 donemini kapsayan hedefleri anlattigi konusmasinda bu yilki programin
ana temasinin “degisim basliyor” olarak belirlendigini, yilsonunu pozitif bir bliylimeyle kapatmaya hazirlandiklarini, cari agikla
mucadelede dnemli bagari elde ettiklerini, Tuketimde dipten donusu kisa surede gergeklestirdiklerini belirtti.

Yilin ikinci yarisinda ertelenen 6zel tiiketimde déniis beklediklerine deginen Albayrak, Enflasyonu yiizde 5'in altina indirebilmenin
temel hedefleri olduguna ve 2019 yilini ylizde 12 enflasyonla tamamlamayi éngérdiklerini syledi. 2019 yilini ayrica cari fazlayla
kapatacaklarina da deginen Albayrak, Hal yasasini en kisa slirede gecirmeye ¢aligsacaklarini agikladi. Konugmasinda ayrica bu
yil bitce dengesinde program hedefinin izerinde kaldiklarini dile getirirken 2019 bitce agigi/GSYH hedefinin ylizde 2,9, 2020
yuzde 2,9, 2021 yuzde 2,5 2022 yuzde 1,5 olarak belirlendigini sdyledi.

Aciklanan YEP’e gore 2019 blyume hedefi yuzde 0,5, 2020 ylizde 5, 2021 yizde 5, 2020 yizde 5 olarak belirlenmis durumda.
Boylece 2020 blyiime hedefi dnceki YEP'te belirlenen %3,5'dan %5’e yikseltildi. Bunun yaninda 2019 issizlik hedefi yiizde 12,9,
2020 yuzde 11,8, 2021 yizde 10,6, 2022 yiizde 9,8 olarak hedefleniyor. YEP’te agiklanan yil sonu %12 enflasyon hedefi ise daha
onceki %13,9'dan asagiya cekilmis oldu. Enflasyon hedefi 2020 i¢in %8,5 olurken, 2021 yili iginse %6,0 olarak hedeflenmis
durumda. 2021’de ise enflasyonun %4,9’a disecegi tahmin ediliyor.

Albayrak’in konugsmasina gore hedeflenenler arasinda vergi reformuyla ilgili nemli degisikliklerin yapilacagi, istihdam tesviklerinin
etki analizinin yapilacagi, dolarizasyonun azaltilmasi igin gahsilacag, Istanbul Finans Merkezi’nin 2021 yili sonunda devreye
alinacagi, kredi kanallarinin agilmasinin saglanacagi ve en énemlisi bankacilik igin temiz sayfa goriilecegi yer aldi. Bankalara igin
temiz sayfa agilacagi s6zu ile 46 milyar TL’lik tahsili gecikmis alacaklarin NPL’e gecirilmesinden sonra devaminin gelmeyecegi ve
bir k6t banka kurularak bu batik kredilerin banka bilangolarindan temizlenecegine dair yorum yapilabilir. is diinyasindan olumiu
yaklagimlarin geldigi YEP aciklamalari akabinde Turk Lirasi Gzerinde deger artislariyla kurda 5.6370 dnemli destegi test edildi.

Yurtdisina baktigimizda ise Avrupa Bdlgesi'nde Almanya’da issizlik uzun sureden sonra disus gosterirken Ulkenin 2019 yili
blyime tahminini %0.8’den %0.5’e dislrecegdi haberleri ardindan paritede 1.09 alti ile 2017 yili ortalarindan bu yana en diisik
seviyeler test edildi. Draghi ise yaptigi bir konusmada AMB'nin enflasyonu desteklemek igin ihtiyag oldugu takdirde daha fazlasini
yapabilecegini ve Euro Bdlgesi hikimetlerine bu ¢gabayi mali harcamalarla destekleme gagrisini s@yledi. Bu agiklamalarin verdigi
destekle Avrupa borsalarinda yiikselis egilimlerinin olustugu gozlendi. ABD tarafinda ise yaklasan Ust diizey ticaret gorlismeleri
oncesinde ABD’nin Cin’li sirketleri borsa disina gikaracagina yonelik iddialarin yalanlanmasi ardindan alicili seyrin yasandigi
g6zlendi. Bugiin Cin piyasalar “Milli Gin” nedeniyle kapali ve kapalilik hali haftanin sonuna kadar devam edecek.
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Teknik Analiz:

Haftanin ilk islem gliniinde takibimizdeki 105.900 direncini test eden endeks guin
ici 6zellikle banka hisselerine gelen satiglarla distii fakat hareket sinirli oldu. Yeni
glinde takibimizde olacak 104.100 destegi yukselisin devami agisindan takip
edilecek. Bu seviye Uzeri tutunma devam ederse gelebilecek alimlarda 105.900
yine ilk direng olarak izlenmeli. Uzerine gegiste ise 106.700 ve 107.500 seviyeleri
hedeflenebilir. 104.100 altinda ise 103.000 ve 102.500 destekleri takip edilecek.

Destekler: 104.100/103.000 / 102.500
Direngler: 105.900 /106.700/ 107.500

Giinin Gelismeleri:

XU100 endeksi haftanin ilk islem ginini
%0.11 dususle 105.033 seviyesinde
tamamladi. 9.6 milyar TL islem hacminin
gerceklestigi giinde bankacilik endeksi
%1.42 duserken sanayi endeksi ise
%0.60 yukselis yasadi.

Haftaya yine yikselisle baslayan endeks
acilisinin  akabinde 105.900 direnci
yakinlarina kadar yUkseldikien sonra
gelen kar satiglarinin  etkisiyle bu
seviyenin altinda tamamladi. Yasanan kar
satiglarinin gegen Cuma gini %7’ye
yakin yukselis gbOsteren banka
hisselerinde  gerceklestigi  g6zlendi.
Bankacilik endeksi din bu baglamda
%1,3 dusus gosterdi. Sanayi hisselerinde
ise Hazine ve Maliye Bakani Berat
Albayrak tarafindan agiklanan ve biyiime
ve ihracat odakli hedeflerin yer aldigi
2020-2022 YEP hedefleriyle birlikte alicili
bir gin yasandi.

Haftanin genelinde YEP'in etkileri sonrasi
yurt icinde enflasyon ile ABD'de tarim disi
istihdam ve diinya genelinde agiklanacak
satin alma yo0neticileri endeksi verileri

takin edilerak
—_—-
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Teknik Analiz:

Kontratta Temmuz ayi sonundan itibaren baglayan dusus trendinin yukar yonde
kirildigindan bahsetmistik. Haftanin ilk islem giiniinde bu trendin destegi olan
128.500 yukselisin devami igin izlenecek. Bugiin 128.500 Uzeri kalicilik devam
ederse gelebilecek alimlarla yiikselis 133.100 Fibo. 23.6 direncine dogru devam
edebilir. 128.400 6ncesinde ise 130.000 Fibo. 38.2 destegi takibimizde olacak.

Destekler: 130.000/128.500 / 127.500
Direncgler: 133.100/134.300/136.500

Gunin Geligmeleri

Ekim vadeli kontrat haftanin ilk iglem
gunind  %0.25 disusle 131.850
seviyesinde tamamladi.

Diun gine hafif alicili bir agilig yapan
baslangic yapan kontratta yurtigi
piyasalarda gozlenen TL varliklardaki
alicih  seyrin  akabinde  ylkselis
egiliminde hareketlerin etkili oldugu
gbzlendi fakat banka hisselerine gelen
satiglarin etkisiyle bu yukselis ivmesi
etkisini koruyamadi. Kontratta Temmuz
sonundan gelen disus trend gizgisinin
Cuma gunu Uzerine gecildigi
g6zlenmisti ve bu goérinim dun de
devam etti. Ayni zamanda Fibo. 50
destegi Uzerinde tutunma da devam
ediyor. Yeni glinde yurticinde 6nemli bir
veri akisi bulunmuyor. ABD’de ISM
imalat PMI verisi ABD-Cin ticaret
muzakerelerine dair beklentiler
izlenmeye devam edilecek.
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Teknik Analiz:

Eylil vadeli USDTRY kontratinin haftanin ilk islem giiniinde TL'de yasanan gugli seyirle
kisa vadeli ylkselen trend ve Fibo. 23.6 geri ¢ekilme seviyesinin altindaki asag yonli
hareketi devam etti. Yeni glinde bahsettigimiz Fibo. direnci olan 5.71 seviyesi altinda
tutunma devam ettigi siirece dusus egiliminin 5.62 ve 5.5950 seviyelerine dogru yeniden
devam etmesi mumkun olabilir. 5.66 Uzeri bir fiyatlamada ise 5.71 ve 5.73 seviyeleri
yeniden hedeflenebilir.

Destekler: 5.6200 /5.5950 / 5.5700

Direngler: 5.6600/5.7100/5,7300

» ONS ALTIN KONTRATI

Gunun Geligmeleri:

Eylul vadeli USDTRY kontrati énceki
gunid  %0,23 disusle 5,6483
seviyesinde tamamladi.

Haftanin ilk islem glininde Turk
Lirasi Uzerinde bir suredir devam
eden alicili gérinimin devam ettigi
tarzda hareketler izlenmeye devam
edildi. 2020-2022 yillarini kapsayan
Yeni Ekonomik Program kapsaminda
ortaya konan hedefler sonrasi TL
varliklar Uzerinde olumlu gérinimin
devam ettigi izlendi. Buna goére sport
kurda gin igerisinde  6nemli
buldugumuz 5.6370 seviyesinin test
edildigi gozlendi. Kontratta ise gin
icerisinde en dusuk 5.6251 seviyesi
goraldd. TL varliklar Gzerinde hem
iceride hem de disarida olumsuz bir
gérinimin  olmamasi  nedeniyle
onemli bir deger kaybini kisa vadede
olasi goérmiyoruz. Bu bakimdan
onemli destek seviyeleri altina
gegcisler yakindan izlenmeli.
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Teknik Analiz:

Ons Altin kontratinda Mayis’tan bu yana yiikselis trendinin altindaki hareketler
devam ediyor 1491 destegdi altina gegtikten sonra yikselen kanal disinda disusu
hizlanan kontratta olasi bu yukseliste 1470 ilk destegi olasi tepki alimlari igin takip
edilecek. Bu seviye Uzerinde 1491 ve 1500 direngleri test edilebilir. 1470 destegi
altina dogru olusacak bir egilimde ise dusls hareketi hizlanarak 1464 ve 1458
seviyelerinin test edilmesine enden olabilir.

Destekler: 1470/ 1464 |/ 1458

Direncler: 1491 /1500 / 1505

Ginin Geligmeleri:

Ekim ayi vadeli Altin kontrati, énceki
islem ginind %1.21 dususle 1480
seviyesinde tamamladi.

ABD’de Cin kaynakli gelismelere dair
belirsizlik ve risklerin fiyatlamasinda
Dolar’a olan gegisin meydana getirdigi
etkiyle birlikte ABD 10 vyillik tahvil
faizindeki %1.70’e yaklasan ylkselis
sonrasi spot ons Altin’in kritik diestek
olarak  izledigimiz 1485  Dolar
seviyesinin altina gegtigi ve dususine
hiz verdigi izlendi. Bu baglamda
kontratta da 1480 seviyesinni altinin
test edildigi goézlendi. Yeni gunde
Dolara olan talebin devami Altin
tarafindaki diistisiin stirmesine enden
olabilir.
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ALCTL: Turk Telekominikasyon A.S. ile arasinda, 2016 yilinda imzalanmis olan Sistem, Donanim, Yazihm, Bakim
ve Destek Hizmetleri Cergeve Sozlesmesi kapsaminda toplamda 9.5M ABD dolari tutarinda, Transmisyon Sistemleri
kapsaminda satig, bakim ve destek hizmetlerine ait yeni Iis Emri imzalanmistir. Projenin, yaklasik 36 ay siiresinde

tamamlanmasi 6ngérilmektedir.

DERAS: Bagli ortakhgi Boran Mestrubat Dagitim San.Tic.Ltd.Sti.'nin blylyen is hacmi, gelismeye acik dagitim
kanallari g6z 6nuine alinarak sirket nevi'nin degistirilerek "Anonim Sirkete" donustiriimesine karar vermistir.

IZOCM paylarinin 01/10/2019 tarihinde seans bitiminden sonra Borsa kotundan ¢ikariimasina karar verilmistir.

ONBFB.E paylarinda 01/10/2019 tarihli islemlerden (seans bagsindan) 15/10/2019 tarihli islemlere (seans sonuna)
kadar brit takas uygulanacaktir. VBTS kapsaminda QNBFB.E paylarinda uygulanmakta olan agida satis ve kredili
islem yasagi brit takas uygulamasi ile birlikte 15/10/2019 tarihine (seans sonuna) kadar devam edecektir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan;
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CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirimm.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




