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Yurtici Piyasalar Sanayi Uretimi ve Cari Denge Verilerine Odaklandi...

Yurtdisi gelismeleri inceledigimizde, Almanya’da agiklanan Tiketici Fiyat Endeksi verisi Agustos ayinda bir dnceki aya
gore yuzde 0,2 dusus gosterirken, bir énceki yilin ayni ayina gore ytzde 1,4 diizeyinde artis kaydedildi. Euro Bélgesi’nde
aciklanan Sanayi Uretimi verisi Temmuz ayinda bir dnceki aya gére yiizde 0,4 ve bir énceki yilin ayni ayina gére yiizde
2,0 daraldi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) gergeklestirdigi toplantisi ardindan yayimladigi karar metninde, bankanin
politika faiz oraninda ve marjinal fonlama faiz oraninda sirasiyla ytizde 0 ve yluzde 0,25 degisiklige gitmedigi ac¢iklandi.
Banka mevduat faizini beklentilere paralel 10 baz puan disirdi ve yizde -0,50 diizeyine indirdi. Bankanin ayrica 1
Kasim'dan itibaren her ay 20 milyar euro tahvil alacagini ve tahvil alimlarinin gerektigi middetce devam edecegi ifade
edildi. Enflasyon goérinimu iyilesene kadar faiz oranlarinin uzun siire daha mevcut seviyelerde veya daha disuk
seviyelerde kalabileceg@i vurgulaniyor. ECB Bagkani Draghi yaptidi degerlendirmede, faiz indirimi ve parasal genisleme
konusunda genis capta fikir birligi oldugunu ve parasal genisleme konusunda oylama yapmaya gerek duymadiklarini
ifade etti. Bagkan, ekonomik goértinime dair degerlendirmesinde asagi yonlu belirgin risklerin sirmesini beklediklerini ve
bu risklerin kararlarinda etkili oldugunu sdyledi. ECB, Euro Bdlgesi 2019 ve 2020 yili ekonomik biyime beklentilerini
yuzde 1.2 ve ylzde 1.4 duzeylerinden sirasiyla yuzde 1.1 ve yuzde 1.2 duzeylerine asadi yonlu revize ettigini acikladi.
Banka enflasyon tahminlerini, 2019 yili icin yizde 1,2, 2020 yili igin ylizde 1,0 ve 2021 yili igin yluzde 1,5 olarak agikladi.
ABD’de aglklanan TUFE verisi Agustos ayinda bir dnceki aya gére beklentilere paralel ylizde 0,1 ve bir dnceki yilin ayni
ayina gore beklentilerin altinda ytuzde 1,7 dizeyinde artis gosterdi. ABD Borsalari gunu yukselis ile tamamladi.

Yurtigi gelismeleri inceledigimizde, Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) gergeklestirdigi toplantisi ardindan
yayimlanan Faiz Oranlarina iliskin Basin Duyurusunda, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde
19,75'ten yuzde 16,50’ye indiriimesine karar verildigi agiklandi. Kurun fiyatlamalarda din, 5,6500-5,7678 bdlgesi
araliginda hareket ettigi ve guni 5,6559 seviyeleri civarinda tamamladigi goruldi. BIST 100 endeksi, gini ylzde 0,52
deger kazanciyla 102.447,26 puandan tamamladi. Toplam islem hacmi 9,7 milyar TL olarak gerceklesti.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tarkiye ** Cari Denge (USD) 1,24B -0,55B | Temmuz
10:00 Tarkiye ** Sanayi Uretimi -2,6% -3,9% Temmuz
15:30 ABD rkk Perakende Satiglar 0,2% 0,7% Adustos
17:00 ABD rkk Michigan Tiiketici Glveni (Oncii) 90,9 89,8 Eylul
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Teknik Analiz:

Din yine pozitif seyirde hareket eden endeks takibimizdeki 103.300 direncine
yaklasti ve ardindan gelen kismi satiglarla giini bu seviye altinda tamamladi. Yeni
giinde 101.700 desteg@i Uzerinde kalici olabilirse 103.300 ve 104.000 direng
seviyeleri yeni hedefler olabilir. 101.700 esigi altina yasanacak olasi bir dislste
ise 100.600 ve 99.500 desteklerini izliyor olacagiz.

Destekler: 101.700/ 100.600 / 99.500

Direngler: 103.300/104.000 / 105.000

Giinin Gelismeleri:

XU100 endeksi o6nceki islem glnini
%0,52 yukselisle 102.447 seviyesinde
tamamladi. 9,7 milyar TL islem hacminin
gerceklestigi giinde bankacilik endeksi
%1.93, sanayi endeksi ise %0,52 yukselis
yasadi.

Diin yine Avrupa borsalarinda bir 6nceki
glin oldugu gibi devam eden yiikselislere
yurtici endeks de yine dahil oldu. Diin
TCMB beklentilere goére daha yuksek
oranda 325 baz puan faiz indirimine gitti.
Avrupa Merkez Bankasi ise mevduat
faizini -0,50% seviyesine gekerken varlik
alimlarina da baslayacagdini duyurdu. Bu
gelismelerin yurticinde 6zellikle banka
hisseleri uzerinde olumlu algilanmasiyla
alimlar glglendirdigi  gézlendi. Dunki
hareketlerle 103.300 direng hedefimize
yaklasan endeks glnin sonunda
beklentiler dahilinide gelen hamleler
sonrasi olusan tepki satiglariyla bu seviye
altinda gund tamamladi. Yeni ginde
merkez bankalarinin hamleleri sonrasi
yurtici ve yurtdigi kiresel riskli varliklara
yonelim sirerse endekste yukseliglerin
devamini gorebiliriz.
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Teknik Analiz:

Kontratta Mayis ayindan bu yana izledigimiz yukselis trendi hareketi devam ediyor.
Yukselisine devam ettigini izledigimiz kontratta bugln yukari yonlu istegin
surebilmesi icin Fibo.50 geri gekilme seviyesi olan 127.500 Uzerinde tutunmanin
saglanmasi gerekecek. Bu saglanirsa yukselis hareketi 131.000 ve 133.300'e
dogru devam edebilir. 127.500 altinda ise 125.300 ve 124.900 takibimizde olacak.
Destekler: 127.500 /125.300 / 124.900

Direngler: 131.000/133.300 / 134.500

Gunin Geligmeleri

Ekim vadeli kontrat din gini %0,1
yukselisle 129,575 seviyesinde
tamamladi.

Gine bir 6nceki giin oldugdu gibi yine hafif
alicih baslayan kontrat devaminda global
risk istahinin alimlari desteklemesiyle
yukari yonli hareketine giin boyu devam
etti. Din ECB ve TCMB kararlari faiz
indirimleriyle  sonuglandi  ve  Avrupa
Merkez Bankasi daha fazla parasal tesvik
hamlesini de fazlasiyla i¢erdi.. Bu durum
ise hisse senetleri Uzerinde alimlarin
devam etmesinde etken oldu fakat
yukselisin bu defa beklentiler dahilinde
gerceklesmeler olmasinin da etkisiyle
sinirli kaldigi gézlendi.

Bu gelismelerle kontratta da yukselis
egilimi gtin boyu etkili oldu fakat fibo. 38,2
direnci asilmakta zorlanildi. Yeni gliinde
hem digaridaki risk istahi hem de igeride
TCMB kararlarina dayah fiyatlamalar 6n
planda olmaya devam edecek.
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Teknik Analiz:

Eylil vadeli USDTRY kontratinda TCMB’nin piyasa genel beklentisine oranla daha fazla
yuksek faiz indirimine ragmen bu oranda indirimin de genel olarak bekleniyor olmasi
kontratta asagi yonli hareketlerin yasanmasina imkan verdi. Yeni giinde 5.71 destegi
altinda tutunma devam ederse disus egiliminin 5.65 ve 5.62 seviyelerine dogrudevam
etmesi mumkdin olabilir. 5.71 Gzeri bir fiyatlamada ise 5.74 ve 5.77 seviyeleri yeniden
hedeflenebilir.

Destekler: 5.6500 / 5.6200 / 5.5800

Direngler: 5.7100/5.7400 /5,7700

Gunun Geligmeleri:

Eylul vadeli USDTRY kontrati énceki
guni  %1.71 disusle 5,6971
seviyesinde tamamladi.

TCMB’den merakla beklenen faiz
karari aciklandi. Karar piyasa
beklentisinin biraz (zerinde fakat
bizim tahminimizle ayni sekilde 325
baz puan indirim seklinde geldi.
Bdylece politika faizi 16,5% oldu. Her
ne kadar piyasanin ortalama
beklentisi 275 baz puan olsa da 300
ve Uzerindeki indirimlerde bile TL'de
asiri  bir zayiflama  beklentisi
bulunmamaktaydi.  Nitekim karar
sonrasinda spot kurda tam tersi asagi
yonde hizli bir hareket meydana
geldi. Toplantt  metninde ise
enflasyona iligkin iyimser beklentilerle
kalan 2 toplantida da faiz indirimleri
gecen iki toplantidaki gibi yuUksek
oranli olmasa da gelebilir.
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Teknik Analiz:

Ons Altin kontratinda diin Mayis ayindan bu yana yikselis trendi Uzerinde
hareketler olusmaya devam ediyor. Bugiin 1525 direnci Uzerine gegilebilirse 1530
ve 1540 direng seviyeleri test edilebilir. 1496 trend destek seviyesi altina bugln
gecis yasanirsa 1485-1479 seviyesi yeniden yukselis firsatlari igin takip edilmeli.
Glvenli varliklara olan talep devam ettikge zaman zaman bu diizeltmeler gelse de
yon kisa vadeli yukari olmaya devam edecektir gdriisimizi halen koruyoruz.

Destekler: 1495/ 1485/ 1479

Direncler: 1525/ 1530 / 1540

Ginin Geligmeleri:

Ekim ayi vadeli Altin kontrati, &nceki
islem ginini %1.08 yikselisle 1518,55
seviyesinde tamamladi.

Spot ons Altn  Avrupa Merkez
Bankasi’'nin beklenen genisleyici politika
adimlarini atmasi ve Draghi’nin de bu
yoénde mesajlar vermesi sonucu
1485'den aldig1 tepki sonrasi arka
arkaya ikinci glinde yikselise devam
ederek 1525 direncini test etti.

Din ECB kararlari ve sonraki hafta ise
FED’in faiz indirim beklentilerinin glicini
korumasi, ticaret savasi kaynakli
resesyon endiselerinin arka planda
surmesi Altin alimlarinin  stirmesine
olanak verecek gibi goriintyor.
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HiSSE HABERLERI 13 Eylul 2019

TRCAS: %30 oraninda pay sahibi oldugumuz istirakimiz Shell &Turcas Petrol A.S., tamami ge¢cmis yillar karlarindan
karsilanmak tzerehissedarlarina sirketteki paylar oraninda toplam 492 milyon TL tutarindatemetti dagitimina karar vermis
olup bu tutarin 242 milyon TL'lik kisminin temetti dagitimi akabinde her iki hissedar tarafindan sirketteki paylari oraninda
sirkete operasyonel ve ve yatirm finansmani ihtiyaglarinin karsilanmasini teminen ortak borcu olarak kullandiriimasina
karar verilmistir. Temettt dagitim tarihi 17 Eylil 2019 olarak belirlenmistir.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




