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09:00 Almanya ** Üretici Fiyat Endeksi 1,0% 1,2% Temmuz

17:30 Türkiye ** Merkezi Hükümet Borç Stoku 1.219,8B Temmuz

FOMC Tutanakları Öncesinde Global Piyasalarda Dolarda Dalgalanma Devam Ediyor… 

Euro Bölgesi’nde açıklanan Tüketici Fiyat Endeksi verisi Temmuz ayında bir önceki aya göre yüzde 0,5 düşüş gösterirken, bir önceki yılın aynı ayına 

göre yüzde 1,0 artış kaydedildi. ABD Borsaları günü yükseliş ile tamamladı.  

TÜİK tarafından açıklanan Ciro Endeksleri Haziran 2019 verilerine göre, Sanayi, inşaat, ticaret ve hizmet sektörleri toplamında takvim etkilerinden 

arındırılmış ciro endeksi, 2019 yılı Haziran ayında bir önceki yılın aynı ayına göre  yüzde 12,3 artarken, Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış 

toplam ciro endeksi ise bir önceki aya göre yüzde 1,5 azaldı. Verinin detaylarını incelediğimizde, Takvim etkilerinden arındırılmış sanayi ciro endeksi, 

2019 yılı Haziran ayında bir önceki yılın aynı ayına göre yüzde 13,9 arttı. Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi ciro endeksi ise bir önceki 

aya göre  yüzde 4,5 düşüş gösterdi. Takvim etkilerinden arındırılmış inşaat ciro endeksi, 2019 yılı Haziran ayında bir önceki yılın aynı ayına göre yüzde 

26,8 azaldı. Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış inşaat ciro endeksi ise bir önceki aya göre yüzde 6,1 düşüş kaydedildi. Takvim etkilerinden 

arındırılmış ticaret ciro endeksi, 2019 yılı Haziran ayında bir önceki yılın aynı ayına göre yüzde 15,1 ve mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış ticaret 

ciro endeksi ise bir önceki aya göre yüzde 0,7 artış gösterdi. Takvim etkilerinden arındırılmış hizmet ciro endeksi, 2019 yılı Haziran ayında bir önceki 

yılın aynı ayına göre yüzde 22,4 arttı. Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış hizmet ciro endeksi ise bir önceki aya göre yüzde 0,1 artış kaydedildi. 

TÜİK tarafından yayımlanan Perakende Satış Endeksleri Haziran 2019 verisine göre, Takvim etkilerinden arındırılmış sabit fiyatlarla perakende satış 

hacmi 2019 yılı Haziran ayında bir önceki yılın aynı ayına göre yüzde 1,2 düştü. Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sabit fiyatlarla perakende 

satış hacmi 2019 yılı Haziran ayında bir önceki aya göre yüzde 2,3 artış gösterdi. TCMB tarafından yayımlanan Zorunlu Karşılıklara İlişkin Basın 

Duyurusunda, Zorunlu karşılıkların finansal istikrarı destekleyecek şekilde makro ihtiyati bir araç olarak daha esnek ve etkin kullanılmasına karar verildiği 

açıklandı. Bu doğrultuda zorunlu karşılık oranı ve zorunlu karşılıklara ödenen faiz/nema uygulamalarında değişikliğe gidildiği belirtilmiştir. Yürürlüğe 

girecek değişiklikler ile Türk lirası zorunlu karşılık oranları ve Türk lirası cinsinden tesis edilen zorunlu karşılıklara ödenecek faiz/nema oranı, bankaların 

dövize endeksli kredileri ile bankalara kullandırılan krediler hariç Türk lirası cinsi standart nitelikli ve yakın izlemedeki nakdi kredileri toplamının yıllık 

büyüme oranları ile ilişkilendirildiği açıklanmıştır. Buna bağlamda, kredi büyümesi yüzde 10 ile yüzde 20 arasında (referans değerler) olan bankalar için 

Türk lirası zorunlu karşılık oranları, 1 yıl ve 1 yıldan uzun vadeli mevduat/katılım fonu (yurt dışı bankalar mevduatı/katılım fonu hariç) ve 3 yıldan uzun 

vadeli diğer yükümlülükler (yurt dışı bankalar mevduatı/katılım fonu dâhil) hariç tüm vade dilimlerinde yüzde 2 olarak uygulanacağı açıklandı. Diğer 

bankalar için zorunlu karşılık oranlarında herhangi bir değişikliğe gidilmedi. Ayrıca, mevcut durumda Türk lirası cinsinden tesis edilen zorunlu karşılıklara 

uygulanan yüzde 13 faiz/nema oranı, kredi büyümesi referans değerler arasında gerçekleşen bankalar için yüzde 15, diğer bankalar için yüzde 5 olarak 

dikkate alınacağı bildirildi. Yeni yöntemle; kredi büyüme oranları her zorunlu karşılık döneminde hesaplanacak, büyüme oranları referans değerler 

arasında kalan bankalar takip eden üç ay boyunca (6 tesis dönemi) ilgili zorunlu karşılık oranları ve faiz/nema oranlarına tabi olacağı belirtildi. Yeni 

uygulama ile ilk aşamada piyasaya yaklaşık 5,4 milyar TL ve 2,9 milyar ABD doları karşılığı altın ve döviz likiditesi verilmesi beklenilmektedir. Kurun 

fiyatlamalarda dün, 5,5629-5,6726 bölgesi aralığında hareket ettiği ve günü 5,6587 seviyeleri civarında tamamladığı görüldü. BİST-100 Endeksi günü 

yüzde 0,47 düşüş ile 95.286 puandan tamamladı. Toplam işlem hacmi 5,4 milyar TL olarak gerçekleşti.  
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 Günün Gelişmeleri: 

XU100 endeksi önceki günü %0,47 

düşüşle 95,286 seviyesinde tamamladı. 

5.4 milyar TL işlem hacminin gerçekleştiği 

günde bankacılık endeksi %1,23, sanayi 

endeksi ise %0,01 düşüş yaşadı. 

Haftanın ilk işlem gününe %0,62 

yükselişle başlayan endeks seansın 

günün önemli kısmını yurtdışı 

piyasalardaki olumlu havayla birlikte 

pozitif tarafta geçirdikten sonra Merkez 

Bankası’ndan gelen zorunlu karşılık adımı 

sonrasında seansın kalanında düşüşe 

yönelerek kazançlarını geri verdi ve eksi 

bölgeye geçerek günü tamamladı. Yeni 

günde esas olarak yine yurtdışı odaklı 

fiyatlamaların etkisinde bir hareket tarzı 

yeniden benimsenebilir. Bu bağlamda 

FED ve ECB’den gelecek toplantı 

tutanakları ile Cuma günkü Jackson Hole 

toplantısındaki Powell konuşması 

fiyatlamaların odağında olmaya devam 

edecek. Bunun dışında ekonomileri 

desteklemek adına Avrupa ve Asya’dan 

gelebilecek olası yeni hamleler de 

fiyatlamalara etki edecektir. 

Teknik Analiz:  

Bayram sonrası yaşanan iki iş günlük süreçte endeks %3,7 düşüş yaşanmıştı. 

Dün ise bu düşüş yeniden etkili oldu.  Bu düşüşle birlikte takibimizde olan fibo. 

38,2 desteğinin de altına geçilmiş oldu. Haftanın ikinci işlem gününde 94.000 fibo 

50.0 desteği izlenecek. Risk iştahında olumlu bir görünüm oluşmazsa ve bu 

destek altına geçilirse 93.500 ve 92.500 seviyeleri gündeme gelebilir. 96.300-

97.400 bölgesi üzerine geçilemedikçe satış yönlü baskının sürmesini bekliyoruz. 

Destekler:  94.000  / 93.500 / 92.500 

Dirençler:  96.300 / 97.400  / 98.500 

 

Günün Gelişmeleri 

Ağustos vadeli kontrat haftanın ilk işlem 

gününü %0,67 düşüşle 119.525 

seviyesinde tamamladı.  

Güne yükselişle başlanmasına rağmen 

seansın sonlarına doğru endekste 

özellikle bankacılık hisselerinde ağırlıkla 

yaşanan satışların etkisiyle düşüş 

eğilimine yönelirken kontratta da bu 

nedenle aşağı yönde hareketler etkili 

oldu. Bayram tatili arasından sonra 

kontratta da arka arkaya iki günde %3,9 

düşüş meydana gelmişti ve böylece 

dünkü düşüşle arka arkaya düşüş üçüncü 

güne ulaşmış oldu. Bu hafta FED ve 

ECB’nin toplantı tutanakları genişlemeci 

para politikasına dair beklentiler 

açısından yakından izlenecek ve Jackson 

Hole toplantısında Powell’ın faiz ile ilgili 

söylemleri beklenecek.  

Teknik Analiz: 

Kontratta yükselen kanalın altına geçilmesiyle satış eğilimi hız kazanmış ve 

ardından kısmi toparlanma isteği gelmişti fakat bayram ertesi yaşanan satışların 

ardından dün de düşüşün üçüncü güne taşındı. Fibo 61.8 direnci 120.200 altında 

tutunma sürerse düşüş eğilimi sürebilir. Bugün 119.000 destekleri takibimizde. 

122.800 aşılabilirse 124.400 ve 125.500 ara dirençlerini izleyeceğiz. 

Destekler:   119.000 / 117.500 / 116.600 

Dirençler:   120.200 / 122.500 / 124.000 
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Günün Gelişmeleri: 

Ağustos vadeli USDTRY kontratı 

önceki günü %1.50 yükselişle 5.6750 

seviyesinde tamamladı. 

Güne 5.58 seviyeleri yakınlarında 

başlayan spot kur gün içerisinde 

perakende satışlar dışında zayıf veriş 

akışı ile birlikte Dolar’daki güçlenme 

etkisiyle yukarı yönlü eğilimini 

TCMB’nin açıkladığı kredi 

büyümesine göre ayarlanmış zorunlu 

karşılık açıklaması ardından artırdı. 

Spot kurdaki bu hareketle birlikte 

kontratta da 9 Mayıs’tan bu yana 

devam eden düşüş trendinin üzerine 

geçildi. Bu hafta beklenen gelişmeler 

TL’de yeniden değerlenme 

yaratabilir. Bu açıdan yeniden bu 

düşüş trendinin desteğini takip 

edeceğiz.  

Teknik Analiz:  

Ağustos vadeli USDTRY kontratında düşüş trend direnci üzerine geçiş yapıldıktan sonra 

yeni günde bu trendin desteği olan 5.58 seviyesi kontratın yönü açısından önemli olacak. 

Bu seviye öncesinde 5.63 ara desteği de takip edilmeli. Bu bölge üzerinde kalıcı olabilirse 

yeni bir tur yükseliş ivmesi yaşanabilir. Bu durumda 5.71 ve 5.75 seviyelerine yükselişler 

devam edebilir. Bahsedilen bölge altına geçişte ise 5.55 desteği izlenecek. 

Destekler: 5.6300 / 5.5800 / 5.5500 

Dirençler:  5.6100 / 5.6350 / 5.6600 

 

Teknik Analiz:  

Ons Altın kontratında düşüş yaşansa da yukarı yönlü trendin üzerinde yükselişlerin 

halen devam ettiğini izliyoruz. Yeni günde 1490-1475 bölgesi üzerindeki tutunma 

sürerse 1513 ve 1520 seviyeleri izlenecek. Bahsettiğimiz bölge altına geçiş 

yaşanırsa 1466 seviyesi yeniden yükseliş fırsatları için takip edilmeli. Güvenli 

varlıklara olan talep devam ettikçe zaman zaman düzeltmeler gelse de yön kısa 

vadeli yukarı olmaya devam edecektir. 

Destekler: 1490 / 1475 / 1466 

Dirençler: 1513 / 1520 / 1525 

Günün Gelişmeleri: 

Ağustos ayı vadeli Altın kontratı, geçen 

günü %0,44 düşüşle 1502,90 

seviyesinde tamamladı. 

Spot ons Altında haftanın ilk işlem 

gününde küresel resesyon endişelerini 

yansıtan hareketlerin Almanya ve 

Çin’den gelen ekonomiye destek 

haberleri ile birlikte bir miktar satış yönlü 

olmaya yöneldiği gözlendi. Son 8 yıla 

bakıldığında en yüksek yükseliş 

yönünde pozisyonlarının toplandığı göz 

önünde bulundurulursa bu düzeltmeyi 

gelen haberlerle normal karşılamak 

gerekiyor. Fakat halihazırda küresel 

ekonomik endişeler halen varlığını 

koruyor. Bu bağlamda kontratta da 

düşüşleri bir düzeltme olarak 

yorumlamak mantıklı görünüyor. 
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BFREN: Ford Otomotiv Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi'ne elektrikli fren sistemleri tedarik edilmesi hususunda 

bir ön mutabakat oluşmuştur. Taraflar arasında henüz ticari, operasyonel ve teknik hususları içeren 

sözleşmeler akdedilmemiş olup görüşmeler devam etmektedir. Projeye ilişkin ilk siparişlerin 2021 yılı içinde 

proje programının onaylanması ve tasarımların çıkarılmasını takiben verilmesi, seri üretimin ise 2023 yılı itibari 

ile başlaması öngörülmektedir. 

BLCYT: Apre tesisinde, değişen müşteri ve piyasa şartlarına daha çabuk adapte olabilmek, verimlilik ve enerji 

tasarrufu sağlamak ile ürün kalitesinin artırılması için Sanayi ve Teknoloji Bakanlığı Teşvik Uygulama ve 

Yabancı Sermaye Genel Müdürlüğünden 31/07/2022 tarihine kadar geçerli 37.400.000 TL tutarında 

Modernizasyon kapsamında bir teşvik belgesi almıştır.  
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