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YURT iGINDE ENFLASYON, AVRUPA’DA FAIZ KARARI iZLENECEK

Borsa Istanbul, diin ylizde 0,65 diistisle 2.002,24 seviyesinden kapatirken igslem hacmi ise 27,3 milyar TL olarak gerceklesti. Endeks
din gln ici en yuksek 2.032,68 seviyesini gorurken en dusuk 1.994,31 seviyesini gordl. Yurtdigl piyasalara bakildiginda ABD'de
Dow Jones yiizde 0,63, S&P 500 yiizde 0,94; Nasdaq yiizde 0,50 ylkselisle kapatti. Avrupa borsalarinda ise, FTSE 100 ylzde 0,63,
CAC 40 yuzde 0,22 yikselirken, DAX yiizde 0,02 diists gosterdi. Asya piyasasinin ilk islemlerinde karisik bir seyir gdzleniyor.

Kiresel gelismelere baktigimizda ABD'de ADP 6zel sektér tarim disi istihdami Ocak'ta 301 bin kisi azaldi. Bu, Aralik 2020'den beri
gorulen ilk dusus oldu. Artan omikron vakalari, sirketler ve ekonomik aktivite kisitlamalarina neden oldu. Ancak yeni varyantin
etkilerinin azalmaya baslamasiyla birlikte istihdam rakamlarinin da toparlanmasi bekleniyor. Euro Bdlgesi'nde enflasyon, ocak
ayinda yluzde 5,1 ile rekor tazeledi. Piyasa beklentisi, Ocak ayinda yillik enflasyonun ylzde 4,4'e diismesi yoniindeydi.

Fed’den gelen sahin agiklamalar, ayni zamanda Euro Boélgesi’nde enflasyonun artmaya devam etmesiyle AMB'den daha énce Eylil
olarak ongorilen ilk faiz artisi beklentisi Temmuz'a ¢ekilmis durumda.

Bugiin saat 15:00'te agiklanacak ingiltere Merkez Bankasi (BOE) ve 15:45'te duyurulacak Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz
kararlarinda global merkez bankalarinin sikilasma dongusi konusunda ayrigmalari izlenecek. BOE'den politika faizinde 25 baz
puanlik faiz artigI ve gelecekte daha fazla sikilasma mesaiji bekleniyor. Enflasyonun son 30 senenin zirvesine yiikseldigi ingiltere’de
yasam maliyeti artan enerii fiyatlar ve vergilerle gozle gorilur bicimde artis kaydetmisti. Faiz karari éncesi BOE Bagkani Andrew
Baileyherhangi bir sinyal vermese de piyasalar 2022 sonuna kadar faizin %0,25’ten neredeyse %1,5’e kadar yikselmesini fiyathyor.

ECB’den ise faizlerde degisiklik yapmasi beklenmiyor. Saat 16:30’da kameralar karsisina ¢ikmasi beklenen baskan Christine
Lagarde’in piyasa fiyatlamalarina ragmen bu yil faiz artisi lehine bir agiklama yapmasi beklenmiyor.

Yurt igi gelismelere bakildiginda, Tirkiye'nin dis ticaret agigi ocak ayinda yiizde 241 artisla 10,4 milyar dolara ulasti. Ocak ayi
ihracati bir énceki yilin ayni ayina gére yiizde 17,3 oraninda artarak 17 milyar 593 milyon dolar oldu. ithalat ise ayni déneme gore
yiizde 55,2 artigla 28 milyar 32 milyon dolar diizeyinde gergeklesti. TUIK, 10:00'da Ocak ayina iligkin tiketici ve Uretici enflasyon
verilerini agiklayacak. Bloomberg anketine katilan 19 ekonomistin medyan tahmini tlketici enflasyonunun yillik %48 arttiy1 ydnunde.
Aylik medyan tahmin ise %10,95 seviyesinde bulunuyor.

Bugtin yurt igi enflasyon ve UFE rakamlari, Aimanya ve ingiltere PMI, BoE ve ECB faiz karari, ABD ISM imalat disi PMI rakamlari
takip edilecek.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,1280/ 11,1250/ 1,1200 13,50/ 13,45/ 13,25 1.800/ 1.790/ 1.780
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1313/1,1350/1,1370 13,60/ 13,70/ 13,80 1.790/ 1.800/ 1.807
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Kurda yatay fiyatlama devam ederken 6zellikle dolar endeksinde yasanan 3 gunlik geri cekiimeye ragmen
asagl yonli hareketlerin sinirli kaldigini sdéyleyebiliriz. Bugiin yurt icinde enflasyon agiklanirken yillik
enflasyonun ylizde 40 seviyesinin Uzerine ¢ikmasi bekleniyor. ABD’de ise PMI verileri ile fabrika siparisleri
takip edilecek. Genel olarak 13,65TL seviyesi gecilmedigi surece yukselisler sinirli kalabilir. Yasanacak
gelismeler cercevesinde kurda 13,55 ve 13,65 diren¢ seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi
durumunda ise 13,40 ve 13,35 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda paritede yUkselis son 3 ginde ¢ok hizli seyrederken bu sabah bir nebze yataylasma egiliminde
oldugunu soyleyebiliriz. Turk Lirasi’nda ise deger kazanimlari sinirh kalmaya devam ediyor. Bu nedenle
caprazda diin 15TL seviyelerinden yeni bir yiikselis hareketi gérdik. Bugun yurt icinde enflasyon agiklanirken
yukselisin devam etmesi para biriminde yukari yonli baski yaratabilir. Avrupa’da ise Almanya ile birlikte hizmet
PMI verileri takip edilecek. Yasanacak gelismeler cergcevesinde kurda 15,35 ve 15,45 direng seviyesinin takip
edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinda ise 15,15 ve 15,00 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Parite diin ylUkselisine devam ederken 1,1330 seviyesi test edildi. Buglin gerceklesecek ECB toplantisinda
daha sahin bir goriinim ve ilk faiz artigi beklentisi Temmuz ayina g¢ekilmesi piyasalar tarafinda bunda etkili
oldu. Bugiin Avrupa’da ayrica PMI verileri takip edilirken, ABD’de PMI verisi ile birlikte fabrika siparisleri
aciklanacak. ECB karari 6ncesi yukselisin bugln karar sonrasi realizasyonu gelebilir. Yasanacak gelismeler
cercevesinde paritede 1,1313 ve 1,1350 direng seviyesinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinda
ise 1,1290 ve 1,1250 destek seviyeleri takip edilebilir.

3 Subat 2022

S —— —
7 /NV@'{K L

= - e ..............[i].. Ao ....... ol e rhenry

ql‘- 1 L . o ¢ g F" =N

} *'

N ~ _—————— %
e ————— Fﬂij:-%ﬁ

lewiza lsiza TrERRmERE pEAIUTTERREEREE RERREpIIyTRNR nmEmEOE mRmmEagaLgrever :-In""

Ons altinda belirsizlik devam ederken dolar endeksinde ve ABD tahvil faizlerinde asagi yonli fiyatlamalar
gormeye devam ediyoruz. Bu nedenle 1790$ altinda ¢ok fazla geri gekilme olmadan bu sabah tekrar 1800%
seviyesi lzerinde fiyatlaniyor. Bugiin ABD tarafinda PMI ve fabrika siparigleri agiklanacak ayrica ingiltere ve
Avrupa merkez bankalari kararlari takip edilecek. Yasanacak gelismeler gercevesinde ons altinda 1.807 ve
1815 dolar direng, olasi satig baskisinin gérilmesi durumunda ise 1.800 ve 1,1790 dolar destek seviyeleri takip
edilebilir.
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Parite diin Ussel 200 GAO. 1,3575 seviyesini gegerek ve bu sabah ayni seviyeye yakin fiyatlamaya devam
ederek yiikselisine devam etti. Bugiin ABD’de PMI verisi ile birlikte fabrika siparisleri agiklanacak. Ozellikle
ingiltere tarafinda PMI verileri agiklanirken Merkez Bankasi’'nin bir dnceki toplantida yaptidi faiz artisi sonrasi
yeni yilin ilk toplantisinda bu sahin durusuna devam edecek mi konusu giindeme gelecektir.. Yasanacak
gelismeler gergevesinde paritede 1,3570 ve 1.3600 seviyesinin direng, 1,3550 ve 1,3500 seviyesi ise destek
olarak takip edilebilir.
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USD/JPY (st Uste dordiinci ginde de disls sergileyerek 114,50 seviyesinden islem goriiyor. ABD ADP
istihdam raporunun yayimlanmasindan sonra 114,14'te kadar geri ¢ekilen paritede bugiin ABD’de PMI verisi ile
birlikte fabrika siparisleri takip edilecek. Diger yandan dolar endeksi 96,06 seviyelerinden islem goriyor.
Yasanacak gelismeler ¢cercevesinde paritede 114,55 ve 114,75 seviyesi direng, 114,00 ve 113,90 seviyesi ise
destek olarak takip edilebilir.
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OPEC+nin aylik toplantisindan beklendigi Gizere Mart ayi igin 400 bin varillik Gretim artigi karari gikti. OPEC+
gectigimiz ay aldigi dretim artis kararini tamamen uygulayamamis olsa da daha dnce belirledigi aylik artis
stratejisine bagl kalarak Mart ayi i¢in yeni bir Uretim artis karari daha aldi. Ukrayna tzerinden yasanan gerginlik ve
Rusya’nin komsusunu isgal edecegine dair endiseler de fiyati artiran etkenlerden biri olurken Rusya asker yollamak
gibi bir planlarinin olmadigini belirtiyor. Yasanacak gelismeler gergevesinde petrolde 89 ve 90 dolar direng, 88,50
ve 88 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram Altinda gegtigimiz haftada yaganan sakinlik ve yatay hareketler kismen devam ederken bugin yurticinde
aclklanacak enflasyon ile kur tarafinda ve 6zellikle 1800$ (zerinde kalicilik ile ons altinda yiikselis baskisi
yasandigini sdyleyebiliriz. Bugiin de bu yukselisin sinirli da olsa devami gelebilir. Bu nedenle 790TL ve Uzeri
yukselisler sinirli kalabilir. Yasanacak gelismeler gergevesinde gramda 790 ve 800 TL seviyesi direng, olasi
satig baskisi durumunda ise 770 TL ve 760 TL seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tlirkiye ** Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yilik) 47% 36,1% Ocak
10:00 Turkiye ** Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 9,8% 13,6% Ocak
11:55 Almanya EAR Hizmet Satin Aima Mudurleri Endeksi (PMI) 52,2 487 Ocak
12:00 Almanya *% Hizmet Satin Aima Mudurleri Endeksi (PMI) 51,2 531 Ocak
15:45 | Avrupa Bolg. EAR Avrupa Merkez Bankasi Faiz Orani Karari 0,0% 0,0% Subat
16:30 | Avrupa Bolg. bl AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi - - -
18:00 ABD i ISM Hizmet PMI 59,5 62,0 Ocak

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38,46 Karda / %61,54 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir




