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RiSK ISTAHI ARTARAK DEVAM EDIYOR...

Borsa Istanbul, diin yizde 1,01 yikselisle 2.003,20 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 24 milyar TL olarak gerceklesti. Endeks
din gln i¢i en yuksek 2.009,39 seviyesini gorirken en disik 1.992,66 seviyesini gérdu. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de
Dow Jones ylzde 1,17, S&P 500 yiizde 1,89; Nasdaq yizde 3,41 yikselisle kapatti. Avrupa borsalarinda ise, FTSE 100 ylzde
0,02 duserken, CAC 40 ylizde 0,48, DAX ylzde 0,99 yikselis gosterdi. Asya piyasasinin ilk islemlerinde karisik bir seyir gézleniyor.

Klresel gelismelere baktigimizda Euro Bdlgesi ekonomisi, Kovid-19 tedbirlerinin sikilagtigi 2021'in son ¢eyreginde bir dnceki
ceyrege kiyasla yuzde 0,3 buyume kaydetti. Euro Boélgesi'nde blyime, 2021'in dérdincu ¢eyredinde 2020'nin ayni dénemine gore
ise yuzde 4,6 yukseldi.

Diger yandan kiresel anlamda jeopolitik risklerin devam etmesiyle beraber ABD y6netimi, Rusya-Ukrayna gerginliginde yaptirimlarin
devreye girecegini yineliyor.

Yurt ici gelismelere baktigimizda, Merkez Bankasi, 2021'de enflasyon hedefinden sapma gergeklestigi igin hikiimete agik mektup
gonderdi. Mektupta TCMB'nin sirdirilebilir fiyat istikrarini hedefleyen bir cergevede, uzun vadeli ve kalici basari saglayacak sekilde
genis kapsaml bir temel para politikasi gdzden gecirme surecini baglattigi, liralasma stratejisinin bu sirecin asli unsurunu
olusturdudu belirtildi.

Eger bir gelisme, dolarizasyonun ¢6zllmesi agisindan hikimet tarafindan yeni finansal olanaklar gelmeye devam ediyor. Buna
gore, sirketlerin yurt digi bankalarda bulunan hesaplarindaki doévizleri de kur korumali TL mevduat ve katihm hesabina
donustirulebilecek. Sirketler, kurumlar vergisi istisnalarindan faydalanabilecek.

BDDK, aylik bankacilik sektort verilerine gore, 2021 yilinda bankacilik sektorti 92 milyar 83 milyon lira kar ile kapatti. 2020 yilinda
58 milyar 503 milyon lira kar eden sektér bir yilda karini ylizde 57,4 arttirmis oldu. Bankacilik sektéri 2021 yilinda tim zamanlarin
en yuksek net karina ulagsmis oldu.

Bugin iceride Ocak ayi PMI verileri takip edilecek ayni zamanda Almanya, Euro Bélgesi ve ingiltere ve ABD PMI verileri, Aimanya
issizlik orani takip edilecek.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,1220/1,1210/1,1200 13,30/13,20/13,13 1.800/ 1.790/ 1.780
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1250/1,1275/1,1285 13,50/ 13,65/ 13,75 1.807/1.815/1.823
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Kurda dun bir kere daha dolar endeksindeki zayif seyir ve kurumlara saglanan Turk Lirasi’'na gegis vergi
avantajl ile geri ¢ekiime yasandi ve 13,25TL seviyesi test edildi. Piyasalarda Ukrayna riski de simdilik
beklemeye alinmig gibi gézukulyor, bu gelismenin de normallesmeye dogru gitmesi ile bugiinde hareketin
devami beklenebilir. Yurt icinde imalat PMI verisi, ABD’de ise ingaat harcamalari ile imalat verileri takip
edilecek., Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 13,45 ve 13,55 direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi
satis baskisi durumunda ise 13,25 ve 13,15 destek seviyeleri takip edilebilir.

1 Subat 2022

ALAINA - 10 - RO

Caprazda dun bu kez paritede yukari yonli hareket yasansa da Tirk Liras’'nda yasanan deger kazaniminin
daha guglt olmasi ile Ussel 50 GAO. ¢ok yakin 14,85TL seviyeleri test edildi. Bugln yurt i¢cinde imalat PMI
verisini takip ederken Avrupa’da igsizlik orani, imalat PMI ve Almanya verileri takip edilecek. Yeni dizenleme
ile asadl yonlu baskinin TL’nin kurumlar tarafinda tercih edilmesi ile devam edecegini dislUnuyoruz..
Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 15,00 ve 15,15 diren¢ seviyesinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi
satis baskisinda ise 14,85 ve 14,75 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede 6zellikle Ukrayna ve Fed etkisinin din itibari ile azalmasi ile birlikte sert ylkselis yasandigini
soyleyebiliriz. Diger taraftan Persembe glini gerceklesecek ECB toplantisinda da daha sahin bir durus
olabilecegi Euro tarafini giiglii tutmaya baglayabilir. Bugiin Avrupa’da Aimanyai ile birlikte issizlik ve imalat PMI
verileri takip edilirken, ABD’de ingaat harcamalari ve imalat PMI verileri ayrica takip edilecek. Yasanacak

gelismeler cercevesinde paritede 1,1250 ve 1,1275 direng seviyesinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis
baskisinda ise 1,1235 ve 1,1215 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Ons altinda 1780$ seviyelerinden toparlanma egilimi var fakat yeteri kadar glcli oldugunu séyleyemeyiz. Tahvil
faizlerinde ve ABD dolarinda yasanan asagi yonli harekete ragmen tepki 1800$ seviyesini gegmeye yetmedi
ddn. Bugun kuresel anlamda PMI verileri takip edilecek, teknik olarak 1795 tGzerinde fiyatlamalarin devam etmesi
tekrar Gssel 200 GAO. 1808$ seviyelerine dogru ylkselisi tetikleyebilir. Piyasalarda risk istahinin artmasi ve
Ukrayna meselesindeki ¢6zim adimlari bu sureci geciktirebilir. Yasanacak gelismeler ¢ergevesinde ons altinda
1.805 ve 1813 dolar direng, olasi satis baskisinda ise 1.790 ve 1,1770 dolar destek seviyeleri takip edilebilir.
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ingiltere Merkez Bankasi toplantisi yaklasirken ve Ukrayna gerginliginin yumusamasi ile 1,3460 seviyesi
yukselis sonrasinda test edildi. Buguin her iki bélgede PMI verileri takip edilirken, ABD’de ayrica insaat
harcamalari verisini takip edecegiz. Ozellikle Fed toplantisi sonrasinda yasanan dolar baskisi azalmaya
devam ederken, yikselisin bugln igin hiz kesmesine ragmen, Ukrayna gerginligini azalmasi sonrasi MB
bankasinin sahin tutumu devami beklentisi ile 1,3470 gortlebilir. Yasanacak gelismeler ¢cergevesinde paritede
1,3475 ve 1.3490 seviyesinin direng, 1,3440 ve 1,3400 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Japonya'da issizlik orani azaldi, Is / Basvuru Orani Aralik ayinda artis gosterdi. Parite gliclii seyrini korumaya
devam ediyor. Dolar endeksinde diin bir miktar geri gekilme yasansa da 96,54 seviyelerinden islem goriyor.
Bugin ABD’de PMI verileri ayrica insaat harcamalari verisini takip edeceiz. Yasanacak gelismeler
cercevesinde paritede 115,25 ve 115,50 seviyesi direng seviyesinin takip edilmesi gerekiyor. OlasI satis
baskisinin gérilmesi durumunda ise 114,75 ve 114,50 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Kuresel talepteki toparlanma ve arz daralmasi karsisinda, OPEC+ (lkelerinin mart ayindaki uretim artisina karar
verecegdi 2 Subat'taki toplantisi 6ncesi piyasalardaki olusan belirsizlik fiyatlarin yukari yonli hareketini destekliyor.
Piyasa, 6nceki Uretim kotalarina ulasamayan OPEC+ grubunun mart ayinda da mevcut Uretim politikasina sadik
kalacagini ve artan talep karsisinda arzdaki daralmanin surecegini tahmin ediyor. Yasanacak gelismeler
cercevesinde petrolde 90 ve 91 dolar direng, olasi satis baskisinda 89,00 ve 88,50 seviyesi ise destek olarak takip
edilebilir.
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Gram Altinda Ussel 50 TL seviyelerinde ve diin 6zellikle kurda yasanan geri ¢ekilme ile birlikte bu seviyeye
cok yaklasildi. Bugun klresel piyasalarda PMI verileri takip edilirken risk istaginda tekrar ylkselis yasandigi
gdzlemleniyor. Ozellikle kur tarafinda kurumlara saglanan vergi avantaji TL tercih etmelerinde etkili olabilir. Bu
nedenle kurda geri ¢ekilmenin devamini, ons altinda da sinirli yiikselis hareketleri olabilecegini distunuyoruz.
Yasanacak gelismeler ¢ercevesinde gramda 780 ve 790 TL seviyesi direng, 760 TL ve 750 TL seviyesi ise
destek olarak takip edilebilir.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tirkiye ** imalat PMI - 52,1 Ocak
10:00 . Almanya ** Perakende Satiglar (Aylik) -1,4% 0,6% Aralik
11:55 | Almanya il imalat PMI 60,5 57,4 Ocak
11:55 | Almanya ** issizlik Orani Degisimi -6Bin -23Bin Ocak
12:00 | Avrupa Bolg. il imalat PMI 59,0 58,0 Ocak
18:00 ABD el ISM imalat PMI 57,5 58,7 Ocak
18:00 ABD *E is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 10,300mn @ 10,562Mn Aralik

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Arastirma Mudurt

Tongug Erbas
Genel Madar Yardimcisi

2021 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38,46 Karda / %61,54 Zararda
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ISTANBUL / Genel Miidlirlik Merkez Ofis
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mh. Tagyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul
Tel: 444 0 968 / 0850 450 00 66
Fax: +90 212 290 21 41
Whatsapp: +90 539 769 63 84
Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr
Mersis No: 0010056453000026

www.ahlatciyatirim.com.tr

GCORUM / Sube

Ahlatci Yatirm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17

Merkez/Corum

Tel: +30 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




