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ABD 2 YILLIK TAHVIL FAIiZi %1’iN UZERINDE

Borsa Istanbul, diin yluzde 0,62 yikselisle 2.085,76 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 36 milyar TL olarak
gerceklesti. Endeks diin gun ici en ylksek 2.102,97 seviyesini gorirken en diustk 2.083,55 seviyesini gordl. Yurtdigi
piyasalara bakildiginda ABD piyasalari tatil sebebiyle kapaliydi. Avrupa borsalarinda ise, FTSE 100 yuzde 0,91, CAC
40 yuzde 0,82 disus, DAX ylzde 0,32 ylkselis gosterdi. Asya piyasasinin ilk islemlerinde Cin borsasi hari¢ saticili bir
seyir gozleniyor.

Kiresel gelismelere baktigimizda ABD tahvil getirilerinde yasanan yiikselis 6ne c¢ikiyor. Fed’in daha sert faiz artiracagi
yonunde beklentiler iki yillik tahvil getirisini 2020’den bu yana ilk kez ylizde 1’in Uzerine ¢ikardi.

Cin Merkez Bankasi (PBOC) ekonomik momentumun hala zayif olmasi, konut sektorinin zorlanmasi ve salginlarin
devam etmesi nedeniyle 2 yil aranin ardindan ilk kez faiz indirimine gitti ve bazi finans kurumlarina sagladigi orta vadeli
kredi enstrimani MLF enstrimani icin faizi 10 baz puan dusurerek 2,85’e gekti.

Yurt ici gelismelere bakildiginda Merkezi Yonetim butgesi, aralik ayinda 145,7 milyar TL acik verdi. Blitce dengesi 2021
yilinda 192,2 milyar TL acik verirken, gecen yil 11,39 milyar TL faiz disi acik olustu. Gegen yil verilen bltgce agiginin
énemli bolimi Aralik ayinda gergeklesti. Biitgeden KiT'lere Aralik ayinda borg verme kalemi altinda 55 milyar lira
transfer edildi. En yiksek payi ise 40 milyar lira ile BOTAS ald1.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkiye'de artan enflasyon ve izlenen heterodoks politikalarin
makroekonomik ve finansal riskleri artirdigini belirtti. Fitch Ratings, Turkiye’nin kamu borcunun benzerlerine gore dusuk
olmasina ragmen borglanma maliyetinin hizli bir sekilde ylkseldigini belirterek, “Yiksek enflasyon ve kurdaki deger
kaybina karsl uygulanan mali politikalar kamu maliyesini kurdaki dalgalanmalara kargi daha hassas hale getiriyor ve
makroekonomik oynakhgi artiriyor” séyleminde bulundu.

Bugtin yurt iginde énemli veri akigi bulunmazken; yurt disinda ingiltere issizlik orani, issizlik haklari bagvurusu, Almanya
ZEW Ekonomik Gilven endeksi verileri takip edilecek.
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1,1390/1,1380/1,1370 13,40/ 13,35/ 13,25 1.815/1.800/ 1.790
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1400/1,1410/1,1420 13,50/ 13,55/ 14,60 1.835/1.834/1.850
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Kurda din sakin ve yatay asagi yonlu bir giini ABD piyasalarinin kapali olmasi ile birlikte yasadik. Kisa
sureli 13,23TL seviyelerine geri ¢gekilme yasansa da gunu 13,40TL Uzerinde kapatti.Buglin ABD’de New
York Empire State imalat endeksi aciklanacak. Yurt icinde Persembe gunu gerceklesecek TCMB PPK
toplantisinda faiz dedisikli§i olmayacagdi beklentisi agirlik kazanmaya basladi. Yasanacak gelismeler
gergevesinde kurda 13,55 ve 13,65 direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise
13,35 ve 13,25 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda paritede din yatay hareketler gézlemlenirken asagdi yonli sinirh geri gekilmenin devam ettigini
g6rayoruz. Persembe ginul yapilacak PPK toplantisina kadar yurt igcinde énemli veri akisi bulunmamakta. Bu
nedenle olasi politika faizinin sabit birakilmasi Turk Liras’'nda deder kazancina neden olabilir. Avrupa’da ise
bugin Zew glven endeksini takip edecegiz.. Yasaanacak gelismeler gercevesinde kurda 15,45 ve 15,55
direng seviyesinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinda ise 15,25 ve 15,15 destek seviyeleri takip
edilebilir.
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Paritede diin ABD tarafinda tatil nedeni ile piyasalarin kapali olmasindan dolay! yatay bir giin gegcirdi. 1,14
Uzerinde kalicilik devam ederken ABD dolarinda da son iki glinkii deger kazanimi sonrasi yatay fiyatlama
gOruyoruz. Bugliin Avrupa’da guven endeksi, ABD’de ise New York imalat endeksi aciklanacak. Yasanacak
gelismeler cercevesinde paritede 1,1415 ve 1,1430 direng seviyesinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis
baskisinda ise 1,1390 ve 1,370 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Ons altinda diin 1813-1823$ arasinda fiyatlama gergeklesti. ABD piyasalarinin kapali olmasi fiyat oynakhgini
da dogal olarak azaltmis gézikulyor. Buglin ABD tarafinda imalat endeksi verisini New York bélgesinde takip
ederken dolar endeksinde 95 seviyesi Uzerinde kalicilik ve ABD tahvil faizlerinde 10 yillik faizlerin ylizde 1,82
seviyesinde oldugunu hatirlatarak, 6zellikle 1820$ Gzerinde hedef 1832$% olmaya devam edercek. Yasanacak
gelismeler gergevesinde ons altinda 1.820 ve 1,1830 dolar direng seviyesinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi
satig baskisinin gérilmesi durumunda ise 1.810 ve 1,1805 dolar destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede 1,3750 test edildikten sonra geri gekilme son 3 giindiir devam ediyor. Bugiin ingilterede issizlik verisi
takip edilirken, ABD’de ise New York imalat endeksi agiklanacak. 1,3670 seviyesi Uzerinde tekrar kalicilik
saglanmamasi durumunda geri ¢ekilmenin 1,3587 seviyesinde olan Ussel 200 GAO. Bolgesine kadar
devamini gorebiliriz.. Yasanacak gelismeler gergevesinde paritede 1,3650 ve 1.3675 seviyesinin direng,
1,3630 ve 1,3600 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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USD / JPY iki guinliik yikselis trendi yakalayarak 114,50 seviyesinin Gizerinden fiyatlamaya basladi. ABD 2 yillik
tahvil getirileri, ABD tatilinden sonra %2’in tzerine ¢ikmis durumda. Bu hafta Japonya Merkez Bankasi toplantisi
var. Japonya Merkez Bankasi'nin para politikasini saglam tutmasi muhtemel, fiyat ve blylime gérinimine
iliskin Ug aylik rapor énemli olacak.Yasanacak gelismeler cergevesinde paritede 115,00 ve 115,25 seviyesi
direng, 114,70 ve 114,50 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Brent petrol, Omikron varyantina ragmen kuresel talebin artmaya devam etmesinin, petrol arzinin 2022 yilinin ilk
yarisinda talebin gerisinde kalmasina yol agcacagi endigeleri ile Ekim 2018’den bu yana gdérilen en ylksek seviye
olan 87,50 dolara ulasti. 5, 10 ve 22 gunluk Ussel hareketli ortalamalarinin tzerinde fiyatlanan petrolde 6zellikle 85,00
dolar seviyesinin Uzerinde kalicilik saglanmasi yukselis egiliminin devamini getirebilir.Yaganacak gelismeler
cercevesinde petrolde 87,50 ve 88 dolar direng, 86,50 ve 86,00 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram Altinda diin bekledigimiz fiyat araliklarinda yatay bir giin gerceklesirken 800TL altinda kaliciligin devam
ettigini goérayoru. Bugln kurda ve ons altinda ylkselislerin sinirli kaldigi bir fiyatlama gérebiliriz. Bu nedenle
790TL Uzerinde 795TL gecilmedikge yukselisler kar al igin uygundur. Yurt iginde Persembe glni
gerceklesecek TCMB PPK toplantisinda faiz karari yakindan takip edilmeli. Yasanacak gelismeler
cercevesinde gramda 790 TL seviyesi direng, 780 TL ve 760 TL seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKi  PERIYOT
10:00 : ingiltere e éOrtaIama Gelir Endeksi + kramiye 4.2% 4.9% Kasim
10:00 ; ingiltere ** éigsizlik Hak Basvurusu Sayisindaki Degisim -38,6Bin | -49,8Bin Aralik
13:00 | Almanya = **  ZEWEndeksi 320 | 289 | Ocak

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38,46 Karda / %61,54 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




