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KURESEL PiYASALAR GUGLU SEYRINi KORUYOR

Borsa Istanbul, din ylzde 3,71 disusle 1.926,66 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 22 Milyar TL olarak
gerceklesti. Endeks diin gin ici en ylksek 1.926,66 seviyesini gorirken en diustk 1.864,79 seviyesini gordl. Yurtdigi
piyasalara bakildiginda ABD’de Dow Jones yuzde 0,68, S&P 500 yiuzde 0,64 ve Nasdaq ylzde 1,20 yikselisle kapatti.
Avrupa borsalarinda ise, FTSE 100 yuzde 0,25 duserken, CAC 40 ylizde 0,90; DAX ylzde 0,86 ylkselis gosterdi. Asya
piyasasinin ilk islemlerinde saticili bir seyir gézleniyor.

ABD'de imalat sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI), Aralik 2021'de 57,7'ye revize edildi. imalat sanayi PMI
verisi, Kasimda 58,3 degerinde gerceklesmigsti. Euro Bolgesi imalat PMI aralik ayinda 58 ile beklentiler seviyesinde geldi.

Yurtiginde de veri akisi olduk¢a yogundu. Tirkiye Istatistik Kurumu Aralik ayina iliskin enflasyon verilerini agikladi.
Buna gore tiketici enflasyonu aylik ylizde 13,58 ve yillik ylzde 36,08; Uretici enflasyonu ise yillik ylizde 79,89 olarak
gerceklesti. Bu durum Uretici fiyatlarinin tiketici fiyatlar Gzerindeki baskisinin 6nimizdeki aylarda da devam edecegini
gosteriyor.

Diger yandan Goldman Sachs Tlrkiye'de enflasyonun yilin ilk geyredinde ytizde 40 seviyesini asacagini ve yilin blylk
bir béliminde bu seviyede kalacagdi tahmininde bulundu.

Cumhurbaskani Erdogan dis ticaret istatistiklerini acikladi. Buna gore, Turkiye'nin 2021 toplam ihracatinin gegen yila
gbre ylzde 32,9 artigla 225,4 milyar dolar oldu. Turkiye’'nin, 2021 yilinda ithalati ise ylzde 23.6 artarak 271.4 milyar
dolara yukseldi. Erdogan, 2021 yilinda dis ticaret agidinin yuzde 7,8 azaligla 45,9 milyar dolara geriledigini, ihracatin
ithalatl kargilama oraninin yizde 83,1'e yukseldigini acikladi.

Bugiin yurt disinda Almanya issizlik orani ve perakende satislar, ingiltere’de PMI verileri takip edilecek. Yurt icinde
onemli bir veri akigi bulunmuyor.
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Kurda yurt icinde agiklanan Aralik ayi enflasyon verisinin beklentilerin Gizerinde artis gostermesiile 13,94 TL
seviyelerine yukselis gergeklestigini gordik. Bu seviye test edildikten sonra ise son 5 ginki yukari yonli
baskinin azalarak 13TL ve altina dogru fiyatlamalar yasandigini sdyleyebiliriz. Bugun yurt icinde veri akigi
zayif, ABD’de ise ISM imalat PMI verisini takip edecegiz. Yasanacak gelismeler cercevesinde kurda 13,20

ve 13,45 direng seviyesinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 12,80
ve 12,60 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda kura benzer bir gorinti yurt icinde enflasyon verisinin beklentilerin tGzerinde agiklanmasi sonrasi
15,77TL seviyesi test edilmesi ile gergeklesti. GUnun geri kalanin da ise 1 TL geri ¢ekilme ile fiyatlamanin
14,77TL seviyesine kadar geriledigini gériyoruz. Bugun yurt iginde veri akisi zayif, Avrupa’da ise Almanya
issizlik ve perakende satislar verileri takip edilecek. Yasanacak gelismeler ¢ergcevesinde kurda 15,00 ve 15,15

direng seviyesinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 14,75 ve 14,50
destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede diin agiklanan PMI verileri her iki bélgeden beklentilere yakin aciklanmasi ile birlikte ABD tarafinda
yihin ilk ginidnde dolarin degerlendigini ve tahvil faizlerinde yukari yonli bir hareketin yasandigini
sdyleyebiliriz. Bugtin ABD ISM imalat PMI ve Almanya igsizlik ve perakende satiglar verilerini takip edecegiz.
Genel olarak yatay fiyatlamanin devam edebilir, 1,1300 seviyesi altina dogru geri ¢gekilmeler olasi. Yasanacak
gelismeler gercevesinde paritede 1,1313 ve 1,1345 direng seviyesinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis
baskisinin gérilmesi durumunda ise 1,1300 ve 1,1280 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Ons altinda 1832$ direng bdlgesi test edildikten sonra yeni varyantin Kovid tedirginligi igin piyasalarda risk
olusturmayacag! beklentisinin yayilmasi ile dolar endeksinde yukari yonli hareketi dolarin deger kazanmasi ile
tahvil faizlerinde ylUkselisi beraberinde goédik. Bu gelisme sonrasinda yilin ilk islem gininde Ussel 50 ve 200
GAO. Kesismesi olan 1798$ seviyesine kadar geri gekilme yasandi. Yasanacak gelismeler gergevesinde altinda
yukarida 1815 dolar seviyesi direng, 1800 dolar ise psikolojik destek konumunu koruyor.
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Paritede yilbasi geride birakilirken diin yasanan geri ¢gekilme kiresel piyasalarda ABD tarafinda yasanan
iyimserligin ABD dolarina pozitif etkisi ile birlikte 1,3430 seviyesine kadar devam etti. Bugiin ingiltere’de imalat
PMI verisi ABD’de ise ISM imalat verisini takip edecegiz. 1,3415 tissel 50 GAO. Uzerinde kalicilik devam ettigi
sirece yukari yonli hareketin geri gekilmelere ragmen devam edecegini dusinuyoruz. Bu nedenle yasanacak
gelismeler gercevesinde paritede 1,3450 seviyesi destek, 1,3500 seviyesi ise direng olarak takip edilebilir.
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USDJPY paritesi yikselis egilimine devam ederek 115,73 ABD tarafinda yasanan iyimserligin ABD dolarina
pozitif etkisi ile birlikte yilin ilk giiniinde dolarin degerlendigini ve tahvil faizlerinde yukari yonli bir hareketin
yasandigini sdyleyebiliriz. Bugin ABD’de ISM imalat PMI verisini takip edecegiz. Yasanacak gelismeler
cercevesinde paritede 115,90 ve 116,00 diren¢ seviyesinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisi
durumunda ise 115,45 ve 115 seviyeleri takip edilebilir.
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Omikron varyanti endiselerinin bir miktar azalmasi ve kuresel risk istahindaki olumlu seyir, Brent petrol fiyatlarini
olumlu yénde etkilemeye devam ederken bugiin 79 dolar seviyelerinden fiyatlaniyor. Bugiin OPEC+ Ulkeleri, Subat

ayina dair tretim politikalarinin gérisulecegi bir toplanti gergeklestirecek. Piyasa beklentisi OPEC+ Uilkelerinin, Subat
ayinda daha 6énce planlanan 400.000 Varil/Gln artisin devam edecegi yoninde.

Brent petrolde 80 ve 82 dolar seviyeleri direng konumunda takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda 77 ve 75
dolar seviyelerine dogru geri ¢cekilmeler yasanabilir.
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Gram altinda 817TL seviyesi ¢cok net bir sekilde din ginun zirvesinde ons altin ve acgiklanan yurt i¢i enflasyon
verilerinin beklentilerin Gzerinde gergeklesmesi sonrasi kurda yasanan zirve ile gergeklesti. Sonrasinda ise
kurda sert geri ¢cekilme ile birlikte ons altin fiyatlarinda da benzer saat dilimlerinde piyasada risk istahinda
artisin devam etmesiyle beraber 750TL seviyesine kadar geri ¢cekilme yasandi. Buglin daha yatay fiyatlamalar
gorebiliriz. Yukarida 790 ve 800 TL seviyeleri direng; asagida 759 ve 740 seviyeleri ise destek konumunda.
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ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
f issizlik Orani Degisimi -15Bin -34Bin Aralik
ikl imalat Satin Ama Mudirleri Endeksi (PMI) 57,6 58,1 Aralk
hE ISM imalat Satin Aima Midirleri Endeksi (PMI) 60,1 61,1 Aral ik
hE Is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) - 11,033Mn. |  Kasim
** imalat PMI 58,0 58,4 Aralik

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.

Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38,46 Karda / %61,54 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




