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FED TOPLANTISININ ARDINDAN GOZLER SiMDi TCMB’DE

Borsa istanbul, diin yiizde 0,21 yiikseligle 2.162,26 seviyesinden kapatirken igslem hacmi ise 52 Milyar TL olarak gergeklesti.
Endeks din gin i¢i en ylksek 2.195,07 seviyesini gorlrken en dusik 2.145,63 seviyesini gordd. Yurtdisi piyasalara
bakildiginda ABD’de Dow Jones ylizde 1,08, S&P 500 ylzde 1,63 ve Nasdaq ylizde 2,14 ylkselisle kapatti. Avrupa borsalari
ise, FTSE 100 yuzde 0,66 diserken CAC 40 yizde 0,47, ve DAX ylzde 0,15 yikselis gosterdi. Asya piyasasinin ilk
islemlerinde alicili bir seyir gézleniyor.

Dun kiresel piyasalarda FED toplantisi takip edildi. Fed, beklentiler dahilinde politika faizini degistirmeyerek yizde 0-0,25
araliginda sabit birakti. Fed piyasa beklentisi dahilinde varlik alimlarinda azaltma politikasini 2 kat hizlandirdi. Buna goére
Hazine kagitlari alimlari aylhk 20 milyar dolar, ipotege dayali menkul kiymet alimlari ise 10 milyar dolar azaltilacak. Ayni
zamanda noktasal grafikten 2022 ve 2023 yillarinda 3’er faiz artisi beklentisi olusurken metinden enflasyonun “gegici’oldugu
yoniundeki ifadelerin de cikarildigi gorildl. Fed’in makroekonomik goriiniime dair beklentilerine baktigimizda Eylil ayinda
yuzde 5,9 olarak agiklanan 2021 buyime beklentisi ylizde 5,5 seviyesine gekildi. 2022 biylime beklentisi ise ylizde 3,8'den
yuzde 4'e yUkseltildi.

ABD'de perakende satislar Kasim'da ylzde 0,3 ile beklentilerin altinda gergeklesti. Beklenenden disuk gelen veri, tiketicilerin
fiyatlardaki yukselis nedeniyle harcamalarini azalttigini gésterdi.

Yurt igi piyasalara baktigimizda Merkezi Y6netim butge dengesi Kasim'da 32 milyar TL, faiz disi dengesi 47,3 milyar TL fazla
verdi. Bugliniin en énemli giindem maddesi saat 14:00’da aciklanacak TCMB PPK toplantisi olacak. Piyasa beklentileri 100
baz puanlik bir indirim yapilacagi yéniinde olustu. Toplanti sonrasi karar metninde yer alacak ifadeler genel makroekonomik
gorundm igin kritik 6neme haiz.

Bugiin Almanya, Euro Bolgesi ve ingiltere PMI verileri agiklanacak. Ayni zamanda Euro Bolgesi Ekim ayina iligkin ticaret
dengesi takip edilecek. Bunun yani sira Ingiltere Merkez Bankasi (BOE), Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve Turkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) faiz karari agiklanacak
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Kurda ytukselis diin guin icinde devam ederken aksam saatlerinde Fed toplantisi sonrasinda ABD Dolarinda
sakin seyir ile birlikte 14,80TL seviyelerinde. Kur, bugiin gerceklesecek TCMB PPK toplantisinda alinacak
kararlari bekliyor olacaktir. Faiz indirimlerinin devami ile metin icinde ne zaman sonlandirilabilecegi
netlesmemesi durumunda 15TL Uzerinde yeni giinde kapaniglar gorebiliriz. ABD’de PMI, sanayi Uretimi,
kapasite kullanimi ve haftalik issizlik basvurular agiklanacak. Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda
15,00 ve 15,50 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satig baskisinin gérilmesi durumunda ise
14,75 ve 14,50 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda son yikselis sonrasi din Fed karar Oncesinde iki gunlik hizli yikselis ile birlikte 16,70TL
seviyelerine geldik. Bugin Avrupa’da hizmet PMI verilerini takip ederken ayni zamanda Avrupa Merkez
Bankasi kararlari ve Lagarde acgiklamalari 6n plana ¢ikacaktir. Yurt icinde TCMB faiz kararida son dénemle
TL’de yagsanan deger kayiplari sonrasi merakla bekleniyor. Faiz indirimi devami ve net ne zaman sonlanacak
goérisu aciklanmazsa 17TL ve Uzeri test edilebilir. Yasanacak gelismeler ¢ergevesinde kurda 17,00 ve 17,50
direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 16,50 ve 16,00
destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede diin aksamki Fed kararinda faiz beklentisinin artmasi ve varlik alimlari azaltilarak aylik 30 Milyar
Dolar kesinti ile 60 Milyar dolara Ocak ayinda ¢ekilmesine ragmen 1,1220 seviyesini test ettikten sonra tekrar
tepki ylUkselisi gergeklestirdi. Buglin Avrupa’da Merkez Bankasi karari ile Baskan Lagarde agiklamalari Euro
icin dnemli olacak. ABD’de ise PMI, sanayi uretimi, kapasite kullanimi ve haftalik issizlik maagi bagvurularini
takip edecegiz. Bu beklenti ile birlikte paritede asadi yonlu 1,1250 seviyelerine dogru fiyatlamalar gorulebilir.
1,13 yukari yonlu gecilmedikge yukseliglerde hareketlerin sinirli kalacagini distuniyoruz.
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Ons altinda diin gergeklesen Fed toplantisi sonrasinda daha iyimser bir Fed gérinimda ile daha faiz artisina
yakin ve varlik alim promramini Ocak ayi itibari ile 60 Milyar Dolar olarak belirleyen agiklamalar ile 1750$
seviyelerine ¢ekilen altin daha sonra bu gelismeleri riskli gérmeyerek, dolar endeksinde yatay hareket ile birlikte
tekrar 1780$ seviyesine yikseldi. Bugiin ABD tarafinda veri akisi devam edecek, 1765% ana destek olarak asag!
kirimadigi sirece 1765-1790$ arasi fiyatlamalar devam edebilir. Ylkselis hareketinden bahsedebilmemiz igin
1790$% lzerinde kalici olmasi beklenmelidir.
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ingiltere’de enflasyon beklentilerin (izerinde devam ederken, ABD’de Fed varlik alimlarinin azaltmaya devam
ediyor. Ekonomik olarak daha iyi konumda olduklarini agiklayan Powell agiklamalari sonrasinda gelecek yilin
ilk yarisinda bir faiz artisi beklenmemesi kararlarin sakin karsilanmamasina neden oldu. Bugiin ingiltere’de
Merkez Bankasi faiz karar1 ve Bagkan acgiklamalari yakindan takip edilecek. 1,3250 Uzerinde kalicilik devam

ederse ylkseligleri 1,33 ve Uzerinde gdrebiliriz. Agag! yonlu hareketlerde ise 1,3200 ana destek olarak takip
edilebilir.
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Din agiklanan Fed para politikasi kararinda varlik alimlarinin azaltilmaya baslanmasi ve hizinin iki katina ¢ikartiimasi
paritenin 114,00 direncini asarak 114,14 seviyesine ¢cikmasina neden oldu.

Powell liderligindeki son sahin séyleminin destekledigi dolar, Japonya Merkez Bankasi'nin mevcut para politikasindan
uzaklastigi igin Japon yeni bir miktar savunmasiz gortintyor ve an itibariyle paritede 114,14°lu seviyeler fiyatlaniyor.
Teknik acgidan degerlendirecek olursak; paritede yukari yénli 114,50 seviyesi asagida ise 113,75 seviyesinde
fiyatlamalarin konsolide olacagdini distniyoruz.
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Dunyanin en biylik ham petrol tliketicisi olan Cin, birikmis stoklarini kisin kullanma amaciyla ithalat konusunda
isteksiz gorinidrken bu durum talep rakamlarina da olumsuz yansimakta. Uluslararasi Enerji Ajansrnin
yayimladigi raporda 2022 yilinda kuresel petrol arzinin talebin énline gegecegi beklentileri fiyatlar baskilamaya
devam ediyor.

Teknik agidan degerlendirecek olursak; bu sabah 74,68 seviyesiyle toparlanma gdsteren Brent petrolde risk
istahinin da bir miktar olumsuz etkilenmesiyle birlikte geri cekiligslerin 73 ve 71 dolar seviyesine dogru
olabilecegini tahmin ediyoruz. Omikron varyanti tarafindan gelebilecek iyimser haberlerle ise 75 ana direng
seviyesi olarak takip edilebilir.
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Gram altinda dun aksam beklenen ABD Fed toplantisi dncesinde deger kaybeden Tulrk Lirasi ile yukselis
devam etti. Toplanti sonrasinda ons altinda sinirli geri gekilme ve sonrasinda yikselis yasanirken, kurda giin
ici yukseldigi zirve seviyelere yakin kapanis yasandigini gériyoruz. Bugin yurt icinde TCMB PPK toplantisi
kur fiyatlamasi agisindan ¢ok 6nemli olacak. Ons altinda yatay hareket beklerken TCMB faiz indirimlerini
sonlandirma noktasinda bir takvim agiklamazsa 850TL Uzerine yUkselis devam edebilir. Karar metninde olasi
olumlu mesajlar asagida 800 TL seviyelerini giindeme getirebilir.
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ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
e imalat Satin AlIma Midurleri Endeksi (PMI) 56,8 574 Aralik
e imalat Satin Alima Midarleri Endeksi (PMI) 57,8 58,4 Aralik
i imalat Satin AlIma Mudarleri Endeksi (PMI) 58,1 Aralik
b Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani 14,00% 15,00% Aralik
b Gecelik Borclanma Faizi 13,50% Aralik
o Faiz Orani Karari -2,082M -0,240M Aralik
i Para Politikasi Kurulu (MPC) Toplanti Tutanaklan
o Faiz Orani Karan Aralik
***  insgaatizinleri (Kas) 1,663M 1,653M E
e igsizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurulan 2008 184B
i Philadelphia Fed Imalat Endeksi 30,0 39,0

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.

Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas

Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38,46 Karda / %61,54 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir




