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TCMB KARARI SONRASI PiYASALARDA YON NERESI...

Borsa Istanbul, diin yiizde 1,75 yiikselisle 1.759,19 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 46,58 Milyar TL olarak gerceklesti. Diin giinii
en yuksek 1712,90 seviyesini gorurken en dusik 1683,10 seviyesini gordu. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de Dow Jones yuzde 017
diserken S&P500 ylizde 0,38 ve Nasdaq yiizde 0,45 yiikseligle kapatti. Avrupa borsalarinda ise, FTSE 100 yiizde 0,48 CAC 40 ylizde
0,21 ve DAX yuzde 0,18 dusus gosterdi. Asya piyasasinin ilk islemlerinde alicili bir seyir gozleniyor. Cin e-ticaret devi Alibaba'dan gelen
ve beklentileri kargilayamayan finansal sonuglarin, Pekin'in genis kapsamli diizenleyici baskisi ve diinyanin ikinci en biiylik ekonomisindeki
yavaslayan buylime konusundaki endiseleri artirmasi nedeniyle yukselig egiliminin sinirh kaldigi1 gézleniyor.

Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu (PPK) kasim ayi toplantisinda piyasa beklentisine paralel olarak faizi 100 baz puan indirerek yizde
15'e ¢ekti. PPK kararinin tarihinde ilk kez 5 dakika gecikmeli yayinlanmasi dikkat ¢ekti. TCMB’nin karara iliskin metninde faiz indiriminde
“sinirli alanin kullaniminin tamamlanmasini” Aralik ayinda degerlendirecegini bildirdi. Din gergeklestirilen faiz indirimiyle birlikte TCMB
Baskani Sahap Kavcioglu dénemindeki faiz indirimlerinin toplami 400 baz puana ulasti.

Tuarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) politika faizini yizde 16'dan 15'e dusurmesi sonrasi Dolar yiuzde 4'lUn Uzerinde artigla
11,2792 seviyesini test ederken Euro TL ise 12,8313 seviyelerini gordu. 11,2792 TL olan yeni rekoruyla birlikte dolar yilbasindan bugiine
%52 degerlemis oldu. Turk Liras’'ndaki deger kaybinin bu yazinin yazildigi siralarda da devam ettigini ve enflasyon gérinimu ve negatif
reel getirinin artmasi karsisinda devam etmesi de muhtemel goértnayor.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) PPK toplantisi dncesi TCMB verilerine gore 12 Kasim haftasinda doviz mevduatlari 1 milyar
866 milyon dolar artisla 235,17 milyar dolara yiikseldi. TCMB net rezervi ise ayni dénem zarfinda 28,6 milyar dolara geriledi. Onceki hafta
bu rakam 31,9 milyar dolar olmustu. Bu durum, yerli yatirrmcinin, vatandasin yikselen enflasyon ve faiz indirimleri karsisinda kurdaki
yukselis ivmesini degerlendirmeye devam ettigini gosteriyor.

istanbul Ticaret Odasi (ITO) Bagkani Sekib Avdagic, Merkez Bankasi'nin politika faizinde yaptigi indirimle ilgili olarak "Piyasa dinamikleri
ile TCMB faizi arasindaki bag giderek zayifliyor. Déviz kurlarinin ihracat agisindan rekabetgi kur sinirini astigini, faiz indirimlerinin
bankalarin rotatif ve taksitli kredilerine yansimadigini ve kredilere ulagimda sikintinin devam ettigini gortiyoruz." ifadelerini kullandi. Tirk
Sanayicileri ve Is insanlari Dernegi (TUSIAD) Baskani Simone Kaslowski ise Merkez Bankasi'nin faiz indirimi kararina iliskin, "Her seyden
once Ulke olarak fakirlesiyoruz. Merkez Bankasi esas hedefini unutmamali” dedi.

IMF, kuresel tedarik zinciri aksamalarinin devam etmesi veya enflasyon beklentilerinin kisa donemli fiyat hareketleriyle bozulmasi
durumunda dinyanin bazi bolgelerinde enflasyonun daha kalici hale gelebilecegini belirtti. Bu yorum faiz artirim baskilarinin yakin
gelecekte artabilecegini disinduriyor. Morgan Stanley ise Avrupa borsalarinin soluksuz yiikseldigini vurgulayarak ‘dizeltmeye hazirlanin’
mesaijl verdi.
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Dun gerceklesen TCMB PPK toplantisinda 100 Baz puan faiz indirimi sonrasinda politika faizi ylizde 15
seviyesine glincellendi. 10,43TL ile 11,28TL arahginda gin i¢i dalgalanma yasayan kurda bu sabah itibariyle
11TL Gzerinde kalicihk saglandigini goériyoruz. Merkez Bankasi'nin yil sonuna kadar faiz indirimlerine
devam edecegi beklentisi kurda yukari yonli baski olusturabilir. Bugln yurt iginde merkezi borg stodu verisi
takip edilirken ABD tarafinda veri akisi zayif. Yasanacak gelismeler gergevesinde yukari yonli hareketin
devam etmesi durumunda kurda 11.30 ve 11.50 TL direng¢ seviyeleri nem arz ediyor. Olasi satiglarin
go6rulmesi durumunda ise 11,00 ve 10,70 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Caprazda din Merkez Bankasi 100 Baz puan daha faiz indirimine gittikten sonra yeni zirve 12,79TL olarak
guncellendi. Paritede de sinirh yUkselis ile birlikte bu sabah 12,50TL seviyesi Uzerinde tutunmaya devam eden
caprazda bugiin Almanya UFE ve Avrupa’da cari denge ile Lagarde konusmalari takip edilecek. Yurt icinde
ise merkezi borg stogu 6n plana gikiyor. 12,50TL Gzerinde kalicihgin devam etmesini beklenilebilir.. Yasanacak
gelismeler gercevesinde kurda 12,80 ve 13,00 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis
baskisinin gérilmesi durumunda ise 12,50 ve 12,10 destek seviyeleri dnemini koruyor.
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Dun ABD’de aciklanan veri akiginin hala gugli bir ekonomiye isaret ettigi gérultyor. Bugiin ABD’de veri akisi
zayif olmakla beraber, Almanya UFE ve Avrupa’da cari denge ile Lagarde konusmalari takip edilecek. 1,1300
Uzerinde kalicilik devam ettigi stirece geri gekilmelerin akabinde kisa sureli, artiglar gorilebilir. Buglin Lagarde
ekonomik beklentilerinde bir dedisime gitmezse konusmasinda, paritede yukselisler dolarda kismi geri
cekilmeler ile gerceklesmeye devam edebilir. Teknik acidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi
durumunda 1,1390 ve 1,1415 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin goérilmesi
durumunda ise 1,1310 ve 1,1265 destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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Ons altinda ABD 10 yillik tahvih faizi yizde 1,59 seviyesine yakin ve Dolar endeksi 96 seviyesi altinda fiyatlarken
1868$ lizerinde kalicilik saglayamadi§ini gorliyoruz. Bugtin veri akigi hafta geneline gére daha sakin. 1850%
seviyelerine geri gekilmesi durumunda 1860$ seviyesine tekrar yikselis gorebiliriz. Teknik agidan incelendiginde
yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1875 ve 1885%$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satig
baskinin gorilmesi durumunda ise 1850 ve 1832$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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Paritede 1,34 tzerinde kalicilik devam ediyor. ABD tahvil fazileri ve dolarinda sinirl geri gekilme yasaniyor.
Bugiin ingiltere’de Perakende satislar takip edilirken ABD’de veri akisi zayif. Teknik agidan incelendiginde
yukari yonli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3525 ve 1,3540 direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Asagi yonli seyrin olugsmasi durumunda ise 1,3462 ve 1,3440 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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114.00'de ylUkseldikten sonra, gu¢li ABD verileri, risk istahi ve Japonya'dan gelen tesvik haberleri sonrasi dolar
endeksindeki distse ragkmen USD/JPY'nin yukseligini destekliyor. Bugin ABD tarafinda veri akigi zayif. Teknik
acidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini sirdirmesi durumunda 114,54 ve 114,69 direng seviyeleri takip
edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 113,40 ve 112,80 destek seviyelerinin test edilmesi
beklenivor.
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Avrupa’da artan Kovid-19 vakalarinin ardindan ABD'nin diger llkelerden stratejik rezervleri serbest birakmasini
istemesi sonrasi petroliin digstsu derinlesiyor. 80 dolarin Gzerinde ¢gikmakta zorlanan Brent petroliin 80 dolarin
altinda kalici olmasi durumunda geri gekilmeler goérebiliriz. Brent petrole teknik agidan bakilacak olursa, yukari
yonlli gelismeler yasanmasi durumunda 82,35 ve 84,40 $ direng seviyelerinin takip edilmesi énem tasiyor.

Yasanan gelismelerle beraber asagi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 80,70 ve 79,20% destek seviyeleri
6nem arz ediyor.
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Paritede 1,34 (izerinde kalicilik devam ediyor. ABD tahvil fazileri ve dolarinda sinirli geri gekilme yasaniyor.
Bugiin Ingiltere’de Perakende satislar takip edilirken ABD’de veri akisi zayif. Son 3 giindir yasanan yukari
yonla ivme benzer fiyatlamalarin pariteyi yukari tasimaya devam edecegi dusinulirken diine benzer fiyat
araliklari bugin igin goérilebilir. Gram Altin’da yukari yonli hareketin goértilmesi durumunda 675 ve 700 TL

direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 656 ve 638 TL
destek seviyeleri asagi yonlu hareket icin 6nem arz ediyor.
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10:003 ingiltere ok Perakende Satislar (Aylik) 0,5% -0,2% Ekim

11:30 {Avrupa Bolg. **  iAMB Baskani Lagarde’in Konugmasi - - -
21:00 :AvrupaBolg.i *** :AVB BaskaniLagarde’in Konugmasi - - -
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Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
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2021 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38,46 Karda / %61,54 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




