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KURESEL PiYASALARDA TEDIRGINLIK

Borsa istanbul diin yiizde 1,04 yiikselisle 1406,39 seviyesinden kapatirken islem hacmi 15,9 Milyar TL oldu. Kiiresel piyasalardaki
karisik seyir devam ederken ABD ve Avrupa Borsalarinda genel olarak satislar agdirlik kazandi. ABD’de Dow Jones yizde 1,59,
S&P 500 yizde 1,19 ve Nasdaq ylizde 0,44 azalis gosterirken Avrupa Boélgesinde DAX ylizde 0,68, CAC 50 yiizde 0,62 ve FTSE
100 ise yuzde 0,31 azaldi. Dolar endeksinde hafif gevseme goériilse dahi gelisen Ulke piyasalarindaki stres ortadan kalkmis degil.
Avrupa Bdlgesi enflasyon verisi buginun en énemli verisi olacak. Almanya’da Eylul ay1 enflasyonunun ylzde 4,1 ile tim zamanlarin
en yiiksek seviyesini goriirken Avrupa Bolgesi TUFE verisinin beklentinin (izerinde gelmesi muhtemel olabilir.

23 Eylul'de gergeklestirien TCMB PPK toplantisina yonelik toplanti metni agiklandi. Toplanti metni yakindan incelenirken
enflasyonda yasanan yukselisin gida ve ithalat fiyatlarindaki artislar ve tedarik zincirindeki bozulmalardan kaynakli olarak talep
Uzerinde 6nemli etkilerin goéraldugu belirtildi. Salgin déneminde saglanan tesviklerle birlikte artan kredi hacmine iligskin ise glgcli
parasal sikilastirma ile krediler ve i¢ talep Uzerindeki yavaslatici etkileri devam ettigi belirtildi. Ticari kredilerdeki azalisin 6ngérilen
seviyenin Uzerinde olurken ge¢cmis yillarin ortalamasinin oldukga altinda seyrettigi vurgulandi. Buna karsin, bireysel kredilerdeki
glgli seyir buyuk o6lcide korundugu belirtildi. Bireysel kredilerdeki seyri kontrol altina alabilmek igin makroihtiyati politika
gercevesinin gugli bir sekilde devam edecegi, BDDK tarafindan s6z konusu durumun takibi ise yapilacak. Kurul, kredilerin seyri ve
kompozisyonu makroekonomik istikrar agisindan yakindan takip edildigini ifade ederken para politikasinin etkileyebildidi talep
unsurlari, ¢ekirdek enflasyon gelismeleri ve arz soklarinin yarattigi etkilerin ayristiriimasina yonelik analizleri degerlendirmeye
alarak politika faizinin 100 bps indiriimesine karar verdi. Son olarak, enflasyonda ylzde 5 hedefine ulasincaya kadar elindeki tim
araclari kararlilikla kullanmaya devam edecegi yinelendi.

Avrupa bolgesinde siklikla konusulan enerji fiyatlarindaki artis ve boélge Ulkelerinin yaptiklari zamlar sonrasinda Turkiye'de fiyatlarda
herhangi bir yenilemenin yapilip yapilmayacagi merakla bekleniyordu. Son olarak, BOTAS tarafindan yapilan agiklamaya goére
konut aboneleri i¢cin gaz dagitim sirketlerine uygulanan tarifelerde degisiklik yapilmazken, sanayi aboneleri ve elektrik tretim
santralleri tarifesine ylzde 15 zam yapildidi aciklandi. Botas tarafindan dodalgaz tarifesinde son 3 ayda yuzde 59 artis gdsterirken
yillik artis yiizde 95 oldu. Pazartesi giinii agiklanacak olan enflasyon verisi ile UFE — TUFE makasinda son durum yakindan takip
edilecek. Yapilan zamlara bakildiginda sonbahar kis ddéneminde makasin artarak devam etmesinin muhtemel oldugunu séylenebilir.

Gunluk vaka sayilari tekrardan 30 bin seviyesine yaklastl. Saglik Bakanhgi tarafindan agiklanan veriye gére din 29 bin 104
vatandasimiz hastalia yakalanirken 216 vatandasimiz hayatini kaybetti. iki doz asisini olmus vatandaslarin nifusa orani ise yiizde
71.69 oldu. Saglik Bakani Fahrettin Koca sosyal medya hesabindan yapti§i agiklamada bir kez daha asilama konusunda
vatandaglari uyarilarda buyurdu.
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Dolar endeksinde goériilen gevseme sonrasinda DolarTL’de 8.90TL'nin altina geriledi. ABD ekonomisi
beklentinin Uzerinde yuzde 6,7 buyume gerceklestirdi. Bugln agiklanacak olan ABD PMI verisi yakindan
takip edilecek. Yasanacak gelismeler gergevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda
8,95 ve 9,00 TL direng seviyeleri 6Gnem arz ediyor. Olasi satiglarin gériilmesi durumunda ise 8,88 ve 8,84 TL
destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Almanya’da enflasyonun yuzde 4,1 ile tarihi zirve yapti. Bugin agiklanacak olan Avrupa Bdlgesi enflasyon
verisi yakindan takip edilecek. Son donemde enerji maliyetlerindeki artis sonrasinda enflasyonun beklentinin
Uzerinde gergeklesme ihtimalini artiryor. Seyrine devam etmesi beklenilen kurda 10,35 ve 10,45 direng

seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gériilmesi durumunda ise 10,25 ve 10,20 destek
seviyeleri 6nemini koruyor.
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Almanya’da enflasyonun ylzde 4,1 ile tarihi zirve yapmasinin ardinda gézler Avrupa bdlgesi enflasyon
verisinde. ABD’de agiklanan biyime verisi beklentinin hafif (zerinde yizde 6,7 olarak agiklandi. Bugin
aciklanacak olan ABD PMI verisi yakindan takip edilecek. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonlu
hareketin olugsmasi durumunda 1,1610 ve 1,1635 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satig baskisinin
gelmesi halinde ise 1,1550 ve 1,1530 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Dolar endeksinde goérilen gevseme Ons Altin’da tepki alimlarina neden oldu. ABD’de agiklanan biylime verisi
beklentinin hafif Gzerinde ylzde 6,7 olarak agiklandi. Bugin agiklanacak olan ABD PMI verisi yakindan takip
edilecek. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1760 ve 1770 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gériimesi durumunda ise 1750 ve 1735$ destek seviyeleri
yakindan izlenecek.
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ingiltere ekonomisi 2021 yilinin ikinci geyreginde beklentinin (izerinde yiizde 23,6 blyiidi. ABD ekonomisi
ise 2021 yili ikinci geyreginde yillik yizde 6,7 seviyesinde beklentinin Gzerinde aciklandi. Bugln agiklanacak
olan ABD PMI verisi yakindan takip edilecek. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli
hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3470 ve 1,3495 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi
yonll seyrin olusmasi durumunda ise 1,3420 ve 1,3400 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Japonya’da sanayi Uretimi Agustos ayinda yiizde 3,2, perakende satiglar ise ylizde 3,0 azalis gosterdi. ABD’de
aciklanan biiyiime verisi beklentinin hafif Gizerinde ylzde 6,7 olarak agiklandi. Bugiin aciklanacak olan ABD PMI
verisi yakindan takip edilecek. Teknik acidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini stirdirmesi durumunda
111,90 ve 112,60 direng seviyeleri takip edilecek. Satisg baskisinin olusmasi durumunda ise 110,80 ve 110,00
destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Amerikan Petrol Enstitiisu tarafindan agiklanan haftalik ham petrol stoklari beklentiden ayrisarak 4.127M varil
artis gOsterdi. Artan eneriji fiyatlari salgin sonrasi ekonomilerde ciddi risk olusturmaya devam ediyor. Teknik
acidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de 78,80 ve 79,50 $

diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagdi yonlu bir seyrin olusmasi
halinde ise 77,40 ve 76,90$ destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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TCMB PPK toplantisindan cikan surpriz karar ve ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki yukselis d6viz kurundaki
yukselisi hizlandiriyor. Ons Altin, dolar endeksinde gorilen gevseme ile tepki alimlariyla yukari yonli hareket
ettigi goruliyor. Gram Altin’da yukari yonli hareketin gértilmesi durumunda 505 ve 510 TL direng seviyelerinin

takip edilmesi gerekirken asagi yonlu bir hareketin olmasi durumuna ise 495 ve 490 TL destek seviyeleri asagi
yonll hareket icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Trkiye i imalat PMI - 54,10 Eylal
10:55 Almanya *E imalat PMI 58,5 58,5 Eylal
11:00 : Avrupa Bolg. i imalat PMI 58,7 58,7 Eylal
11:30 ingiltere i imalat PMI 5630,0% @ 5630,0% Eylal
12:00 ' Avrupa Bolg. i Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 3,3% 3,0% Eylal
15:30 ABD i Cekirdek PCE 3,6% 3,6% Eylal
17:00 ABD **  |SMimalat PMI 59,6 59,9 Eylal
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir




