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EKONOMILERDE STAGFLASYON RIiSKi

Borsa istanbul diin yiizde 0,57 azaligla 1383,77 seviyesinden kapatirken islem hacmi 13 Milyar TL oldu. ABD borsalarindan teknoloji
hisseleri bagta olmak Uzere borsalarda sert satiglar gortldi. ABD 10 yillik tahvil faizlerinde yukselisin 1,55’i gérmesi borsalarda
fiyatlamalar Gzerinde baski olusturmaya devam ediyor. Diinki satislarla birlikte S&P 500 yiizde 2,04, Nasdaq ylzde 2,83, DAX
yuzde 2,09 ve FTSE 100 yuzde 0,50 azalig gOsterdi. Satiglarin hafta genelinde etkili olmasi bekleniyor. Artan enerji fiyatlari
stagflasyon endisesini artirirken disuk biyime beklentilerinde artis gdézlemleniyor.

Enerji fiyatlarindaki artis salgin donemi sonrasinda gelismekte olan ulkeler basta olmak lzere gelismis Ulkeleri tehdit ediyor. Son
olarak, dogalgaz fiyatlarinda goérilen artisi kémur ve petrol fiyatlari takip ediyor. Avrupa bélgesi, dogalgaz fiyatlarinda gérilen
ylkselis sonrasinda artan maliyetler ve sonbahar kis donemine giriimesiyle birlikte bazi Ulkeler tarafindan zam uygulanmaya
baglandi. italya artan fiyatlarin hane halkina yansimamasi igin 3milyar euro’luk bir fon destegi ayarladigini hafta icerisinde
aciklamisti. Arz kesintilerinin petrol Gizerindeki etkisi devam ederken 6zellikle Cin’de blylimeye iliskin beklentilerin asagi yonlu revize
edilmesine neden oluyor. Salgin sonrasi uygulanan para politikalariyla ekonomik toparlanma belirli bir ivmelenme kazanirken artan
enerji maliyetleri stagflasyon endisesini artiriyor. Yilin geri kalaninda Cin tarafindan agiklanacak olan veriler yakindan takip edilecek.

Dun katildigi bir etkinlikte konusan TCMB Bagkani $Sahap Kavcioglu salgin dénemine iliskin Merkez Bankalarinin Pandemide Rolu
adli bir sunum gerceklestirdi. Bagskan Kavcioglu, hizmet sektdriindeki yeniden acgilma ve turizm déneminin katkilariyla birlikte
istihdam piyasasindaki salgin dénemi etkilerinin arindinildigini belirtti. Salgin ddneminde hastaligin hizla yayiimasiyla birlikte kiresel
ticaretteki yavaslamanin arz soklarina neden oldugu ve 2008 krizinden daha derin sonuglar dogurduguna dikkat ¢ekti. Ertele nmis
taleple birlikte arz eksikliginin yasanmasi ekonomik toparlanma surecinde daha maliyetli oldugunu vurguladi. Salgin sirecinde
Merkez Bankalarinin aldidi kararlarla ekonomi tizerindeki salgin etkisinin azaltilmasi uygulanan faiz indirimler, varlik ahmlari, likidite
adimlari ve kredi destek programlari gibi olagantsti politika genisleyici para politikalari ekonomiye saglanan en dnemli desteklerdi.
Baskan Kavcioglu ekonomide salgin sonrasi biyime oranlarina iliskin ise Cin ile birlikte 2020 yilini pozitif blyume ile kaydeden iki
ekonomiden biri oldugunu belirtirken, 2021 yili itibariyle de olumlu havanin devam ettigini vurguladi. Avrupa’daki asilamayla birlikte
turizm gelirlerindeki artis ve net ihracattaki biyime ekonomik toparlanmaya olumlu katki saglamaya devam ediyor. Ekonomik
bldyimenin beklentinin Gzerinde gerceklesmesi ile sanayi sektériindeki istihdamin son dénemde diger ekonomik sektbrlere nazaran
daha istikrarli bir seyre oturdugunu sdylenebilir.

Gunlik vaka sayilarindaki artis olagan seyrinde devam ediyor. Son agiklanan rakamlara gére gunlik vakalar 30 bin seviyesinin
hemen altinda 28 bin 892 olarak agiklanirken 239 vatandasimiz ise hayatini kaybetti. Her iki doz agisini olmus vatandaglarimiz
nifusa orani ise yiuzde 70,98 oldu.
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TCMB Baskani Sahap Kavcioglu yaptigi agiklamalarda rezerv artisina 6nem gostermeye devam
edeceklerini belirtti. Ulke risk priminde goriilen artis ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinin yiizde 1,50’nin Gzerini
test etmesi déviz kurunda risk olusturmaya devam ediyor. Yasanacak gelismeler gergevesinde yukari yonli
hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,92 ve 8,95 TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi satiglarin
gorilmesi durumunda ise 8,84 ve 8,77 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Gegtigimiz TCMB PPK toplantisinda slrpriz bir karar adim atarak politika faizini 100bps indirmesinin ardindan
fiyatlamalardaki etkiler devam ediyor. Ulke risk primindeki yiiksek seyir kur ataklarina neden olmaya devam
ediyor. Hafta boyunca Ulke risk primindeki seyir kurda etkili olacak. Seyrine devam etmesi beklenilen kurda
10,45 ve 10,50 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gériimesi durumunda ise
10,30 ve 10,20 destek seviyeleri Gnemini koruyor.
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Dolar endeksinin 93 seviyesinin Uzerinde kalicilik saglanmasi sonrasinda 1,17 seviyesinin alti géruldi. FED
yetkilisi Bullard, 2022 yilinda iki faiz artigi bekledigini yinelerken enflasyonun gelecek yila kadar yiuzde 2,8'de
kalmasini bekliyor. Yarin acgiklanacak olan ABD blylime verisi yakindan takip edilecek. Teknik agidan
inceleyecek olursak, yukari yonlu hareketin olusmasi durumunda 1,1715 ve 1,1740 diren¢ seviyelerinin takip
edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1660 ve 1,1640 destek seviyelerinin test edilmesi
gerekiyor.
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ABD tahvil piyasasindaki yukselis trendi durmak bilmiyor. ABD 10 yillik tahvil faizlerinde 1,55 seviyesi test
edilirken dolar endeksinde 93 seviyesinin Uzerinde kalicilik saglanmaya devam ediyor. DUn agiklanan ABD
tiketici given endeksi Eylil'de 109.3 seviyesinde gergeklesti. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli
hareketin olusmasi durumunda 1745 ve 1755 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin
goérilmesi durumunda ise 1730 ve 1720$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA




SABAH BULTENI

Gty) cBP/USD 29 Eyliil 2021 |

TN L[ MATRIKS | T=T5]6]

lav

Dolar endeksinde yukari yonlu hareket devam ediyor. DUn agiklanan ABD dayanakli mal siparisleri ylzde
1,8 artis gosterdi. Bugin FED baskani Powell'in agiklamalari yakindan takip edilecek. Hareketine devam
etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3570 ve 1,3600 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,3525 ve 1,3500 destek
seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Dolar endeksinde gorilen yulkselis ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinde 1,50 seviyesinin test edilmesi parite
Uzerinde 6nemli etki yaratiyor. ABD’de tiketici gliven endeksi 109,3 seviyesinden agiklanirken disus trendini
koruyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonll hareketini stirdiirmesi durumunda 111,80 ve 112,40 direng
seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 110,60 ve 110,00 destek seviyelerinin test
edilmesi bekleniyor.
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Amerikan Petrol Enstitiisu tarafindan agiklanan haftalik ham petrol stoklari beklentiden ayrisarak 4.127M varil
artis gOsterdi. Artan eneriji fiyatlari salgin sonrasi ekonomilerde ciddi risk olugturmaya devam ediyor. Teknik
acidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de 77,40 ve 78,30 $

diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagdi yonlu bir seyrin olusmasi
halinde ise 76,30 ve 75,60% destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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TCMB PPK toplantisinda politika faizinin ylizde 19’dan ytzde 18’e indiriimesinin ardindan DolarTL’'de yasanan
yukselis devam ediyor. Her ne kadar Ons Altin’da yatay seyir devam etse de Gram Altin 500TL seviyesine
yaklasti. Gram Altin’da yukari yonliu hareketin goérilmesi durumunda 500 ve 505 TL direng seviyelerinin takip

edilmesi gerekirken asagi yonll bir hareketin olmasi durumuna ise 490 ve 485 TL destek seviyeleri asagi yonlu
hareket i¢cin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
17:30 ABD ** Ham Petrol Stoklari
18:45 ABD ok FED Baskani Powell''n Konugsmasi

18:45  Avr. Bolg ***  AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi

18:45 ingiltere el BoE Bagkani Baileyin Konugmasi
18:45  Japonya Hokk BoJ Baskani Kuroda'nin Konusmasi

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34 Karda / %66 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




